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KIRILGAN BESLi ULKELERDE SANAYi KATMA DEGERI YAKINSAMA
HIiPOTEZININ ANALIZi

Atilla AYDIN?

Oz

Literatiirde yakinsama hipotezi genel olarak gelir yakinsamasi ¢ergevesinde ele alinmaktadir. Bu ¢aligmada ise veri olarak
sanayi katma degerinin GSYH igindeki payr kullanilmistir. Yakimsama olgusu, kirilgan besli iilkeler i¢in analiz edilmistir.
Calisma cergevesinde her iilkenin sanayi katma degerinin iilkelerin ortalamasina yakisayip yakinsamadig: arastirtlmistir.
Calismanin veri araligi, 1983-2022 dénemi olarak belirlenmistir. Yakinsama hipotezinin sinanmasi i¢in igin her bir kirilgan
besli iilkenin sanayi katma degerinin GSYH i¢indeki payinn iilkelerin ortalamasina oraninin logaritmik degerleriyle yeni bir
zaman serisi Uretilmis ve sdz konusu seriye birim kok testleri uygulanmistir. Caligmada yontem olarak geleneksel ve yapisal
kirilmali birim kok testleri kullanilmistir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika ve
Hindistan i¢in yakinsama hipotezi dogrulanmistir. Ancak Tiirkiye i¢in yakinsama hipotezi gecerli bulunmamistir.
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ANALYSIS OF INDUSTRIAL VALUE ADDED CONVERGENCE HYPOTHESIS IN
FRAGILE FIVE COUNTRIES

Abstract

In the literature, the convergence hypothesis is generally considered within the framework of income convergence. In this
study, the share of industrial value added in GDP is used as data. The convergence phenomenon is analyzed for the fragile five
countries. Within the framework of the study, it is investigated whether the industrial value added of each country converges
to the average of the countries. The data period of the study is 1983-2022. In order to test the convergence hypothesis, a new
time series was generated with the logarithmic values of the ratio of the industrial value added of each fragile five country in
GDP to the average of the countries and unit root tests were applied to this series. In the study, conventional and structural
break unit root tests were used. According to the findings of the study, the convergence hypothesis is confirmed for Brazil,
Indonesia, South Africa and India. However, the convergence hypothesis is not valid for Tiirkiye.
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1. GIRiS

Kirlganlik, iilkelerin ekonomik soklara verdigi tepki olarak tanimlanabilir. Kirillgan besli
kavrami, Morgan Stanley adl1 yatirim bankasi tarafindan ortaya atilmistir. 2008 yilinda yasanan kiiresel
krizin ardindan ABD genislemeci para politikalarina bagvurmustur. Bu baglamda para bollugu olugsmus
ve gelismekte olan iilkeler diisiik maliyetlerle yatirim fonlarina ulasabilmislerdir. Ancak 2013 yilindan
itibaren krizin etkilerinin atlatilmasiyla birlikte ABD Merkez Bankasi siki para politikasina gegmis ve
tahvil alimlarimi diistirmiistiir. Fonlara ulagsmakta zorluk yasamaya baslayan gelismekte olan iilke
ekonomileri bu durumdan olumsuz etkilenmistir. Sermaye hareketleri, gelismekte olan {ilkelerden
geligmis tilkelere dogru kaymaya baslayinca soktan en fazla etkilenen Brezilya, Endonezya, Hindistan,
Giliney Afrika ve Tiirkiye kirilgan besli olarak adlandirtlmistir.

Kirilgan besli tilkelerin ortak 6zellikleri; yiiksek cari agik, yiiksek enflasyon, istikrarsiz biiyiime
dinamigi olarak ifade edilebilir. S6z konusu 6zellikler dogal olarak doviz kuru sorununu da beraberinde
getirmektedir (Lord, 2013:17). Nitekim 2013 yilinda ABD Merkez Bankasi tahvil alimlarim
yavaglatinca s6z konusu iilkelerin para birimleri hizli bir deger kaybina ugramis ve borsa endekslerinde
onemli diistisler goriilmiistiir (Akel, 2015:77). Kirilgan besli iilkelerinde yasanan sermaye ¢ikiglari dogal
olarak dis finansman sorunlarini da beraberinde getirmis ve s6z konusu {iilkelerde biiyiime dinamigi
sekteye ugramistir. Giiniimiiziin kiiresellesen diinyasinda ekonomik krizlerin bulasicilik 6zelligi
cergevesinde yasanan sorunlar birbirini beslemis ve kirilgan besli iilkelerin tiimiinde makroekonomik
kirilganlik artmustir.

Bu calismanin amaci, kirillgan besli llkeleri arasinda yakinsama hipotezinin sinanmasidir.
Literatiirde yakinsama calismalari genel olarak milli gelir verileri iizerinden yapilmaktadir. Bu
caligmada ise sanayi sektorii katma degerinin GSYH igindeki pay1 kullanilmistir. Bu ¢ergevede kirillgan
besli iilkelerinin sanayilesme dinamiklerinin de ortaya konmasi hedeflenmektedir. Kirilganlik kavrami,
yukarida ifade edildigi gibi genel olarak finansal gostergeler ilizerinden ele alinmaktadir. Giiglii bir
sanayi sektoriine sahip olan ve sanayi ihracati dinamikleri yiliksek olan iilkelerin finansal kirilganlik
diizeylerinin de diisecegi degerlendirilmektedir. Bu ¢ercevede sanayi agisindan ortalamaya yakinsayan
ve yakinsamayan iilkelerin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Finansal kirilganligi yiiksek olan iilkelerin
sanayi glg¢lerini yitirip yitirmediginin saptanmasi, bu ¢alismanin diger bir ¢iktisin1 olusturmaktadir.
Nitekim kirilgan besli iilkelerin finansal kirilganligin yaninda erken sanayisizlesme riskiyle de karsi
karsiya kaldigi bilinmektedir (Bayar ve Giingavdi, 2018:43-44). Bu baglamda calismanin bir baska
amacinin erken sanayisizlesme riski icinde olmayan {ilkelerin belirlenmesi olarak ifade edilebilir.

Bu c¢alismanin konusunu olusturan yakinsama hipotezine iliskin g¢esitli yaklagimlar
bulunmaktadir. Yakinsama olgusunun kaynaklari; neoklasik biiyiime modeli, teknolojik yayilim ve
kiiresellesme olarak ifade edilebilir. Neoklasik bitylime modeline gore baslangic durumundaki emek-
sermaye oraninin duragan durumdaki emek-sermaye oranindan diisiik olmasi durumunda marjinal
verimlilik yliksek olmaktadir. Bu c¢ercevede baslangic durumundaki iilke daha hizli bir biiyiime
sergileyerek yakinsama gerceklesmektedir (Ceylan, 2012:52). Teknolojik yayilim yoluyla yakinsama,
Abramovitz (1986) tarafindan teknoloji transferi yapan iilkenin diger iilkelerden daha hizli biiyiimesi
seklinde agiklanmistir. Sachs ve Warner (1995) ise yakinsama hipotezinin dogrulanabilmesi igin
uluslararasi ticaretin oniindeki engellerin kaldirilmasi gerektigini one siirerek kiiresellesmeye vurgu
yapmuistir.

Yakisama hipotezi farkli sekillerde ele alinabilir. Ulkeler arasi yakinsama ekonomik
gostergeler bazinda {ilkeler bazinda birbirine yakinsayacagini one siirerken iilke igi yakinsama bir
tilkedeki farkli bolgelerin birbirine yakinsama durumunu ele almaktadir (Sala-i Martin, 1996). Beta
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yakinsamasi olarak ifade edilen yaklasim, ¢esitli makroekonomik gostergelere iliskin zaman serilerinin
birim kokli olup olmamasia dayanmaktadir. Analiz edilen serinin duragan bulunmasi, yakinsama
hipotezinin dogrulandigin1 gdstermektedir. Birim kdk durumu ise yakinsamanin gergeklesmedigine
isaret etmektedir. Beta yakinsamasi, iilkeler arasi1 ve iilke i¢i yakinsama analizlerinde
kullanilabilmektedir (Sapmaz, 2019:50). Sigma yakinsamasi ise standart sapmalarin incelenmesi ile
belirlenmektedir. Ulkeler arasindaki sapmalarin azalmas: yakinsama hipotezinin dogrulanmasi seklinde
degerlendirilmektedir. Bu g¢aligmada kullanilan yakinsama tiirliniin Beta yakinsamasi oldugu
sOylenebilir.

Calismanin giristen sonraki ikinci boliimiinde literatiirdeki yakinsama hipotezinin sinanmasina
iliskin ampirik calismalara yer verilmistir. Ugiincii boliimde ¢alismanin veri seti tanitilmis ve uygulanan
yontemler kisaca Ozetlenmistir. Dordiincli boliimde ¢alismadan elde edilen bulgular agiklanmustir.
Besinci boliim ise sonug kismina ayrilmigtir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde yakinsamaya iliskin ¢alismalarin biiylik ¢cogunlugu gelir esitsizligine dayali olan
caligmalardir. Bu baglamda iilkelerin gelirlerinin yakinsamasi veya bir iilkedeki bolgelerin birbirine
yakinsamasi aragtirilmistir. Yakinsama hipotezine yonelik calismalarin temeli, Baumol (1986)
tarafindan yapilan 16 sanayilesmis iilkenin analizine dayanmaktadir. Calismanin veri araligi, 1870-1979
donemini kapsamaktadir. Madisson (1982) tarafindan iiretilen verilerin kullanildig1 aragtirmada analiz
edilen iilkeler i¢in yakinsama hipotezi dogrulanmistir. Bu ¢alismanin ardindan yakinsamaya iliskin ¢ok
sayida aragtirma yapilmis olup bazilar1 asagida 6zet olarak sunulmustur.

Zind (1991), 89 az gelismis iilkenin 1960-1980 donemini panel veri analizi ile incelemistir.
Caligmanin sonucunda yakinsama hipotezi gecerli bulunmustur. Loayza (1994), 1965-1985 donemi igin
98 iilkeyi ele almistir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢calismada yakinsama hipotezi dogrulanmistir.
Dobson ve Ramlogan (2002), yaptiklar1 ¢calismada 19 Giiney Amerika iilkesini 1970-1998 donemi i¢in
incelemiglerdir. Panel veri analizinin uygulandigi ¢alismada yakinsama hipotezi dogrulanamamis ve
raksama tespit edilmistir. Reza ve Zahra (2008), calismalarinda 10 Avrupa Birligi iiyesi iilkesini 1995-
2005 donemi igin incelemislerdir. Ceyreklik verilerin kullanildigi ¢caligmada panel birim kok testleri
uygulanmigtir. Calismanin sonucunda mutlak yakinsamanin gegerli oldugu, kosullu yakinsamanin
gecersiz oldugu tespit edilmistir. Lopez-Rodriguez (2008), 15 Avrupa Birligi {ilkesini 1982-1999
donemi igin ele almislardir. Sabit etkiler modelinin kullanildigi ¢aligmada s6z konusu tlkeler arasinda
yakinsama saptanamamistir. Korap (2010), calismasinda 1970-2007 dénemini 25 OECD iilkesi ve ABD
i¢in analiz etmistir. Panel birim kok testlerinin kullanildigi ¢alisma sonucunda OECD {ilkelerindeki kisi
bagina milli gelirin ABD’deki kisi basina milli gelir diizeyine yakinsadig tespit edilmistir. Yesilyurt
(2014), 1978-2010 y1llart arasindaki donemi 27 OECD iilkesi i¢in incelemistir. ADF birim kok testinin
kullanildig1 ¢alisma sonucunda yakinsama hipotezi dogrulanmistir. Konat ve Temiz (2019), 1999-2018
donemi i¢in G-20 iilkelerini analiz etmislerdir. Panel birim kok testlerinin kullanildig1 ¢aligmada
yakinsama sonucu elde edilememistir. Ozek ve Ergiir (2020), 1980-2017 dénemi igin kirilgan besli
iilkelerde finansal yakinsamay1 analiz etmislerdir. Finansal gelisme endeksi gostergesinin kullanildigi
caligmanin sonucunda dogrusal birim kok testleri ¢cergevesinde yakinsama hipotezi dogrulanamamastir.
Ancak Fourier birim kok testlerine gore Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika ve Hindistan igin
yakinsama hipotezi gecerliyken Tiirkiye icin iraksama séz konusudur. Yilmaz ve Kesbi¢ (2020),
caligmalarinda 1980-2017 donemi i¢in kirilgan besli iilkeleri analize tabi tutmuslardir. Panel birim kok
testlerinin kullanildig1 ¢alismada tilkelerin birbirine yakinsamadigi sonucuna ulagilmigtir. Ancak tiim
iilkelerin lider tilke olarak secilen Giiney Afrika’ya kuvvetli yakinsama gosterdigi saptanmistir. Demirel
ve Kurt (2021), 1970-2019 dénemi i¢in Tiirkiye ile G-7 iilkeleri arasindaki yakinsaklig arastirmiglardir.

-60-
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Geleneksel ve yapisal kirilmali birim kok testlerinin uygulandigl ¢alismanin sonucunda Tiirkiye ile G-
7 iilkeleri arasinda yakinsama saptanamamistir. Ugur ve Kabak (2022), ¢alismalarinda kirilgan besli
iilkeleri i¢in 1960-2021 donemini arastirmislardir. Yapisal kirilmalar1 dikkate almayan ve yapisal
kirilmali panel birim kdk testlerinin kullanildigi ¢alismanin sonucunda tiim {ilkelerin kisi basina reel
milli gelirlerinin {ilkelerin ortalama gelirine yakinsadigi tespit edilmistir.

Yukaridaki calismalarda goriildiigii gibi ampirik arastirmalar genel olarak gelir yakinsamasi
konusunda yogunlagsmistir. Bu ¢aligmanin literatiirden farki, sanayi sektorii katma degerinin GSYH
icindeki pay1 verisinin kullanilmis olmasidir. Bu baglamda kirillgan begli iilkelerin sanayilesme
dinamiklerindeki egilimin de belirlenmesi hedeflenmektedir.

3. YONTEM

Bu calismada veri seti olarak kirilgan besli iilkelerin sanayi katma degerinin GSYH icindeki
orant kullamlmstir. Calismanin dénem araligs 1983-2022 yillar1 olarak belirlenmistir. Veriler, TUIK
(2013) ve TUIK (2023)’ten elde edilmistir. Ulkelerin her birinin kirillgan besli ortalamasina
yakinsakligini arastirmak amaciyla asagidaki veri doniigiimii uygulanmustir.

i sanayigs;

yé =In (Ortala)r/natﬁti (1)

Yukaridaki esitlikte pay degeri her iilkenin sanayi katma degeri payini gosterirken payda degeri
kirilgan besli tilkelerin ortalama sanayi katma deger payini ifade etmektedir. Ln ifadesi ise e tabaninda
logaritmay1 gostermektedir. Formiilde yer alan indis degeri, t zamaninda serilerin aldigi gozlem
degerlerini ifade etmektedir. (1) numarali seriye birim kok testleri uygulanarak yakinsama analizi
yapilmasi hedeflenmektedir. Serinin duragan ¢ikmasi, analiz edilen iilkenin kirilgan besli ortalamasina
yakinsamasi anlamina gelmektedir. Birim kdk durumu ise yakinsamanin gergeklesmedigine isaret
etmektedir.

Uygulama agamasinda hem geleneksel birim kok testleri hem de yapisal kirilmalari dikkate alan
birim kok testleri yapilmistir. Ilk birim kok testi Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilmistir.
Dickey-Fuller birim kok testinde asagidaki birinci mertebeden otoregresif model kullanilmaktadir.

Yt = @Yt_l + St (2)

(2) numaral esitlikte &, sifir ortalama ve sabit varyansa sahip kalint1 serisini gostermektedir.
Y, _, ifadesi bir donem gecikmeli degerler olarak tanimlanmaktadir. Esitligin her iki tarafindan Y;_4
¢ikarildiginda asagidaki modele ulasilmaktadir.

Vi =Y1 =0V — Vi1 + & ®)
A, =@ -1V +& (4)
(4) numarali esitlikte § = @ — 1 olarak ifade edilirse model asagidaki ifade yazilabilir.

AY, = 8Y,_, + & ®)

Dickey-Fuller birim kok testinin sifir hipotezi ve alternatif hipotezi asagidaki gibi ifade
edilmektedir.

Hp:6=0 (6)
Hi:6<0 @)

Sifir hipotezinin test edilmesi igin § parametresi En Kii¢iik Kareler Yontemi ile tahmin
edilmekte ve asagida belirtildigi sekilde test istatistigi hesaplanmaktadir.
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6

U= G (8)

Hesaplanan test istatistigi Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen kritik degerlerle
karsilastirilarak test siireci tamamlanmaktadir. Istatistik degeri kritik degerden biiyiikse birim kok sifir
hipotezi reddedilememekte ve serinin duragan bir siire¢ izlemedigi ortaya ¢ikmaktadir.

(2) numarali esitlikte ele alinan birinci mertebeden otoregresif modelde sabit terim ve
deterministik trend bileseni bulunmamaktadir. Dickey ve Fuller (1979), sabit terimin bulundugu model
ile sabit terim ve trend bileseninin bulundugu modelleri ayrica incelemislerdir. S6z konusu modeller
asagidaki gibi ifade edilmektedir.

Yt =u + @Yt_l + St (9)
Vi =pu+pt+0Y 1 +¢& (10)

(9) ve (10) numaral esitliklerde ifade edilen modellerde test siireci, (2) numarali modeldekine
benzer sekilde islemektedir.

Dickey-Fuller birim kok testinde analiz edilen zaman serisi birinci mertebeden otoregresif
modele uyum gostermediginde hata terimleri arasinda otokorelasyon problemi ortaya ¢ikabilmektedir.
Dickey ve Fuller (1981), otokorelasyon problemini ortadan kaldirmak amaciyla bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerini ilgili modelin sag tarafina eklemeyi 6nermislerdir. Genisletilmis Dickey-Fuller
Testi (ADF) olarak tanimlanan bu yaklagim, ii¢ farkli model spesifikasyonuna gore asagidaki gibi ifade
edilmektedir.

AY, = 8,y + X0, 50Y, g + & (11)
AY, = p+8Y, g + X0, 8iAY_jpq + & (12)
AY, = p+ Bt + 8Y, g + X0, 50V, g + & (13)

ADF testi siireci, Dickey-Fuller testi ile benzer sekilde olup kullanilan kritik degerler de aynidir.

Calisma kapsaminda uygulanan diger bir geleneksel birim kok testi Phillips ve Perron (1988)
tarafindan gelistirilen testtir. Phillips-Perron (PP) birim kdk testinin temeli ADF birim kok testine
dayanmaktadir. Ancak ADF testinin modelde otokorelasyon sorunu bulunmamasi ve sabit varyans
varsayimlari PP testinde gevsetilmistir. PP testine iliskin sifir hipotezi ve alternatif hipotez ADF testiyle
aynidir. Ayrica ADF testinde kullanilan kritik degerler PP testinde de kullanilmaktadir. PP test istatistigi
asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Zy=T(0,—1)—CF (14)

Yukaridaki ifadede yer alan CF degeri, diizeltme faktoriinii gostermektedir. Hesaplanan test
istatistigi, ilgili anlamlilik diizeyinde kritik degerden kiigiikse sifir hipotezi reddedilmekte ve analiz
edilen zaman serisinin duragan olduguna karar verilmektedir.

ADF ve PP birim kok testlerinde zaman serisinde meydana gelecek herhangi bir sokun gegici
oldugu varsayilmaktadir. Nelson ve Plosser (1982), zaman serilerinde ortaya ¢ikan soklarin kalici
olabilecegini gostermistir. Bu gergevede yapisal kirilmalarin birim kok testinin i¢ine alinmasi 6nem arz
etmektedir. Perron (1989), yaptigi ¢calismada yapisal degisimler ele alinmadiginda geleneksel birim kok
testlerinin, birim kok siirecini 6ne siiren temel hipotezin kabuliine dogru sapmali sonuglar verdigini
ortaya koymustur. Ilk yapisal kirilmali birim kok testi de Perron (1989) tarafindan gelistirilmistir. Perron



Aydin, A. (2024). Kirilgan Besli Ulkelerde Sanayi Katma Degeri Yakisama Hipotezinin Analizi. KMU Sosyal
ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 26(46), 58-70.

birim kok testinde bir yapisal kirilma dikkate alinabilmekte ve s6z konusu kirilma tarihi digsal olarak
belirlenmektedir. Bir bagka ifadeyle kirilma tarihinin 6nceden bilindigi varsayilmaktadir. Bu baglamda
elestirilere ugrayan Perron birim kok testinden sonra kirilma tarihinin i¢sel olarak belirlendigi ve birden
fazla kirilmay1 dikkate alan birim kok testleri gelistirilmistir. Bu ¢alismada Zivot-Andrews (1992) ve
Lee-Strazicich (2003) birim kok testleri uygulanmistir.

Zivot ve Andrews (1992), Perron (1989) testini gelistirerek kirilma tarihinin ig¢sel olarak
belirlendigi yeni bir birim kok testi gelistirmislerdir. ZA testinde sabitte kirilma, trend fonksiyonunda
kirilma ve hem sabitte hem trend fonksiyonunda kirilmayi1 ele alan ii¢ farkli model spesifikasyonu
kullanilmaktadir. ZA testinde de Perron testinde oldugu gibi bir yapisal kirilma dikkate alinmaktadir.
Her ii¢ model spesifikasyonu i¢in de sifir hipotezi ayni olup asagidaki gibi ifade edilmektedir.

Vo=p+Y +e (15)

ZA testinin sifir hipotezinde yapisal kirilma s6z konusu degildir. Yapisal kirilmaya yer verilen
alternatif hipotezler, uygulanacak olan modele sirasiyla asagidaki gibidir.

AY, = u+ Bt + 6Y,_ + 6,DU.(X) + XX_, d;AY,_; + & (16)
AY, = p+ Bt + 8Y,_y + y1 DT, (X) + XK_, d;AY,_; + & (17)
AY, = u+ Bt + 8Y,_1 + 6,DU.(X) + ¥, DT, (X) + ¥X_, d;AY,_; + & (18)

Yukaridaki denklemlerde yapisal kirilmayr modellemek i¢in kullanilan kukla degiskenler ise
asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

1,t > TB ise
Dm“)=0tSTBmJ (19)
t—TB,t >TBise
DTe(%) = [0 t<TB ise] (20)
TB
=" (21)
Bu baglamda ZA testinin temel ve alternatif hipotezi asagidaki gibi yazilabilir.
Hp:6=0 (22)
Hi:6<0 (23)

Kirilma tarihinin (TB) belirlenebilmesi i¢in yukaridaki regresyon denklemlerinde parametre
tahminleri yapilmaktadir. Tahminlere iliskin olas1 tiim kirilmalar igin t istatistikleri hesaplanmakta ve t
istatistiginin minimum oldugu noktada kirilma tarihi, test slirecinde igsel olarak belirlenmektedir. S6z
konusu minimum test istatistigi, Zivot ve Andrews (1992) tarafindan gelistirilen kritik degerlerle
karsilastirilarak test siireci tamamlanmaktadir. Hesaplanan test istatistiginin ilgili anlamlilik diizeyinde
kritik degerden biiyiik olmasi halinde temel hipotez reddedilememekte ve serinin birim kok siireci
izledigi sonucuna ulasilmaktadir.

Z A birim kok testinde yukarida ifade edildigi gibi birim kok temel hipotezinde yapisal kirilmaya
yer verilmemektedir. Bu baglamda temel hipotezin reddi, yapisal kirtlmanin bulunmadigi birim kok
stirecinin reddedilmesi anlamina gelmektedir. Lee ve Strazicich (2003), kendinden &nceki ZA testi,
Lumsdaine-Papell (1997) birim kok testlerinden farkli olarak temel hipotezde de yapisal degisimleri ele
alan yeni bir birim kok testi gelistirmislerdir. Ayrica Lee-Strazicich (LM) birim kok testinde iki yapisal
kirilma dikkate alinabilmektedir. LM birim kok testinin temeli, Schmidt ve Phillips (1992) tarafindan
gelistirilen Lagrange carpanina dayanmaktadir. LM birim kok testi ¢ercevesinde iki farkli model
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spesifikasyonu kullanilmaktadir. Sabitte kirilmay1 dikkate alan Model A i¢in kullanilan regresyon
denklemi asagidaki gibi ifade edilmektedir.

Y, =8"Z; + & (24)

& = Pe—1 tug (25)

(25) numaral esitlikteki Z, ifadesi digsal degiskenler vektorii olup asagidaki gibi
gosterilmektedir.

Zy = [1,t,D1¢, D] (26)

Dissal degiskenler vektoriinde bulunan kukla degiskenler ise asagidaki gibi ifade edilmektedir.

_[Lt=TB;+ lise

€= o, aksi halde (27)

Model C, Perron hem sabitte hem de egimde yapisal kirilmalari ele almaktadir. Model C’ye
iligkin temel ve alternatif hipotezler asagidaki gibidir.

Yo = uo +diBye + d2Bye + Y1 + €1t (28)
Y =y +yt +dyDi¢ + dy Dy + w1 DTy + w0, DTy + 54 (29)
LM test istatistigi agagidaki regresyon denklemi yardimiyla hesaplanmaktadir.

AY, = 8'AZ; + @S, 1 + X ViASi—i + up (30)
LM testinin temel ve alternatif hipotezleri asagidaki gibidir.

Hy: =0 (31)
Hi:0<0 (32)

Kirilma tarihlerinin tespit edilmesi i¢in olasi tiim kirilma tarihleri i¢in t istatistigi degeri
hesaplanmakta ve sdz konusu istatistik degerlerinin minimum oldugu nokta, kirilma tarihi olarak
belirlenmektedir. Hesaplanan test istatistigi, secili anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyiikse temel
hipotez reddedilememekte ve analiz edilen serinin birim kdklii olduguna karar verilmektedir. Aksi halde
serinin iki yapisal kirilma altinda trend duragan bir siire¢ izledigi sonucuna ulasilmaktadir.

4. BULGULAR

Yakinsama analizinin yapilmasi i¢in iiretilen (1) numaral esitlikteki zaman serisine oncelikle
ADF birim kok testi uygulanmistir. Verinin yapisi itibariyle sabitli ve trendli model spesifikasyonu
kullanilmigtir. Test sonuglar1 Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1. ADF Birim K&k Testi Sonuglari

Ulkeler Test Istatistigi Kritik Deger (%1) Kritik Deger (%5)
Brezilya -2,447850 -4,219126 -3,533083
Endonezya -1,186547 -4,211868 -3,529758
Giiney Afrika -2,073613 -4,211868 -3,529758
Hindistan -0,378410 -4,211868 -3,529758
Tiirkiye -1,619044 -4,234972 -3,540328

Tablo 1’de sonuglar1 6zetlenen ADF birim kok testinde gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in
Schwarz bilgi kriteri kullanilmistir. Tabloda goriildiigii gibi hesaplanan tiim test istatistikleri, Dickey ve
Fuller (1979) tarafindan hesaplanan kritik degerlerden biiytktiir. Kirilgan besli iilkelerin tiimii i¢in birim
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kok temel hipotezi reddedilememistir. Bir bagka ifadeyle bes iilkenin de ortalamaya yakinsamadig:
sonucuna ulagilmigtir. PP birim kok testiyle uygulamaya devam edilmis ve test sonuglar1 Tablo 2’de
sunulmustur. Verinin yapist itibariyle sabitli ve trendli model spesifikasyonu uygulanmastir.

Tablo 2. PP Birim Kok Testi Sonuglart

Ulkeler Test istatistigi Kritik Deger (%1) Kritik Deger (%5)
Brezilya -1,660445 -4,211868 -3,529758
Endonezya -1,328761 -4,211868 -3,529758
Giiney Afrika -1,958186 -4,211868 -3,529758
Hindistan 0,195934 -4,211868 -3,529758
Tiirkiye -1,807211 -4,211868 -3,529758

Tablo 2’de Ozetlenen PP testi sonuglari, ADF test sonuclari ile benzerlik gostermektedir.
Gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in Schwarz bilgi kriteri kullanilmigtir. Hesaplanan tiim test
istatistiklerinin kritik degerlerden biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu baglamda tiim iilkeler i¢in birim kdk
temel hipotezi reddedilememistir. Bir baska ifadeyle yakinsama hipotezi bes iilke icin de gecerli
bulunmamustir.

Onceki boliimde ifade edildigi gibi geleneksel birim kok testleri, zaman serisinde meydana
gelen yapisal degisimleri dikkate almamaktadir. Bu ¢ercevede geleneksel birim kok testleri, birim kok
temel hipotezinin kabuliine dogru sapmali sonuglar vermektedir. Bu ¢alismada yapisal degisimi ele alan
ZA ve LM birim kok testleri uygulanmistir. ZA testinde sabitte ve egimde bir yapisal kirilmayi dikkate
alan Model C spesifikasyonu kullanilmistir. ZA birim kok testi sonuglart Tablo 3’te 6zetlenmistir.

Tablo 3. ZA Birim Kok Testi Sonuglart

Ulkeler Kirilma Tarihi Test Istatistigi Kritik Deger (%1) Kritik Deger (%5)
Brezilya 1995 -6,463674 -5,57 -5,08
Endonezya 2001 -5,106196 -5,57 -5,08
Giiney Afrika 2004 -4,763153 -5,57 -5,08
Hindistan 2009 -4,533508 -5,57 -5,08
Tirkiye 2000 -4,344372 -5,57 -5,08

ZA birim kok testinden elde edilen sonuclar, geleneksel birim kok testleri sonuglarina gore
farklilik gostermektedir. Brezilya’ya iligkin sonuglar incelendiginde hesaplanan test istatistiginin Zivot
ve Andrews (1992) tarafindan gelistirilen kritik degerlerden kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu baglamda
analiz edilen zaman serisi, %1 anlamlilik seviyesinde trend duragan bir siire¢ izlemektedir. Endonezya
i¢in uygulanan zaman serisi de %5 anlamlilik diizeyinde sabitte ve egimde bir yapisal kirilma ile trend
duragan bulunmustur. Giiney Afrika, Hindistan ve Tiirkiye i¢in {iretilen zaman serilerine uygulanan ZA
birim kok testi sonuglarina gore hesaplanan test istatistikleri kritik degerlerden biiyliktiir. S6z konusu ii¢
iilke i¢in birim kok temel hipotezi reddedilememistir. Ozetle ZA birim kok testi ¢er¢evesinde Brezilya
ve Endonezya i¢in yakinsama hipotezi gecerli, diger iilkeler i¢in gecersiz bulunmustur.

ZA birim kok testine iligkin temel hipotezde yapisal kirilma ele alinmamaktadir. Ayrica analiz
edilen zaman serisinde birden fazla kirilma varsa ZA testi, birim kok temel hipotezinin kabuliine dogru
sapmali sonuglar vermektedir. Bu baglamda son olarak LM birim kok testi uygulanmistir. LM birim kdk
testi, temel hipotezde de yapisal kirilmalara izin vermektedir. Ayrica iki yapisal kirilma ele
almabilmektedir. Bu ¢alismada sabitte ve egimde iki yapisal kirilmayi elen Model C spesifikasyonu
uygulanmugtir. Test sonuglart Tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4. LM Birim Kok Testi Sonuglari

Ulkeler Kirilma Tarihleri Test istatistigi Kritik Deger (%1) Kiritik Deger (%5)
Brezilya 1997, 2007 -43,3567 -6,45 -5,67
Endonezya 1996, 2009 -7,6076 -6,42 -5,65
Giiney Afrika 1989, 1993 -6,3902 -6,16 -5,59
Hindistan 1990, 2007 -6,4840 -6,41 -5,74
Tiirkiye 1992, 2002 -4,3830 -6,41 -5,74

LM birim kok testi sonuglar1 incelendiginde Tiirkiye disindaki iilkeler i¢in hesaplanan test
istatistiklerinin Lee ve Strazicich (2003) tarafindan gelistirilen kritik degerlerden biiyiik oldugu
goriilmektedir. Brezilya, Endonezya, Giliney Afrika ve Hindistan i¢in yakinsama hipotezi gegerli
bulunmustur. Tiirkiye icin iiretilen zaman serisine uygulanan LM birim kok testi sonucuna gore temel
hipotez reddedilememis ve serinin iki yapisal kirilma ile birim koklii olduguna karar verilmistir. Bir
bagka ifadeyle Tiirkiye i¢in yakinsama hipotezi gegersiz bulunmustur.

World Bank veri seti incelendiginde Tiirkiye’deki egilimin diger iilkelerden farkli bir yap1
sergiledigi ve yakinsamanin gergeklesmedigi kabaca goriilmektedir Brezilya’da sanayi sektorii katma
degerinin GSYH i¢indeki paymimn 1983 yilinda %42 oldugu goriilmektedir. Yillar i¢inde bu oran
azalarak 2022 yilinda %21 seviyesine diigmiistiir. Endonezya igin s6z konusu oranlar, 1983 ve 2022
yillar1 i¢in %42 ve %41 diizeyindedir. Endonezya’da Brezilya’dan farkli olarak siirekli bir diisiis egilimi
olmamakla beraber 2008 yilindan itibaren katma deger payindaki azalis siireklilik kazanmustir.
Hindistan’daki yap1 da Endonezya ile benzerlik gostermektedir. 1983 yilinda %26 diizeyinde olan
sanayi sektorli katma degerinin GSYH ig¢indeki payi, dalgali bir seyir izleyerek 2008 yilinda %31’e
kadar ¢ikmistir. 2008 sonrasinda diisiis siireklilik kazanmis ve 2022 yilinda tekrar %26 diizeyine
inmistir. Gliney Afrika’daki egilim ise Brezilya ile benzerlik arz etmekte olup diisiis egilimi stireklidir.
Giiney Afrika’da 1983 yilinda sanayi sektorii katma degerinin GSYH igindeki pay1 %39 iken yillar
icinde azalarak %24 seviyesine inmistir. Kirilgan besli {ilkelerin ortalamasi da 1983 yilinda %35, 2022
yilinda %29 olarak ol¢lilmiistiir. Tiirkiye’nin ise diger dort {lilkenin ve ortalamanin tersine bir seyir
izledigi goriilmektedir. 1983 yilinda gayrisafi katma degerin GSYH i¢indeki pay1 %27 iken izleyen
yillarda once artis gerceklesmis ve 1994 yilinda %32 diizeyine kadar ¢ikmistir. 1995 yilindan diisme
egilimi goriilmis olup 2009 yilinda %24’e diismiistiir. Ancak diger iilkelerin aksine 2010 yilindan
itibaren tekrar yiikselme trendi baglamig ve 2022 yilinda %32’ye kadar ¢ikmugtir.

5. SONUC

Literatiirde yakinsama hipotezi genel olarak gelir yakinsamasi bi¢iminde ele alinmaktadir. Bu
caligmada ise sanayi katma degerinin GSYH icindeki pay1 degiskeni analiz edilmistir. Yakisama
hipotezinin konu edildigi lilke grubu ise kirilgan besli iilkeler olarak belirlenmistir. Kirilgan besli
kavrami, 2013 yilinda ABD Merkez Bankasi tarafindan uygulanan siki para politikalarindan en olumsuz
etkilenen tilkeleri ifade etmektedir. S6z konusu iilkeler; Brezilya, Endonezya, Gliney Afrika, Hindistan
ve Tiirkiye olarak tamimlanmistir. Yiiksek enflasyon, yiiksek cari acik, istikrarsiz biiyiime yapisi gibi
ortak ozellikler tagiyan bu iilkelerin 2013 yilindan itibaren soklara gosterdigi tepkilerde ayrigmalar da
goriilmektedir. Bu ¢caligmada iilkelerin sanayi sektoriiniin farkl tepkiler verip vermediginin belirlenmesi
hedeflenmistir. Ayrica son yillarda ortaya ¢ikan erken sanayisizlesme olgusunun da kirilgan besli tilkeler
icin sinanmasi amaglanmaktadir.

Yakinsama analizi, her llkenin {ilkeler ortalamasina yakinsamasi seklinde ele alinmustir.
Calismadan elde edilen bulgulara gore Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika ve Hindistan i¢in yakinsama
hipotezi dogrulanirken Tiirkiye i¢in yakinsama hipotezi gecerli bulunmamistir. Caligmanin veri seti
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incelendiginde Tiirkiye’de sanayi katma degerinin GSYH igindeki paymin artis egiliminde oldugu
goriilmektedir. Ortalama serisinde ise bdyle bir egilim s6z konusu degildir. Bu baglamda Tiirkiye’nin
diger dort iilkeden ayrildigi gdzlemlenmistir. Bir bagka ifadeyle Tiirkiye’nin diger {lilkelere gore
sanayilesme dinamigine daha fazla sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu tespit kirilgan besli iilkelerin
sanayisizlesme siireci agisindan onem arz etmektedir. Brezilya ve Giiney Afrika ekonomilerinde
incelenen donemde sanayi katma degeri hizli bir diisiis sergilerken Endonezya ve Hindistan’da sz
konusu diisiis egilimi daha yavagtir. Tiirkiye’de ise dort lilkenin aksine sanayi katma degerinde artig
gorilmistiir. Ayrica kirilgan besli kavraminin ortaya atildigit 2013 yilindan itibaren Brezilya,
Endonezya, Giiney Afrika ve Hindistan’da katma deger diisiisii devam ederken Tiirkiye’de sanayi katma
degerinin pay1 4 puan artarak %28’den %32 diizeyine ¢ikmustir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda Tiirkiye’nin diger dort iilkeye goére makroekonomik istikrari
saglama potansiyelinin daha yiiksek oldugu sdylenebilir. Bu baglamda sanayi sektorii yapisinin da
katma degeri daha yiiksek sektorlere dogru degisim gostermesi dnem arz etmektedir. Ozellikle ara girdi
ve yatirim mallar1 sanayiinin giiclenmesi, ithal girdi maliyetlerini asag1 c¢ekerek enflasyonun
diisiiriilmesi konusunda 6nemli rol oynayabilir. ithal girdilerin ucuzlamasi, kur kirilganligini da
azaltabilir. Bir bagka ifadeyle sanayilesme dinamiginin finansal kirilganligt da diisiirecegi
degerlendirilmektedir.

Etik Beyan

Calisma i¢in etik kurul izni gerekmemektedir.
Katki Oram Beyam

Caligsma tek yazarhdir.

Catisma Beyam

Yapilan bu ¢aligma gerek bireysel gerekse kurumsal/orgiitsel herhangi bir ¢ikar ¢atigmasina yol
acmamistir.
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Extended Abstract

Analysis of Industrial Value Added Convergence Hypothesis in Fragile Five Countries

Fragility can be defined as the response of countries to economic shocks. The concept of the fragile five was
put forward by the investment bank Morgan Stanley. Following the 2008 global crisis, the US resorted to
expansionary monetary policies. In this context, an abundance of money was created and developing countries
were able to access investment funds at low costs. However, as the effects of the crisis were overcome as of
2013, the US Federal Reserve switched to a tight monetary policy and reduced its bond purchases. Emerging
economies, which started to have difficulty in accessing funds, were adversely affected by this situation. When
capital flows started to shift from emerging to advanced economies, Brazil, Indonesia, India, South Africa,
South Africa and Turkey, which were most affected by the shock, were named as the fragile five.

The aim of this study is to test the convergence hypothesis among the fragile five countries. In the literature,
convergence studies are generally based on national income data. In this study, the share of industrial sector
value added in GDP is used. In this framework, it is aimed to reveal the industrialization dynamics of the fragile
five countries. Countries with a strong industrial sector and high industrial export dynamics are expected to
have lower levels of financial fragility. In this framework, it is important to identify countries that are
converging and non-converging to the average in terms of industry. Determining whether countries with high
financial fragility have lost their industrial strength constitutes another output of this study. Indeed, it is known
that fragile five countries face the risk of early deindustrialization in addition to financial fragility. In this
context, it can be stated that another objective of the study is to identify countries that are not at risk of early
deindustrialization.

In this study, the ratio of industrial value added in GDP of the fragile five countries is used as the data set. The
period range of the study is 1983-2022. Data are obtained from TurkStat (2013) and TurkStat (2023). In order
to analyze convergence, a new time series specific to this study was generated and unit root tests were applied
to this series. A stationary series means that the analyzed country converges to the fragile five average. A unit
root implies that convergence has not occurred. In the application phase, both conventional unit root tests and
unit root tests taking into account structural breaks were conducted.

According to the findings of the study, while the convergence hypothesis is confirmed for Brazil, Indonesia,
South Africa and India, the convergence hypothesis is not valid for Turkey. When the data set of the study is
analyzed, it is seen that the share of industrial value added in GDP in Turkey has an upward trend. There is no
such trend in the average series. In this context, it is observed that Turkey differs from the other four countries.
In other words, it is concluded that Turkey has more industrialization dynamics than other countries. This
finding is important for the deindustrialization process of the fragile five countries. While the industrial value
added in Brazil and South Africa exhibited a rapid decline in the period analyzed, the downward trend was
slower in Indonesia and India. In contrast to the four countries, Turkey saw an increase in industrial value added.
Moreover, since 2013, when the concept of the fragile five was introduced, the share of industrial value added
in Turkey has increased by 4 percentage points from 28% to 32%, while it has continued to decline in Brazil,
Indonesia, South Africa and India.

In line with the findings, it can be said that Turkey has a higher potential to ensure macroeconomic stability
compared to the other four countries. In this context, it is important that the structure of the industrial sector
changes towards sectors with higher value added. In particular, the strengthening of the intermediate input and
investment goods industries can play an important role in reducing inflation by lowering imported input costs.
Cheaper imported inputs may also reduce exchange rate vulnerability. In other words, industrialization
dynamics will also reduce financial vulnerability.
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