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Oz

Turkiye'de sigorta sirketleri tarafindan yapilan prim Gretiminin yaklasik ¥'G banka kaynakhdir.
GUnUmUz bankacilik sisteminde kar sadece kullandirilan kredilerden degil ayni zamanda diger
bankacilik faaliyetlerinden elde edilen komisyon gelirlerinden de olusmaktadir. Bu ¢alismada 2013-
2023 arasindaki yillar kapsaminda hayat, kasko ve ferdi kaza prim Uretimi gibi secilmis sigorta
degiskenlerinin Turkiye'de sigorta prim Uretimi en yiksek 5 bankanin net kar marjini hangi oranda
etkiledigini tespiti amaclanmistir. Bu dogrultuda elde edilen direncli panel tahmin sonugclarina gore
diger etkenler sabitken, kasko prim tretimindeki %1'lik artisin bankalarin net karini %0,65 diizeyinde
yukselttigi, hayat prim Uretimindeki %1'lik artisin ise bankalarin net karini %0,53 dizeyinde
yukseltecegi sonucuna ulasiimistir.
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Abstract - Examining the Relationship between Bankassurance
and Profitability in Banks with High Premium
Production: The Case of Tiirkiye

Approximately ¥ of the premium production made by insurance companies in Turkey originates
from banks. In today's banking system, profit consists not only of loans granted but also of commission
income from other banking activities. In this study, it is aimed to determine to what extent selected
insurance variables such as life, motor insurance and personal accident premium production affect
the net profit margin of the 5 banks with the highest insurance premium production in Turkey, within
the scope of the years between 2013 and 2023. According to the robust panel estimation results
obtained in this direction, while other factors are constant, it is concluded that a 1% increase in motor
insurance premium production will increase the net profit of banks by 0.65%, while a 1% increase in
life premium production will increase the net profit of banks by 0.53% has been reached.
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1. Giris

Tirk bankacilik sistemi 6zellikle 1980°li yillarin ortalarindan itibaren ekonomide liberallesme
calismalari ve dlinya piyasalarinda gorilen kiresellesmenin de etkileriile gelisimini hizlandirmistir.
Bu gelisime teknolojide yasanan yeniliklerde etkilenince bankacilik sistemi farkli bir yapiya
evrilmek zorunda kalmistir. Klasik bankacilik anlayisinda kar, agirhkh olarak kullandirilan
kredilerden elde edilen faiz ve komisyon gelirlerinden elde edilmektedir. Oysaki ginimiz
bankaciliginda kar sadece kullandirilan nakdi ve gayri nakdi kredilerden degil ayni zamanda
diger bankacilik faaliyetlerinden elde edilen komisyon gelirlerinden de olusmakta ve banka st
yonetimleri agisindan dikkatle takip edilmektedir.

Bankacilik sistemi agisindan halen en 6nemli kar mekanizmasi kullandirilan kredilerdir.
Ozellikle 2023 yilinin ikinci ceyreginden sonra ekonomi yénetiminin almaya basladigi faiz artinrm
kararlari, bankalar agisindan kaynak maliyetini artiran bir unsur olarak degerlendirilebilmektedir.
Bununla birlikte gerek kaynak maliyeti ve gerekse de yasanan yogun rekabet bankalari kredi
fiyatlamalari konusunda zorlamakta ve kar marji daralmaktadir. Ekonomi ydnetiminin almig
oldugu parasal sikilastirma kararlari da bankalarin kredi politikalarini ve risk istahlarini olumsuz
etkilemistir.

Cok genis bir musteri kitlesine hitap eden bankalar bu rekabet icerisinde basarili olabilmek ve
kar maksimizasyonu saglayabilmek icin sadece kredilerden elde edilen faiz ve komisyon gelirleri
degil, diger bankacilik Griinlerinden elde edecekleri gelirlere de odaklanmak durumundadir
(Bagislayici ve Bekmezci, 2020).

Bankacilik Grlinlerinden elde edilen gelirlerden biri de sigorta primlerinden elde edilen
komisyon gelirleridir. Bankalar tarafindan yurutllen sigorta faaliyetlerine “Bankaslrans”
denilmektedir (Ozcan,2019). Banka sigortacihginin faaliyetleri icinde dijital siirecler olmakla
birlikte uygulama tarafinda sigorta pazarlamasi akla gelmektedir. Sigorta sektériinde pazarlama
agirlikh olarak aracilar ve bu aracilar icinde de acenteler araciligiyla gerceklestirilmektedir
(Akpinar, 2017). TSB (Turkiye Sigorta Birligi) resmi istatistiklerine gore; Tlrkiye sigorta priminin
yaklasik %25'lik kismi banka subeleri tarafindan Gretilmektedir. Banka kredileri ve sigorta police
pazarlamasi arasinda yakin bir iliski bulunmaktadir. Ozellikle krediye bagli hayat sigortalarinin
banka prim Uretiminde payi yiksektir. Bankasilrans ile sigorta hizmetleri cok daha fazla kisiye
ulasabilmekte ve de tiim taraflar icin pozitif bir deger yaratmaktadir. Ulkelerin gelismislik diizeyi,
uygulanan mevzuat ve mali uygulamalar bu kanalin gelisimini tlke bazinda etkilemektedir
(Akkoyun, 2017).

Tirkiye'de banka ve sigorta sektorleri ile ilgili yapilan ortak arastirma makalelerinin oldukga
az oldugu, ancak bununla birlikte her iki sektori ayri ayr degerlendiren fazla sayida calismanin
oldugu izlenmistir. Her iki sektériin ayni anda calisildigi bilimsel arastirmalarin ¢ogunda panel
veri analiz yénteminin az sayida kullanildigi gézlemlenmistir. Bu agidan segilen yontem ile de
literatlre bir katki saglandigi disiniimektedir. Diger bir katki ise belirlenen degiskenlerdir.
Banka sigorta prim uretiminde kasko, ferdi kaza ve hayat branslar ile banka karlihgi Gzerine
calismaya rastlanilmamistir. Arastirmada sadece tek bir sigorta sirketinin acentesi olan bankalar
secilmistir.

Calismanin giris boliminin ardindan ikinci bolimde literatiir incelemesine yer verilmistir.
Veri seti ve ekonometrik modelin olusturuldugu Ugcinct bdlimin devaminda doérdinci
bolimde analiz sonuclar ele alinmistir. Son olarak calisma sonuc¢ ve degerlendirme bolimdyle
tamamlanmistir.

2. Literatiir Incelemesi

Bankacilik ve sigortacilik sektoriindeki gelismelerin hizlanmasi bu alanlara yonelik bilimsel
calisma sayisini arttirmistir. Bankaslrans yani banka sigortaciliginin her iki sektor icin de 6nemli
bir yeri bulunmaktadir. Bu ¢alismada bankacilik sektord icin dnemli bir gelir etkisi olan sigortacilik
uygulamasinin karlilik Uzerindeki etkisi irdelenmek istenmistir. Boylece literatlr incelenmesi
boliminde yontem olarak panel veri analizi, banka karliligi ve bankastrans tizerine yapilan calismalara
yer verilmistir.
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Yapilan uluslararasi calismalardan birinde; Peng ve dig. (2017) Bankasiransin bankacilik sektoriinde
iyilesmelere yol acip agmadigini arastirmistir. Bu amag ile Tayvan'da banka sigortaciligi yapan bankalara
iliskin analizler yapilmistir. Sonug olarak bankalarin bankastransa énem verdigi ve karlari tzerinde
olumlu etkileri oldugu tespiti yapilmistir.

Kamunya ve Omagwa (2019) tarafindan yapilan bir calismada Kenya bankacilik sisteminde
bankastransin etkisi arastinlmistir. Sunulan sigorta urtin sayisinin, incelenen bankalarin karlligi (izerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi bulunmamistir. Dolayisiyla calisma, banka sigortaciliginin bankalarin
gelir akisinin 6nemli bir bileseni oldugu ve bankalarin karligini arttirmak icin sigorta rlinlerine daha
fazla 6Gnem verilmesi gerektigi sonucuna varilmistir.

Kaur (2022) tarafindan yapilan baska calismada Hindistan devlet bankasinda bankasirans gelir
etkisinin karlihga etkisi arastirilmistir. Sonug olarak bankanin capraz satis olarak bankastiransa énem
verdigi ve bunun bankaya pozitif etkisi oldugu fakat dustk satislar sebebi ile bankastirans komisyon
gelirinin net kardaki etkisinin az oldugu sonucuna varilmistir.

Yapilan ulusal ¢alismalardan birinde Gimus (2012) Turkiye'de ve Avrupa’da hizla gelisen banka
sigortaciliginin pazarlamasi tizerine bir degerlendirme yapilmistir. Calismada bankacilik ve sigortacilik
faaliyetlerine deginilirken, llkemizde bankasiirans modelinin gelisimi ile bu modeli uygulayan sirketlerin
yapmasi gereken degisimler irdelenmistir.

Goddard vd. (2011) yaptiklar calismada 65 ulusal bankanin sektdrdeki rekabet yontemi kullanarak
incelemigler ve banka karinin kalicihgini rekabetin bir gdstergesi olarak yorumlamislardir. Calisma
sonucunda kurumsal gelisimin ve ydnetisim mekanizmalarinin glclu oldugu ulkelerde kaliciligin daha
zayif ve rekabetin daha gicli olma egilimi gosterdigi bulgusu elde edilmistir.

Tunay (2014) bankasiransin Tirkiye'de faaliyet gdsteren sigorta sirketleri ve banka performanslarina
etkilerini dinamik panel veri analiziyle arastirmis, bankasirans uygulamalarinin sirket karliliklarina olumlu
etkisi oldugu sonucuna varmistir.

Reis ve dig. (2016) da yaptiklari calismada Turk bankacilik sisteminde karliigin belirleyicisi faktorleri
icsel ve dissal faktorler acisindan incelemislerdir. Icsel degiskenlerden kaldirac orani, kredi/mevduat
ve piyasa kapitalizasyonu, dissal degiskenlerden de gayri safi yurtici hasila ile banka karlihd arasinda
anlaml bir iliski bulundugu sonucuna ulagsmislardir.

Saka (2017) tarafindan yapilan calismada Turkiye'de sigortacilik faaliyetleri ve bankastirans siireci
resmiistatistikler karsilastirilarak degerlendirilmistir. Bankalar araciligiyla yapilan sigorta pazarlanmasinin;
bankalar icin yeni bir kazang ve musterileri icin de yeni bir hizmet sunumu oldugu tespitleri yapilmistir.

Belke ve Unal (2017), 2005 yili 1. ceyrek ile 2015 yili 4. ceyrek donemleri arasinda Turkiye'de faaliyet
gosteren 23 mevduat bankasinin karliliklarini; banka, sektor ve makroekonomik faktorler agisindan
incelemistir. Borsaya kote olan ve olmayan bankalar acisindan, bankalarin borsada islem gérme
durumlarina gére anlamli farkliliklar gésterdigini belirtmislerdir.

Isik ve dig. (2017), yaptiklari ¢alismada Turkiye'de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin 2006
— 2014 yillari arasinda karlihgini etkileyen icsel ve dissal faktorleri kullanarak incelemis, ekonomik
buytimenin banka karliliklarina olumlu etki ettigini 6ne strmustdr.

Sezal (2018) Bankasurans, 6zellikle 1980'li yillardan sonra Avrupa'da bir ylkselis gdstermistir. TSB
resmi istatistiklerine gore Turkiye'de de son yillarda bankastrans, kullanilan énemli bir dagitim kanali
olmustur. Calismada, bankastransin tarihsel gelisimi, diinyada ve Turkiye'de bankasirans uygulamalari
ve taraflara sagladigi yararlar ve dezavantajlar hakkinda tespitler yapilmistir.

Aydin (2019) 2005-2015 yillari arasinda faaliyet gosteren 27 ticari bankanin karliliklarini etkileyen
faktorleri panel veri regresyon analizi kullanarak aktif karlilik ve 6zsermaye karliligi agisindan incelemistir.
Bankalarin kredi buytkligu, faaliyet giderleri, sermayesi, faiz disi elde edilen gelirler ve ekonomik
buytime degiskenlerinin aktif karliigin belirleyici faktorleri oldugu sonucuna ulasmistir.

Turkdénmez ve Babuscu (2019) 2010-2017 yillari arasini kapsayan calismasinda bankacilik
sektoriinin 6nemli aktif payina sahip 11 bankanin ¢eyrek donemler itibari ile ROA ve ROE degerleri
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agisindan performanslarini 6lgmds, icsel ve dissal faktorlerin banka karliliklari Gizerinde etkili oldugunu
oOne surmustur.

Ozcan (2019) calismasinda Tirk bankacilik sistemindeki banka kaynakl Gretim ile banka sube
sayilari arasindaki iliskiyi arastirmistir. Bankalarin sube sayisi orani, toplam Uretim oranlar lzerinde
pozitif ydnde bir etkiye sahiptir. Sube sayisi orani arttikca toplam Gretim orani da artis gostermektedir.
Turkiye'de sigortacilik sektdri hizla gelisirken, paralelinde banka sigortaciliginin daha buyuik bir
ivmeyle gelistigi sonucu calismada elde edilmistir.

Ciftci ve dig. (2019) 2006-2016 yillarini kapsayan ve Turkiye'de faaliyet gosteren banka karlarinin
makroekonomik degiskenlerden ne dlctide etkilendigini arastirmislar, bankalari distik karli ve yiksek
karli bankalar olarak 2 gruba ayirmislardir. Bu iki grup genelinde banka karliliklarina etki eden faktorler
arasindaki farkliliklar irdelenmistir.

Umut (2020) tarafindan yapilan baska bir calismada tlkemizdeki hayat ve hayat disi branslarinda
prim Uretiminin dagritim kanallari acisindan dagilim tespitleri yapilmis ve bu dagilimin yillar itibariyle
izledigi degisimler degerlendirilmeye tabi tutulmustur. Tirkiye'de bankaslransin gelismesine
ve derinlesmesine katki yapacak tespitler yapilmistir. Gerek Glkemizde gerek diinya capinda
bankasiransin, mevcut durumun devam etmesi halinde sigortacilik sektoriinde prim Uretiminin
artmasinda 6nemli bir rol Ustlenecegi, bdylece bankalarin sigortacilik Griinlerinin pazarlanmasinda
konumunun gi¢lenece@i 6ngoriulmektedir.

Akkaynak (2022), Turkiye'de faaliyet gosteren bankalarin karliliklarina etki eden igsel nedenler
Uzerinde calismis ve 41 bankanin 2009-2019 yillari arasini panel veri analizi ydontemi ile incelemistir.
Blyuklik degiskeninin finansal performans ile negatif iliskisi olmakla birlikte, sermaye yeterliligi,
faiz gelirleri, faiz disi gelir kalemleri, varliklarin yapisi ve toplam kredi hacminin aktiflere orani
degiskenlerinin olumlu katkisi tespit edilmistir.

Bumin (2023), Turk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ve aktif blyuklikleri itibari ile sektorin
%84'tinl temsil eden 18 mevduat bankasinin 2012-2022 dénemine ait verileri 1s1ginda aktif karlilik,
ozkaynak karliligi ve net faiz marjini belirleyen faktorleri panel regresyon analizi ile incelemistir.
Calismanin sonucunda; sermaye orani ve faiz disi gelirler ile aktif karliligi ve 6zkaynak karliligi arasinda
pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunurken, personel giderleri ile aktif karlihgi ve 6zkaynak
karliig arasinda negatif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bulundugu; sermaye orani ve mevduat
pay! ile net faiz marji arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunurken, faiz disi gelirler
ve personel giderleri ile net faiz marji arasinda negatif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bulundugu
tespit edilmistir.

3. Ekonometrik Analiz ve Bulgular

3.1. Modelleme ve Analiz Yontemi

Calismada 2013-2023 yillari arasindaki 11 yillik veriden yararlanarak Tirkiye'de sigorta prim
uretimi en yiiksek 5 bankanin (Garanti Bankasi, Yapi Kredi Bankasi, Akbank, Is Bankasi, QNB Bank)
net kar marjini etkileyen unsurlar arastiriimistir. Bu baglamda hayat prim dretimi, kasko prim Gretimi
ve ferdi kaza prim Uretimi gibi secilmis sigorta degiskenlerinin s6z konusu bankalarin karliliklari
Uzerindeki etki glici saptanmak istenmistir. Calismada kullanilan elde edilen veri setine uygun olarak
panel veri yontemi kullaniimistir. Ozellikle 2013 yili dncesinde bazi verilerde noksanliklar bazi verilerde
ise tespit edilen hesaplama farkliliklari nedeniyle ortaya ¢ikan zaman araligindaki darlik statik panel
veri ydntemi tercih edilmesine sebebiyet vermistir. Calismanin amaci dogrultusunda kurulan modelin
fonksiyonel bicimi 1 numarali denklemde verilmistir.

INNEK=f(InKPU, InFKPU, InHPU) (1

(1) numaral denklemde verilen fonksiyonel formun devaminda 2 numaral denklemDE calismada
kullanilan ekonometrik model sunulmustur.

InNET;; = ag + a1 InKPU;; + a,InFKPU;; + azIinHPU;; + y; + A + uy; 2)
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(2) numarali denklemde i= 1, 2, ..., 5 rakamlariyla tanimlanmis banka birimlerini ifade etmektedir;
t= 2013, ..., 2023 arasindaki zaman periyodunu gostermektedir. Ayrica o sabit terimleri, #ive2
sirastyla gdzlenemeyen birim ve zaman etkisini, utise hata terimini simgelemektedir. Ek olarak
ay, ... @3 ifadeleri egim katsayilarini gostermektedir. Calismada Tunay (2014), Seyranlioglu (2015) ve
Ozcan (2019) calismalari referans alinarak (i¢ temel hipotez asagidaki olusturulmustur:

H.: Bankalarin kasko prim Gretimindeki artiglar net karlarina olumlu yansimaktadir.

H,: Bankalarin ferdikaza prim Gretimindeki artiglar net karlarinin yiikselmesine katki saglamaktadir.

H,: Bankalarin hayat prim dretimindeki artiglar bankalarin net karlarina pozitif anlamda
etkilemektedir.

3.2. Veri Seti

Turkiye'de prim Uretimi ylksek bankalarda bankastrans ve karhlik iliskisinin analiz etmek amaciyla
net kar marji bagimh degiskeninin yaninda hayat prim Uretimi, kasko prim Uretimi ve ferdi kaza
prim Uretimi bagimsiz degisken olarak ele alinmistir. Calismada 2 numarali denklemde temel alinan
ekonometrik modelin ardindan kullanilan degiskenler, degiskenlerin kodlari, veri tipi ve kaynaklari
Tablo 1'de gdsterilmistir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler
Degisken Adi ‘ Kod ‘ Veri Tipi
Bagimhi Degisken

Net Kar Marji
Bagimsiz Degiskenler
Hayat Prim Uretimi HPU | Tirk Lirasi (TL) (1000 TL cinsinden) | TSB Resmi Istatistikleri
Kasko Prim Uretimi KPU Tirk Lirast (TL) (1000 TL cinsinden) | TSB Resmi Istatistikleri
Ferdi Kaza Prim Uretimi | FKPU | Tirk Lirasi (TL) (1000 TL cinsinden) | TSB Resmi Istatistikleri

‘ Kaynak

| NEK | Turk Lirasi (TL) (1000 TL cinsinden) | TBB Veri Sistemi

Not: TBB (Turkiye Bankalar Birligi), TSB (Turkiye Sigorta Birligi)
Ote yandan calismada faydalanilan degiskenlerin zamansal degisimi Stata 14.0 programi
kullanilarak elde edilmis ve Grafik 1'de sunulmustur. Grafik 1'de gorildiglu Uzere bagimsiz

degiskenlerin karlilikla benzer degisim sireclerine sahip oldugu goézlenmistir.

Grafik 1. Calismada Kullanilan Degiskenlerin Zamansal Degisimi

Garanti Bankasi Yapi Kredi Akbank
=
o] == = é
w0 4
2010 2015 2020 2025
Isbank QNB Bank
(=
o~
=7 % /’/_/%
= | ﬁ %
w 4

T T T T T T T T
2010 2015 2020 20252010 2015 2020 2025
year

Net Kar
Ferdi Kaza Prim Uretimi

Hayat Prim Uretimi
Kasko Prim Uretimi

Graphs by id

Not. Degiskenler dogal logaritmasi alinarak kullaniimistir.
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Tablo 2'de calismada kullanilan degiskenlerin 6zet istatistigi verilmistir. Ham veriler seklinde
sunulan veriler izlendiginde degiskenlerin minimum ve maksimum degerleri ile standart sapmalarinin
yuksek oldugu gortlmustir. Bu nedenle degiskenlerin dogal logaritmasi alinarak ekonometrik model
olusturulmustur.

Tablo 2. Calismada Kullanilan Degiskenlerin Ozet istatistikleri

Panel A. Ham Verilerin Ozet Istatistigi

Degiskenler Gozlem Sayisi Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
nek 55 1.48E+07 2.34E+07 680414 8.69E+07
kpu 55 168559.9 283192.6 3454 1501044
fkpu 55 40417.19 54020.53 717 308868
hpu 55 1138406 1348267 71112 5552949
Panel B. Dogal Logaritmasi Alinmis Verilerin Ozet Istatistigi

Degiskenler GoOzlem Sayisi Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
Innek 55 15.65403 1.21627 13.43046 18.28035
Inkpu 55 11.08876 1.450099 8.147288 14.22167
Infkpu 55 9.759308 1.539091 6.575076 12.64067
Inhpu 55 13.38735 1.052637 11.17201 15.52984

3.3. Bulgular

Son yillarda bankacilik sektoriindeki gelismeler bankacilik faaliyetlerinin ve s6z konusu faaliyetler
dolayisiyla elde edilen karlari etkileyen faktorleri 6nemli sayida akademik calismanin merkezine
oturtmustur. Bu baglamda sigorta prim Uretimi de banka karlarini belirleme 6zelligine sahip bir
baska etmendir. Ulkedeki bankalar sigorta sirketleri tarafindan yapilan prim dretiminin yaklagik
olarak yuzde 25'ni Gstlenmektedir. Bu nedenle konunun 6zgunligu itibariyle calismada bankastrans
ve karlilik iliskisinin analiz edilmesi amaclanmistir. Analiz stirecinde 6ncelikle bagimsiz degiskenler
arasindaki yiksek korelasyonu bir baska ifadeyle ¢coklu baglantinin olup olmadigini test eden varyans
enflasyon faktdr sonuglar incelenmistir. Eger ¢oklu baglanti sorunu ortaya cikarsa yani bagimsiz
degiskenler arasinda ylksek korelasyon s6z konusuysa elde edilecek parametre tahmin sonuclari
sapmali olacaktir (Guris ve Akay, 2018, Celik, 2022). Bu nedenle analizin diger asamalarina gecilmeden
once coklu baglanti sorununun varligi sinanmalidir. Tablo 3'te raporlanan varyans enflasyon faktor
sonuclarl bagimsiz degiskenlerin arasinda ¢oklu baglanti sorunun olmadigini ispatlamaktadir. Bu
sonug kurulan ekonometrik modelin glvenilir oldugunu ortaya koymustur.

Tablo 3. Varyans Enflasyon Faktérii (VIF)

]

Variable VIF 1/VIF

Inkpu 3.1 0.323094
Infkpu 2.29 0.437204
Inhpu 1.61 0.619973
Mean VIF 2.33

Grafik 2'de net kar ile hayat prim Uretimi arasindaki dagihm grafigi sunulmustur. Grafik 2'ye
bakildiginda net kar ile kasko prim Uretimi arasinda pozitif yonli bir iliskinin oldugu gézlenmistir.
Baska bir deyisle, kasko prim tretimindeki artis banka karlarini pozitif olarak etkiledigi tespit edilmistir.
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Grafik 2. Net Kar ile Ka&ko Prim Uretimi Arasindaki Dagilim Grafigi
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Grafik 3'te ise net kar ile ferdi kaza prim Uretimi arasindaki dagiim grafigi verilmistir. Grafik 3
incelendiginde net kar ile ferdi kaza prim Uretimi arasinda iliskinin yoni tam olarak saptanamamistir.

Grafik 3. Net Kar ile Ferdi Kaza Prim Uretimi Arasindaki Dagilim Grafigi
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Grafik 4'de ise net kar ile hayat prim Uretimi arasindaki dagilim grafigi verilmistir. Grafik 4'te gorildugu
lzere net kar ile hayat prim Uretimi arasinda iliskinin pozitif yonli bir iliskinin oldugu gézlenmistir. Baska
bir ifadeyle hayat prim Uretimi arttiginda banka karlari bundan olumlu anlamda etkilenmistir.

Grafik 4. Net Kar ile Hayat Prim Uretimi Arasindaki Dagilim Grafigi
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Grafik 5'te sunulan degiskenler dagiim grafigi matrisi degiskenler arasindaki iliskinin yoniiniin
belirlenmesinde toplulastirilmis bir resim vermistir. Ozellikle Grafik 3'teki dagilim grafiginde ferdi
kaza prim Uretim ile karlilik arasinda iliski net bir sekilde anlasilmamistir. Fakat Grafik 5'te ferdi kaza
prim Uretimi ile kasko prim Uretimi arasinda pozitif bir korelasyonun varligindan s6z edilebilir. Benzer
bir korelasyon hayat prim retimi ile kasko prim Uretimi arasinda da cereyan ettigi gdzlenmistir.

Grafik 5. Degiskenler icin dagilim grafigi matrisi
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Oncelikle birim ve zaman etkisinin varligi En Cok Olabilirlik (LR) ve F testleriyle sinanmis ve elde edilen
sonuglar Tablo 4'te raporlanmistir. Testlerin bos hipotezi “birim veya zaman etkisi yoktur” bigiminde
tanimlanmistir. LR ve F testi sonuglar birim ve zaman etkili model icin kurulan bos hipotezin reddedildigini
gostermistir. Bu durumda olusturulan ekonometrik modelde birim ve zaman etkisinin varligr ispatlanmistir.

Tablo 4. LR, F, Direncli Hausman ve Varsayimdan Sapma Test Sonuclar

d
Test Test Istatistik Olasilik Degerleri
LR testi Birim Etkisi 6.51 0.005
(Ho. Birim etki yoktur)
Zaman Etkisi 10.89 0.000
(Ho: Zaman etkisi yoktur)
F testi Birim Etkisi 6.65 0.000
(Ho: Birim etki yokiur)
Zaman Etkisi 8.93 0.000
(Ho: Zaman etkisi yoktur)

Direngli Hausman Testi
Hausman ¥:=18.02 0.000
(Hy sabit etkiler modelinin tutarly, tesaddifi etkiler
maodelinin ise etkin)

Varsayimdan Sapma Testleri

Jarque-Bera normallik testi

(Ha: Normal dagiimama yoktur) 2759 0.251
Sabit etkiler regrasyon modeli icin Bhargava vd.

Durbin-Watson otokorelasyon test 1.327

(Hs: Otokorelasyon yoktur)

Sabit etkiler regrasyon modeli i¢in Baltagi-Wu LBI 1.467

otokorelasyon testi

(Hy: Otokorelasyon yoktur)
Sabit etkiler regrasyon modeli icin Modified Wald test x*=6.74 0.240
for groupwise heteroskedasite testi

(Hp:a? =bdtin iler icin o ‘a esittir, homoskedasite)

Pesaran birimler arasi korelasyon testi 3.100 0.001
(Ho: Yatay kesit bagimliligi yoktur)
Friedman birimler arasi korelasyon testi 18.691 0.000

(Ho: Yatay kesit bagimiiligi yoktur)
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Tablo 4'te raporlanan Hausman testi sonuglari incelendiginde sabit etkiler modelinin tutarli,
tesadufi etkiler modelinin ise etkin oldugunu ifade eden bos hipotezin reddedildigi olasilik
degerlerine gore ortaya koyulmustur. Baska bir deyisle Hausman testi sonuclarina gére birim ve
zaman etkili sabit etkiler modelinin gecerli oldugu ispatlanmistir. Tablo 4'deki sabit etkiler regresyon
modeli cercevesinde varsayimdan sapma test sonuglarina bakildiginda Jarque-Bera normallik testi
olasilik degerlerine gore bos hipotezin reddedilmedigi gortlmustir. Daha acik bir ifadeyle normal
dagilim varsayiminin gecerli oldugu tespit edilmistir. Bhargava vd. Durbin Watson ve Baltagi-Wu
LBI test sonuclarinin 2 ile kiyaslanarak yorumlanmaktadir (Bhargava vd., 1982, Baltagi ve Wu, 1999).
Test sonuclarina bakildiginda sirasiyla 1.327 ve 1.467 degerlerine ulasiimistir. Bu degerler 2'den
kiclk olduklarr icin bos hipotez reddedilmistir. Buna gore otokorelasyon var oldugu tespit edilmistir.
Modified Wald testi sonuglari ise bos hipotezin reddedilmedigini ortaya koymustur. Bu sonug
homoskedasite varsayiminin gecerli oldugunu ispatlamistir. Tablo 4'te sunulan Pesaran ve Friedman
birimler arasi korelasyon testlerinin olasilik degerleri bos hipotezin reddedildigini gostermistir. Buna
gore birimler arasi korelasyon s6z konusudur. Tespit edilen varsayimdan sapmalara karsi direncli
standart hatalar tahmin sonuglar Tablo 5'te verilmistir.

Tablo 5. Driscoll-Kraay Standart Hatalar Tahmin Sonuglan

Driscoll-Kraay

| Degigkenler | Katsayilar | Standart Hata t P>t [%95 Giiven Arahgi]
Inkpu 0.654* 0.135 4.860 0.008 0.280 1.028
Infkpu -0.014 0.028 -0.500 0.646 -0.092 0.064
Inhpu 0.532* 0.093 5.740 0.005 0.274 0.789
Sabit 1.420%* 0.593 2.390 0.075 -0.227 3.067
F(3,4) 194.40* Prob<0.000
within R? 0.92

Not. * ve ** istatistiksel olarak sirasiyla %5 ve %10'luk anlamlilik seviyesini gdstermektedir. Birim ve zaman
etkisinin bulundugu iki yonli sabit etkiler model tahmini icin direngli standart hatalar kullanilmstir. Yillarin
bankalarin net karlari Gizerindeki etkisi Ek 1'de sunulmustur.

Tablo 5'teki direncli standart hatalar tahmin sonuclar incelendiginde 0©ncelikle modelin
istatistiksel olarak anlamli olup olmadigi F testine gore belirlenmistir. F testi sonuglari tahmin edilen
modelin istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya koymustur. RA2 (Belirginlik katsayisi) sonuclari
ise net kar degiskenindeki ortaya cikan degisimlerin yaklasik olarak %92'lik kisminin bagimsiz
degiskenler tarafindan aciklanabilecegini géstermistir. Istatistiksel olarak anlamli olan parametre
tahminleri sirasiyla degerlendirildiginde diger etkenler sabitken, kasko prim Uretimindeki %1'lik
artisin bankalarin net karini %0.65 diizeyinde yikseltecedi, hayat prim Uretimindeki %1'lik artisin ise
bankalarin net karini %0.53 diizeyinde yukseltecedi sonucuna ulasilmistir. Ferdi kaza prim tGretimdeki
degisim ile net kar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir.

4. Sonug¢

Bu calismada 2013-2023 arasindaki yillar kapsaminda hayat prim retimi, kasko prim Uretimi ve
ferdi kaza prim Uretimi gibi secilmis sigorta degiskenlerinin Tirkiye'de sigorta prim tretimi en ylUksek
5 bankanin net kar marjini hangi oranda etkiledigini tespit etmek amaclanmistir. Bu dogrultuda elde
edilen direncli panel tahmin sonuclarina gére diger etkenler sabitken, kasko prim tretimindeki %1'lik
artisin bankalarin net karini %0.65 dlzeyinde ytuikselttigi, hayat prim Gretimindeki %1'lik artisin ise
bankalarin net karini %0.53 duizeyinde ylkseltecegi sonucuna ulasiimistir.

Elde edilen bulgulara gore kasko ve hayat sigorta branslarinda prim artisin net kar Gzerinde
olumlu etkisi tespit edilmistir. Bankalar sigorta sirketlerinden daha yiiksek prime bagl daha fazla
komisyon geliri elde edecekleri icin karliliga olumlu etkisi ile bulunan sonug¢ anlamlidir. Sigorta
sirketleri, bankalar Gzerinden Uretilen sigorta poligelerinin artmasi durumunda bankalara ytzdesel
olarak daha fazla komisyon orani vermektedir. Bu silirece bagli olarak sigorta sirketleri bankalar icin
donemsel kampanyalar uygulamakta ve police adedini arttirmayi hedeflemektedir.

Bankalarda ferdi kaza prim Uretimi, kullandirilan kredilere bagl olarak satiimakla birlikte, kasko
ve hayat bransindan farkl olarak telefon bankaciligi ile de yapilmaktadir. Telefon bankaciligi kanah
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Uzerinden yapilan satislardan elde edilen primin bir kismi bu satisi yapan personele tesvik komisyonu
olarak verilmektedir. Bu sebeple ferdi kaza prim Uretimdeki degisim ile net kar arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir. Bu satis politikasi banka gelirleri icinde diger iki bransa
gore kara olumlu etkisi daha az olacagindan elde edilen sonu¢ dogru olarak degerlendirilmistir.

Gelecek calismalarda banka karlarini etkileyecek olasi baskaca yeni degisken analize dabhil
edilebilir. Ozellikle son yillarda her sektér icin 6nem teskil eden siirdirilebilir anlayisinin bankacilik
faaliyetlerine entegre edilmesinin banka karlarina kisa ve uzun dénemli etkisi g6z 6niine alinabilir. Bu
baglamda yesil finansman ve yesil tahvil gibi ¢evre dostu uygulamalarin bankacilik faaliyet ve banka
finansallariyla iliskisi ayrica analiz konusu olabilecektir.

Ek 1. Yillarin Bankalarin Net Karlari Uzerindeki Etkisi

&

Yillar INNEK Direncli Standart Hata t istatistik Olasilik Degerleri
2014 -0.083 0.109 -0.760 0.454
2015 -0.126 0.112 -1.120 0.269
2016 0.363* 0.129 2.820 0.008
2017 0.621* 0.156 3.980 0.000
2018 0.774* 0.153 5.040 0.000
2019 0.791* 0.224 3.530 0.001
2020 0.977* 0.262 3.730 0.001
2021 1.649* 0.299 5510 0.000
2022 3.366* 0417 8.070 0.000
2023 3.856* 0.513 7.520 0.000

Not. * isareti istatistiksel olarak %71'lik anlamlilhk seviyesini g&stermektedir. 2015 sonrasi yillarin

bankalarin net karlarini olumlu etkiledigi tespit edilmistir.
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