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ARASTIRMA MAKALESI

ANONIM ORTAKLIKLARDA FINANSAL TABLOLAR VE YILLIK
FAALIYET RAPORLARININ ONEMI VE BU BAGLAMDA
AZLIGIN FINANSAL TABLOLARIN MUZAKERESINI ERTELEME
ISTEMINDE GEREKCE GOSTERMESI GEREKIP
GEREKMEDIGI MESELESI

THE IMPORTANCE OF FINANCIAL STATEMENTS AND THE
ANNUAL REPORTS IN JOINT-STOCK COMPANIES AND THE ISSUE
OF WHETHER IT IS NECESSARY FOR THE MINORITY TO JUSTIFY

FOR REQUESTING THE ADJOURNMENT OF THE FINANCIAL
STATEMENTS’ CONSULTATION IN THIS RESPECT

Dr. Ogr. Uyesi Gozde Engin GUNAY*

“Torunu olmaktan sad oldugum, ilk ve ebedi 6gretmenim
Nimet ERSAVAS’a Ithafen”
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TTK m.420/1 uyarinca sermayenin onda birine halka acik sirketlerde yir-
mide birine sahip azlik pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulda bir ka-
rar alinmaksizin, toplant1 ertelenebilecektir. TTK m.420/1 uyarinca ilk defa
erteleme isteminde bulunan azligin, toplantiy1 ertelettigine iliskin gerekce
gostermesi gerekliligine dair ilgili fikrada bir hiikiim bulunmamaktadir. An-
cak azligi bu hakki kullanirken gerekge gostermesinin gerekip gerekmedigi
hususunun anonim sirketlerde tartismali oldugu goriilmiistiir. Konu arasti-
rilirken, once finansal tablo ve finansal rapor kavramlar: incelenmistir. Bu
kapsamda uluslararasi bir ilke olan diiriist resim ilkesinin 6nemi ve bu dog-
rultuda hazirlanan tablolarin genel kurulda onay siireci incelenmistir. TTK
m.375/1(c), (f) uyarinca yillik faaliyet raporunun hazirlanmasi, yonetim ku-
rulunun devredilmez gorev ve yetkisi kapsamindadir. Her ne kadar finansal
tablolarin hazirlanmast gorev ve yetkisi, TTK m.375’te agikca yer almasa
da, bunlarin hazirlanmasi gorevinin de TTK m.375 kapsaminda kabul edilip
edilemeyecegi hususu incelemistir. Daha sonra anonim sirketlerde bagimsiz
denetim raporu ve bunun hazirlanmasinda finansal tablolarin ve finansal ra-
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porlarin nasil degerlendirildigi arastirilmistir. Yonetim kurulunca hazirlanan
finansal tablolarin ve yillik faaliyet raporlarinin bagimsiz denetim siirecindeki
onemi incelenerek, bilgi alma hakki ¢ercevesinde diger pay sahipligi haklari-
nin etkin kullanim1 degerlendirilmistir. Calismamizda genel kurul toplantila-
rinda, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi isteminde bulunan azli-
§1n bir gerekce gostermesi gerekip gerekmedigi hususu bunlarla iliskili olarak
degerlendirilmis ve goriislerimiz aktarilmisgtir.

Anahtar Sozciikler: Finansal Tablolar, Finansal Raporlama, Yillik Faali-
yet Raporu, Diiriist Resim Ilkesi, Erteletme Istemi, Azlik, Gerekge.

ABSTRACT

According to article 420/1 of the TCC, upon the request of minority sharehold-
ers representing 10% of the capital and those representing 5% for publicly held
joint-stock companies, the general meeting can be adjourned without any general
assembly resolution in this respect. Article 420/1 of the TCC, does not contain
any provision on the necessity of the minority requesting the adjournment for the
first time to justify. However, the issue of whether the minority should justify in
order to use this right is controversial. In researching, the paper firstly examines
the concept of financial statements and financial report. The study analyses, the
cruciality of the true and fair view as an international principle and the approval
process of the financial reports prepared in accordance with the aforesaid princi-
ple at the general assembly. The article 375/1(c) and (f) state that the preparation
of the annual report is within the untransferable duties and authorities of the
board of directors. Though not expressly stated in the article 375 of the TCC as
an unassignable duty and authority, the paper examines the issue of whether the
preparation of the financial statements is also within the boundaries of this arti-
cle or not. The study continues by researching how the financial statements and
financial reports are evaluated in the preparation of the independent audit report.
The paper examines the cruciality of the financial statements and the annual
reports prepared by the board of directors during the independent audit process
along with evaluating the effective use of other shareholders’ rights within the
framework of the right to demand information. Our study makes an assessment
of the issue of whether it is necessary for the minority to justify when requesting
the adjournment of the financial statements’ consultation, in relation with all the
above mentioned points and as accompanied with our views.

Keywords: financial statements, financial reporting, annual reports, true
and fair view, the adjournment request, minority, justification.
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1.GIRIS

TTK m.420/1 uyarinca azligin finansal tablolarin miizakeresini erteletebil-
mesi miimkiindiir. Azligin finansal tablolar1 erteletme hakki, giindeme bagh-
lik ilkesinin de bir istisnasini olusturmaktadir (Giinay, 2022, Giindem, s.10)
. Anonim sirketlerde, azlik haklarmin 6ngoriilmesi, gelistirilmesi ve etkin-
lestirilmesinin en temel nedenini, cogunluk hisselerini elinde bulunduran pay
sahiplerinin kontrol yetkilerini azlik pay sahiplerinin aleyhine olacak sekilde
kullanmalarina engel olma diisiincesi olusturmaktadir (Imregiin, 1964, s.173).
Bu haklardan birisi de finansal tablolarin miizakeresini erteletme hakkidir.
Hakkin kullanilmasi halinde sadece finansal tablolarin miizakeresi degil, ayn
zamanda finansal tablolarla baglantisi olan diger konularin miizakeresi de er-
telenecektir (Camoglu, 2003, s.289). Genel kurulun ertelenmesi, toplant1 acil-
diktan sonra ileri bir tarihe birakilmasi demektir. Erteleme toplantisi da kural
olarak ilk toplantinin devamu niteligindedir. Toplanti daha baglamadan 6nce
bir sebepten toplantiya baglanilamiyorsa bu durumda ertelenme degil, o top-
lantinin yapilamamasi s6z konusudur (Camoglu, 2021, s.570).

Ulkemizde 28481 sayili ve 28.11.2012 tarihli resmi gazetede yayimlana-
rak yiiriirliige giren, “Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul
ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Bakanlik Temsilcileri Hakkinda
Yonetmeligin” (BakTemYo6n) 27°nci maddesinde; hangi hallerde genel kurul
toplantisinin yapilmayacagi hususu, 28’inci maddede de ertelenmesi konu-
su diizenlenmektedir. Buna gore; toplant1 baglamadan 6nce, kanunda ve esas
sozlesmede ongoriilen asgari toplant1 nisabinin saglanamamasi ya da toplanti
esnasinda yapilan yoklama neticesinde toplant1 acilmadan evvelki hazir bulu-
nan pay listesine gore hesaplanan karar nisabi kadar payin temsil edilmedigi-
nin anlasildig1 hallerde toplanti ertelenir. Kanuna ve esas sozlesmeye uygun
sekilde cagrilmis genel kurul, ancak giindeme gecilmesinden once ve genel
kurulca alinan bir karar ile ertelenebilir. Finansal tablolarin miizakeresi ve
buna bagl konular; sermayenin en az onda birine, halka agik ortakliklarda
yirmide birine malik olan pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurul kararina
gerek olmaksizin, toplant1 bagkaninca bir ay siireyle ertelenmek zorundadir.

Finansal tablolara iligkin olarak azlik pay sahiplerince ileri siiriilen biitiin
itirazlarm ilk toplantida yapilarak bunlarin tutanaga gecirilmesinin zorunlu
oldugu da diizenlenmektedir. Bagka bir erteleme sebebi de; kolluk gii¢clerinin
ve varsa Bakanlik temsilcisinin goriisli alinmak suretiyle toplantinin giivenlik
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nedenleriyle saglikli bir sekilde yapilamayacaginin anlagilmasi halidir. Bu du-
rumda, genel kurulun toplant1 bagkanliinca ertelenebilecegi diizenlenmistir
(Camoglu, 2021, s.571). Giivenlik sebepleriyle genel kurul toplantisinin erte-
lenmesi durumunda, yeni toplant1 tarihini belirleme yetkisi yonetim kurulun-
dadir. TTK m.1527 uyarinca genel kurul toplantilarina elektronik platformda
katilim sistemini uygulayan ortakliklarda, genel kurul toplantilarinda Elekt-
ronik Genel Kurul Sisteminin ¢alismasi icin Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Y6netmelik Hiikiimlerine uygun
kosullarin tesis edilemediginin tespit edilmesi iizerine genel kurulun, Bakan-
lik Temsilcisinin goriisii alinmak kosuluyla, toplanti bagkanlifinca ertelene-
bilmesi bir diger erteleme hali olarak belirtilmistir.

2. FINANSAL TABLO VE FINANSAL RAPORLAMA
KAVRAMLARINA BAKIS

Ekonomik ilerleyis siirecinde, isletmelerin kar durumunun ve malvarlik-
larmin tespit edilmesi bir diger anlatimla, mali yapisinin ne oldugunun an-
lasilmasi ve buna bagl olarak isletmelerde seffafligin saglanabilmesi icin
gelisen ve cesitlenen finansal tablolar, isletmelerin faaliyetlerinin sonuglarini
yansitan bir dizi belge olarak ifade edilmektedir (Kocak, 2021, s.157). Fi-
nansal tablolari: isletme sahiplerine igletmenin; finansal durumunu, finansal
islemlerde bulunabilme gii¢ ve yetenegini, nakit akigini, malvarligini, karsilik
ve alacaklar ile bor¢lart hususunda bilgi saglayan tablolar olarak ifade etmekte
miimkiindiir (Tekinalp, 2019, s.281).

Finansal tablolar isletmenin; varliklari, yiikiimliiliikleri, 6z kaynaklari, ka-
zang ve kayiplar dahil olmak iizere gelir ve giderleri, ortaklarin, bu sifatlar
dolayistyla yaptig1 katkilar ve ortaklara yapilan dagitimlar ve nakit akislar
ile ilgili bilgi saglayicisidir. Finansal tablolarin diizenlenmesinin temelin-
de, isletmelerin mali yapilarin1 ortaya koyma diislincesi yatmaktadir. Baska
bir anlatimla, bu tablolarin diizenlenmesinin amaci isletmelerin; varlik ve
borclarinin durumu, kar ya da zarari, gelirleri ve giderleri, nakit degisimleri,
likiditesi ve yoneticilerin faaliyetleri ile ilgili bilgiler verilmesidir. Ilaveten
isletmelerin cesitli nedenlerle iliski icerisinde oldugu kisilerin de finansal
tablolar vasitasiyla bilgilendirilmesi bu tablolarin bir diger diizenlenis amaci
olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Kogak, 2021, s.161). TTK m.514 finansal tab-
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lolarin hazirlanmasi yiikiimliiliigiinii yonetim kuruluna yiiklemektedir. Bu
madde; yonetim kurulunun ge¢cmis hesap donemine ait Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinda ongoriilen finansal tablolari, eklerini ve yonetim kurulunun
yulik faaliyet raporunu, bilanco giiniinii izleyen hesap doneminin ilk ii¢ ay1
icerisinde hazirlayarak genel kurula sunacagi hususunu diizenlenmektedir.
Maddenin gerekcesinde bu gorevin, yonetim kurulunun tiim tiyelerine ait bir
kurul gorevi oldugu ifade edilmistir. Yonetim hakkinin devri hususu, bu gore-
vin devri sonucunu dogurmayacaktir (TTK Gerekce md. 514).

Finansal raporlama ise, bir ticaret ortakliginin hususiyetle de sermaye or-
takliklarinin yillik ya da ara donemlerde finansal tablolar1 baglaminda, malvar-
Iigina iliskin durumunun, borg¢larmin ve yiikiimliiliiklerinin, 6z kaynaklarimin
ve faaliyetleri ile ilgili sonuclarinin pay sahiplerine aciklanmasi, bu eksende
onlara hesap verme ilkesi dogrultusunda rapor verilmesini ifade etmektedir.

Finansal raporlama pasif sekilde incelenmeye sunulmayi asarak, hesap
verme konumunda olan kiginin aktif olarak rol aldigi bir anlami ifade eder.
Pay sahibinin bilgi alma ve inceleme hakki ile baglantili olarak hazirlanan
raporun; tam, anlasilabilir, isletmenin ihtiyaclarina ve niteligine uygun bir
sekilde hazirlanmasi ve gergegi yansitarak diiriistce vermesi gerekmektedir.
Nitekim finansal raporlamaya iliskin bu 6zellik TTK m.515’te diiriist resim il-
kesi olarak diizenlenmistir. Finansal raporlamanin temelini hesap verilebilirlik
olarak ifade etmek miimkiindiir. True and fair view ilkesi olarak ifade edilen
ilke, Anglosakson hukuk sisteminin bir yansimasidir (Tekinalp, 2019, s.287).

2.1.Finansal Tablo ve Finansal Raporlamaya Iliskin Standartlar

Sirketler hukuku ekseninde finansal raporlama ve hususiyetle de finansal
tablolarin diizenlenmesi konusunda 1978 den itibaren Avrupa’nin dnciiliigiinde
gelisen bazi adimlar atilmistir. Bu itibarla amaci finansal raporlamaya iliskin
temel prensiplerin yeknesaklastirilmast olan 1606/2002 sayili Uluslararasi
Mubhasebe Standartlarinin Uygulanmasina liskin Avrupa Birligi (AB) Tiizii-
gii ile borsaya kote olan anonim sirketler i¢in finansal raporlarin Uluslararasi
Muhasebe Standartlart dogrultusunda hazirlanmasi diizenlenmistir. Burada-
ki amacin finansal islerde ortak bir dilin kullanilmasini saglamak “Unifier le
langage des marchés financiers” oldugu ifade edilmistir (Desjardins, 2004).

Tiirk Hukuku’nda da bu gelisme 6102 sayilit TTK m.88 ile kanunlarimizda
yer almistir (Toraman ve Bayramoglu, 2006, s.457). TTK m.88’in gerekce-
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sinde ifade edildigi tizere, bu hiikkme tabi gercek ve tiizel kisiler gerek miinfe-
rit gerekse de konsolide finansal tablolarini diizenlerken, Kamu Go6zetimi ve
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunca yayimlanan Tiirkiye Muhase-
be Standartlarina ve buna iliskin muhasebe ilkelerine uygun hazirlayacaktir.
Boylelikle finansal tablolarla ilgili olarak uluslararasi toplumla ve piyasalarla
biitiinlesilmis olunacaktir.

25702 sayili ve 16.1.2005 tarihli resmi gazetede yayimlanan 2 Sira No.lu
Teblig olan Finansal Tablolarin Sunulusuna iliskin Tiirkiye Muhasebe Stan-
dardi (TMS 1) Hakkinda Tebligin ekinde yer alan Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlart 1 (TMS 1) Finansal Tablolarin Sunulusu’nda; tablolarin amacinin
diizenlendigi 9’uncu maddesinde; finansal tablolarin; bir isletmenin finansal
durumunun ve performansinin bi¢imlendirilmis sunumu oldugu ifade edilmis-
tir. Bu tablolarin amaci; isletmelerin finansal durumu ve performansi ile nakit
akisi ile ilgili olarak cok genis bir kitleye ekonomik kararlarini alirlarken fay-
da saglayacak olan bilgiyi saglamaktir.

Kanimizca bu tablolarin, yoneticilerin kendilerine emanet edilen kaynak-
lar1 ne sekilde ve nasil kullandiklarin1 da gosteriyor olusu, finansal tablolarin
miizakeresine bagli konularin tespiti noktasinda da yol gosterici olacaktir. Zira
bu tablolar yoneticilerin isletmenin finansal kaynaklarini nasil idare ettiklerini
gosterdiginden, onlarin se¢imi ve ibrasi hususunda da karar alinirken dikkate
almacaktir.

2.2. Finansal Raporlamada Diiriist Resim Ilkesi

Ingiliz Hukuku'ndan gelen true and fair view ilkesi, Avrupa Birligi’ndeki
gelismeler neticesinde, finansal tablolarin, sirketin finansal durumuna iligkin
diiriist ve adil bir goriintii vermesi gerekliligini ifade etmek icin kullanilmak-
tadir. Yukarida da acikladigimiz iizere ilke, anonim sirketlerde pay sahipleri
bagta olmak iizere, sirketle ilgili olarak tiim menfaat sahiplerinin dogru ka-
rar verebilmeleri bakimmdan 6nemlidir. Menfaat sahiplerinin sirketle ilgili
olarak gercek durumu gdésteren bilgiye erisimleri icin bu ilke dogrultusunda
finansal raporlamanin olusturulmas1 hedeflenmektedir. Finansal raporlama,
bir isletmenin finansal tablolar1 aracilifiyla bu tablolar1 kullanan kisilere iglet-
menin malvarligi, borglari, yiikiimliiliikleri, 6z kaynaklari, faaliyet neticeleri
(kér-zarar durumu) ile ilgili, mukayese edilebilir, anlasilabilir sekilde isletme-
nin ihtiyaclarina ve niteligine uygun olarak bilgi vermektedir. Siiphesiz ki bu

TEMMUZ - AGUSTOS



IllLLIJllllLLIiﬂﬂﬂl-

bilginin giivenilir ve seffaf olmasi aranir. Esas amag bilgi vermek oldugundan,
kavram olarak da raporlama ifadesi kullanilmaktadir (Tekinalp, 2009, s.196).
Ticari defterlerin tutulmasi siireci ile baglayan muhasebesel faaliyetler yerle-
rini bilgi sunan finansal raporlama faaliyetlerine birakmaktadir. Tiim siire¢ fi-
nansal tablolarda somutlasmaktadir (Ozkorkut, 2018, s.54). Bir bilgi kaynag:
olan ve sirket yonetiminde saglikli kararlar alinabilmesi i¢in 6nemli olan fi-
nansal raporlarin belirli standartlar g6z 6niinde bulundurularak hazirlanmasi,
bilginin de objektif olarak degerlendirilebilmesini saglayacaktir.

19.07.2002 tarihli, 1606/2002 sayili “Uluslararast Muhasebe Standartlari-
nin Uygulanmasi1 Hakkinda Tiiziigiin” ilgili maddesinde sirketlerin ilerleye-
bilmesi ve gelismesi acisindan ortak bir finansal uluslararast muhasebe nor-
munun olusturulmasi ve finansal tablolar hazirlanirken de buradaki kurallara
riayet edilmesi gerektigi ifade edilmektedir. 16.04.2014’te, 2014/56 sayil1 yo-
nerge ile degisiklige ugrayan, 17.05.2006 tarihli 2006/43 say1l1 “yillik finansal
tablolarin ve konsolide finansal tablolarin yasal denetimi” baglikli European
Union (EC) Avrupa Birligi yonergesinde, muhasebenin yasal denetimi ile
ilgili olarak, finansal durumun diiriist resimle (image fidéle) uygun olup olma-
dig1 hakkinda goriis verilecegi ifade edilmistir. Bir bagka anlatimla, yapilan
denetim sonuclarinda finansal tablolarin diiriist resmi yansitip yansitmadigina
iliskin goriise yer verilecegi belirtilmistir.

2.3.Finansal Tablolarin ve Yillik Faaliyet Raporunun Hazirlanmasin-
da Diiriist Resim Ilkesi

TTK m.420/2’de azlign istemi ile bir kere ertelenen finansal tablolarin
miizakeresinin tekrar geriye birakilabilmesi icin, bir diger anlatimla, tekrar er-
telenebilmesi icin finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis olan
noktalari ile alakali olarak ilgililerin diiriist hesap verme ilkesi uyarinca cevap
vermemis olmasinin sart oldugu diizenlenmektedir. Anonim Sirketlerin finan-
sal tablolar1 ve yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu altindaki maddelere
(TTK m.514,515 ve 516) bakildiginda, ilkenin diizenlenis tarzi bakimindan
bir finansal raporlama ilkesi oldugu belirtilmektedir (Ozkorkut, 2018, 5.59).
TTK m.515 anonim ortakligin finansal tablolarinin; Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlarina (TMS) uygun, tam, anlasilabilir, mukayese edilebilir, ihtiyacglara ve
isletmelerin niteliklerine uygun, seffaf ve giivenilir, gercegi diiriist ve aslina
sadik olarak yansitacak sekilde diizenlenmesi gerektigini belirlemektedir.
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Yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunu diizenleyen TTK m.516/1°de
de yillik faaliyet raporunda da diiriist resim ilkesinin gecerligi oldugu ifade
edilmistir. Yillik faaliyet raporunun, ortakligin o yila iligkin faaliyetlerini her
boyutu ile finansal durumunu eksiksiz bir sekilde dogru, gercege uygun ve
diiriist bir sekilde yansitmas1 gerekir (Ayoglu, 2014, 5.36). Ilaveten bu rapo-
run, yonetim kurulunun anonim sirketin gelisimine katkis1 olacak hususlara
iliskin ve karsilagilmas1 muhtemel risklerin de neler olabilecegi hususundaki
degerlendirmelerini icermesi gerekir (Camoglu, 2021, s.368).

2.4. Diiriist Resim Ilkesine Aykirihgim Hukuki Sonuclar

Yonetim kurulunun yillik faaliyet raporlart da tipki finansal tablolar gibi
denetime tabi olup, raporun basinda; denetimden gegip gecmedigi, gegcmisse
bu takdirde, denet¢inin goriisiiniin agik¢a yer almasi gerekmektedir. Denetlet-
tirilmemis yillik faaliyet raporlari, denetlenmemis finansal tablolar gibi dii-
zenlenmemis hilkkmiinde kabul edilmektedir (Camoglu, 2021, s. 369).

Diiriist resim ilkesi, diger ilkelerin uygulanmasina da yon vermektedir.
TTK m.515°de diizenlenen diiriist resim ilkesinin sinirlart muhasebe ilke ve
kavramlariyla tespit edilmektedir (Manavgat, 2019, s 5). Diiriist resim ilkesi-
ne uygun olmasi, finansal tablolarin kurucu unsuru olup, bu ilkeye aykiri ola-
rak diizenlenen tablolar, diizenlenmemis hiikmiinde kabul edilir. Bu bakimdan
ilkeye aykirt olarak hazirlanmig bir finansal tablonun onaylanmis olmasi
halinde, o genel kurul karar1 batil olacak ve bu onay karar1 yoneticilerin ibrasi
neticesini de dogurmayacaktir (Manavgat, 2019, s.6). Anonim ortakliklarda
diiriist resmin yansitilmasi; muhasebe sistemleri, finansal raporlama sistemle-
ri, bagimsiz denetim uygulamalar agisindan son derece onemlidir. Bu ilkeye
uygun olarak yonetim kurulu tarafindan hazirlanan finansal tablolarin genel
kurula sunulmasi ve bu tablolarin genel kuruldaki diger giindem maddeleri ile
olan baglantis1 dikkate alindiginda, diiriist resme uygun tablolarin hazirlanma-
sinin, haklarin etkin kullanimindaki etkileri de goriiliir (Ozkorkut, 2018, 5.59).

Anonim ortakligin finansal durumunu yansitan finansal tablolar yonetim
kurulu tarafindan hazirlanarak genel kurula bir 6nerme seklinde sunulan so-
nug Ozetleri olarak, genel kurulun igleyisi bakimindan onem arz etmektedir.
Zira pay sahipligine iliskin haklarin birbirleri ile olan baglantis1 ekseninde ve
bilgi alma hakki cercevesinde elde edilecek bilginin gerek kullanilacak dava
haklarinin temelini gerekse de hukuki sebebini olusturacagi kanaatindeyiz. Bu
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acilardan da finansal tablolardaki, yillik faaliyet raporundaki bilginin gercegi
diiriist resim ilkesi ekseninde yansitmasi pay sahipligine dair haklarin kullani-
mina islerlik kazandiracaktir.

3. YONETIM KURULUNUN DEVREDILEMEZ GOREV VE
YETKILERI CERCEVESINDE YILLIK FAALIYET RAPORU
ILE FINANSAL TABLOLARIN ARASINDAKI ILISKI

Yonetim kurulunun finansal tablolar1 hazirlamasi gorevinin devredilmez
gorev ve yetkiler kapsaminda olup olmadigi degerlendirilirken, ilk olarak
TTK m.375’in ele alinmasi gerekmektedir. TTK m.375/1(c)’de muhasebe dii-
zeninin kurulmasi, TTK m.375/1(f)’de ise; yillik faaliyet raporunun diizenle-
nerek genel kurula sunulacag ifadesi yer almaktadir.

Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yo6netmeligin 16’inct maddesinde; yillik faaliyet raporunun sirketin
yonetim kurulu bagkani1 ve iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmasi
gerektigi ©zel olarak diizenlenmistir. lgili yonetmeligin devaminda sayet
bir iiyenin, yillik faaliyet raporunda yer alan bilgilere iliskin farkli bir
degerlendirmesinin s6z konusu olmasi durumunda da bu itirazlarini raporda
acik olarak belirtmis olmasi aranmaktadir. Yonetmelikte yillik faaliyet
raporunun yonetim kurulu tarafindan kurul olarak hazirlanacagi hususu acik
olarak ifade edilerek uygulamada rastlanilan yanlis anlasiimalarin Oniine
gecilmek istenmistir. Bagka bir anlatimla, yillik faaliyet raporu yalnizca
yonetim kurulu bagkan1 ya da sadece tek bir yonetim kurulu iiyesi tarafindan
tek basina hazirlanarak imza edilen bir belge degildir. Faaliyet raporu yonetim
kurulunun, kurul olarak hazirlayarak genel kurulun onayina sundugu bir
rapordur (Ayoglu, 2014, s. 46).

Yillik faaliyet raporu da pay sahiplerini ve kamuyu aydinlatan bir belge
olarak ifade edilmektedir. Yonetim kurulu tarafindan hazirlanan yillik faaliyet
raporunun yasal temelini de TTK m.514/1°e dayandirmak miimkiindiir. TTK
m.516/1°de; yonetim kurulu tarafindan hazirlanan yillik faaliyet raporunda;
ortakligin o yila ait faaliyetlerinin akisinin ve her yonii ile finansal durumu-
nun; dogru, eksiksiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitilacagi diizen-
lenmektedir. Burada “her yonii ile” ifadesinden inter alia, anonim ortakligin
malvarlig1r durumunun, finansal durumunun, faaliyet neticelerinin, alacak ve
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borg iligkilerinin, 6z kaynaginin yeterli olup olmadiginin anlasilmasi gerek-
mektedir (Ayoglu, 2014 s5.38; TTK Gerek¢ce m.516/1). TTK m.516/1°de de
diizenlendigi iizere, anonim ortakligin finansal durumu, finansal tablolara
gore degerlendirilmektedir.

Yillik faaliyet raporu, yonetim kurulu tarafindan her olagan genel kurulda
ortakligin ge¢mis faaliyetleri ile ilgili olarak pay sahiplerine ve gerektiginde
de kamuyu aydinlatma araglar1 ile menfaat sahiplerine agiklanan ve finansal
tablolar1 tamamlayan, nesnel olarak rakamlar1 ve olgulari, 6znel olarak da yo-
netim kurulunun ortaklikla ilgili goriis ve gelecege yonelik tahminlerinin yer
aldig1 bir durum raporudur (Adal, 2018, s.8). Nitekim 28.08.2012 tarihli res-
mi gazetede yayimlanan, 28395 sayil1, Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun
Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik, m. 12°de finansal du-
rum baglig1 altinda; yillik faaliyet raporunun finansal boliim baslikli boliimiin-
de, sirketle ilgili olarak hangi finansal bilgilerin yer almasi gerektigi hususu
acikca diizenlenmistir.

Buna gore yillik faaliyet raporunda; ortakligin finansal durumu ve faaliyet-
lerinin sonucu ile alakali yonetim organinin analiz ve degerlendirmesi, hedef-
lenen faaliyetlerinin ne kadarmin gergeklestigi, belirlenmis olan stratejik he-
defler cercevesinde ortakligin pozisyonu, gecmis donemlerle ilgili mukayeseli
olarak ortakliin yil icerisindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasi-
tesi, karhiligi, bor¢ ve 6z kaynaklarinin oram bilgisine yer verilmesi gerekir.
Ayrica, bu raporda ortakligin diger faaliyetleri ile ilgili bilgi saglayabilecek
diger bilgiler ve gelecege yonelik beklentiler, ortakligin sermayesinin karsilik-
s1z kalip kalmadig1 ya da borca batik olup olmadig1 hakkinda yonetim kurulu-
nun yaptig1 degerlendirmeler, sayet varsa anonim ortakligin finansal yapisini
tyilestirmek i¢in alinmasi ongoriilen iyilestirici dnlemlerin neler olacag: gibi
hususlar da yer almaktadir.

Bu raporun, pay sahiplerinin ve menfaat sahiplerinin anonim ortaklikla il-
gili her cesit bilgiye tam ve dogru bir sekilde erisimlerini saglayacak sekilde
hazirlanmasi ve bu sirada miimkiin olan en basit kavram ve terimlerin tercih
edilmesi gerekir.

Nitekim konuya iliskin olarak “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun
Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yo6netmeligin” maddesinde; yillik
faaliyet raporunun, bilgi alma hakk: acisindan, tereddiitlere yol agmayacak
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sekilde hazirlanmasi gerektigi hususu diizenlenmektedir. Yonetim kurulu yil-
lik faaliyet raporunu hazirladiktan sonra genel kurulun onayimna sunmaktadir.
Bu raporun hazirlanmasi gorevi, esas olarak TTK m.437/1 ve TTK m.409/1
hiikiimleri dogrultusunda genel kurul toplantilarinin hazirlanmasi goérevinin
bir pargasini olusturmaktadir. Yonetim kurulu gorevi geregi, genel kurul top-
lantisindan en az on beg giin dnce, anonim ortakli§in merkez ya da subelerinde
bu bilgilere ulasimi, pay sahiplerinin erisimine hazir bulundurmak zorundadir
(Kirca, 2013, 5.565). Anonim ortaklikla yonetim kurulu iiyeleri arasinda veka-
let sozlesmesi bulundugundan, kanimizca yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
hazirlanan yillik faaliyet raporunun hazirlanmasi gérevinin esasini da, TBK
m.508°de diizenlenen hesap verme yiikiimliiliigiine dayandirmak miimkiindiir.

Finansal tablolar1 tamamlayic1 bir belge olan yillik faaliyet raporu,
finansal tablolarda yer alan rakamlara ulastiran islemlerle ilgili aciklamalar1
icerdiginden, finansal tablolarin karsisinda aydinlatma giicleri; gerek pay sa-
hipleri gerekse de menfaat sahipleri acisindan daha giicliidiir (Camoglu, 1971,
$.540-541). Yillik faaliyet raporlarinin hazirlanarak genel kurula sunulmasi-
nin TTK m.375/1(f) ve TTK m.514/1 uyarinca, yonetim kurulunun devredile-
mez gorev ve yetkileri arasinda sayildigini ifade etmistik.

Yonetim kurulu tarafindan yillik faaliyet raporu ile ilgili gdriismeler yapilip
karar alinmast hususu TTK m.409/1 uyarinca olagan genel kurul toplantisinin
glindem maddelerinden birisi olup, yillik faaliyet raporu hakkinda karar alin-
masi da genel kurulun TTK m.408/2 uyarinca devredilemez gorev ve yetkisi
kapsamindadir. Raporda yer alan bilgiler, TTK m.437/1 dogrultusunda, genel
kurul toplantisindan en az on bes giin once sirket merkez ve subelerinde pay
sahiplerinin incelemesi ilizere hazir bulundurulmalidir. Aralarindaki bu baglan-
tilar dolayistyla kanimizca finansal tablolarin hazirlanmasi gorevi de yonetim
kurulunun devredilemez ve vazgecilemez bir gorevi olarak kabul edilmelidir.

Yillik faaliyet raporu da tipki, finansal tablolarda oldugu gibi ortakligin
gelecek donemlerine iligkin tahmin ve goriisler ihtiva etti§inden, pay sahipleri
hem bilgi alma hakkini kullanir hem de gelecekle ilgili olarak da bir 6ngoriiye
sahip olabilirler. Yillik faaliyet raporunun adeta sirketi tasvir ettigi (décrire
Ientreprise) sdylenebilir. Bu raporlarda ge¢cmis faaliyetler hakkinda bilgiler
ve gelecege yonelik tahminler aktarilir. Bu raporun haricinde sirketle ilgili de-
gisikliklerin yer aldig1 belgeler, satin almalara iligskin evraklar, finansal durum
raporlar1 ve yonetim raporlar1 da diger bilgi saglayicilart olarak nitelendirile-
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bilir (Deloitte, 2014, s.17). Fakat burada sunu belirtelim ki, gelecege yonelik
olarak bilgi verildiginde ya da bir olasilik degerlendirildiginde tiim bunlara
iliskin istatistiki bilgiye yer verilmesi ve degerlendirmeye iligskin dayanaklarin
gosterilmesi zorunludur. Nitekim “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun As-
gari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmeligin”, ilgili maddesinde bu
husus diizenlenmistir (m.5/1). Bu gerekg¢e ve dayanaklar yatirimcilarin mani-
piile edilmemesi ve daha da otesinde bir iist hukuk normu olan diiriist resim
ilkesinin geregi olarak ifade edilebilir.

4. FINANSAL TABLOLARIN VE YILLIK FAALIYET
RAPORUNUN BAGIMSIZ DENETIM RAPORUNA ETKISI

Bagimsiz denetginin, denetim faaliyetinin sonucunda hazirlayacagi rapo-
runun konusunu esas olarak finansal tablolar olusturmaktadir (Aksoy, 2006, s.
54). Bagimsiz denetim miiessesesi anonim sirketin belirli bir andaki durumu
ile ilgilenmektedir. Bagimsiz dis denetimin odaklastig1 noktalarin bagsinda fi-
nansal tablolar yer almaktadir. Finansal tablolar bilanco, gelir (kar-zarar) tab-
losu, fon akimi tablosu, kar dagitimi tablosu ve dagitilmamis kérlar tablosunu
icermektedir. Finansal tablolarin biitiinii, tablolarla ilgili agiklamalardan olus-
maktadir. Aciklamalar ise dipnotlardan, parantez i¢i aciklamalardan ve diger
aciklamalardan meydana gelmektedir. Bu aciklamalar genel olarak; degerle-
me yontemlerini, kullanilmis olan kisa ya da orta vadeli kredilerin geri 6deme
siirelerini, mali tablolarda belirtilen ya da belirtilmemis olan mali yiikiimlii-
liikkleri ve buna benzer bilgileri kapsamaktadir. Mali tablolar ya da faaliyet
raporu kisilere sirketle ilgili muhasebe bilgisi vermektedir. Burada menfaat
sahiplerinin anonim ortaklikla ilgili belirsizlikleri en aza indirmeleri, bir diger
ifadeyle, sirketin isleyisi ve yonetimi ile ilgili bilgi sahibi olabilmeleri esas
amactir. Bagimsiz denetimin, anonim ortakligin organlarinin ve menfaat sa-
hiplerinin daha saglikl karar verebilmeleri icin ortaklik tarafindan olusturulan
finansal tablolarin ve yillik faaliyet raporunun belirli dlciitlere uygunluklari-
nin tespitidir. Pay sahipleri hem TTK m.437°deki bilgi alma hakki ¢ercevesin-
de hem de denetim raporu ile ortakligin finansal durumu ve gidisat1 ile ilgili
bilgi alma hakkini kullanmaktadir (Altay, 2020, s. 963).

Nitekim TTK m.402/1°de; denetginin, finansal tablolart konu alan ve yap-
mis oldugu denetimin; tiiriinli, kapsamini, niteligini ve neticelerini gereken
aciklikta, anlasilabilir, basit bir dilde ve ge¢mis yillarla mukayeseli bir sekilde
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hazirlamis olmas1 gerektigi diizenlenmektedir. Tlgili maddenin gerekcesinde
de; denetci raporunun, ge¢mis yillarla karsilastirmali olarak, finansal tablolar1
denetim bakimindan degerlendirecegi hususu acikca ifade edilmistir. Su halde
denetci, degerlendirmede bulunurken anonim ortakligin, finansal tablolarini
esas alacaktir. Fakat sunu da belirtelim ki bu durum, yillik faaliyet raporunun
degerlendirme dig1 olacagi anlamina gelmemektedir. TTK m.402/2’de, denet-
¢inin yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunu degerlendirmesi ile ilgilidir
(Celik, 2006, 5.576-578).

Finansal tablolarin ve bunlarin dayanagi olan defterlerin sekli olarak de-
gerlendirilmesinden sonra, bunlar genel kabul gérmiis ve bir tist hukuk normu
niteligini haiz diiriist resim ilkesine uygunluk bakimindan denetlenir (Aksoy,
2006, s.320). Denetci, denetimi esnasinda yillik faaliyet raporu ve finansal
tablolarda agiklanmas1 gerektigini tespit ettigi hususlar varsa, bunlarin da ra-
porda ve tablolarda bulunmasi hakkinda yonetim kuruluna talepte bulunabi-
lecektir. Boyle bir talep soz konusu oldugunda, denet¢inin raporuna; yonetim
kurulunun kendilerine gerekli agiklamalar1 yapip yapmadigini, gerekli belge-
leri ibraz edip etmedigini de eklemesi gerekir (Celik, 2006, s.577).

Finansal tablolarla ilgili denetim raporunda, anonim ortakligin varliginin
siirdiiriilebilirliginin kosullarinin neler oldugu ve gelisimi ile alakali olarak
yonetim kurulunun yapmis oldugu incelemeler, uluslararasi denetim stan-
dartlar ekseninde incelenir. Denet¢i raporunda; tablolarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS) uygunluk, varsa sirketin gelecegi ile ilgili net olmayan
konularin neler oldugu ve siirekliligini tehlikeye atan durumlar da belirtilme-
lidir. Burada goriis yazisi siibjektif bir degerlendirmeyi degil, objektif bir de-
gerlendirmeyi esas alir. Bagka bir anlatimla, denetci goriisiinii, uluslararasi
standartlara gore vermekle yiikiimliidiir. Eger olumlu goriis verilirse, bu du-
rum anonim ortakligin finansal tablolari ile yillik faaliyet raporunun; TMS ye,
kanuna, esas sozlesmede yer alan finansal raporlamaya iligkin hiikiimlere uy-
gunlugunun denetci tarafindan aciklanmasi ve de dogrulanmasi anlamina gel-
mektedir. Bu durum genel kurulda yoneticilerin ibrasina iliskin olarak alina-
cak karara da esas olusturur (Kaya, 2021, s.486; Celik, 2006, s.577).

4.1. Denetci Raporunda Deginilecek Hususlar ve Bilgiye Erisim
Baglaminda Diger Pay Sahipligi Haklari

Finansal tablolar ve yillik faaliyet raporlarmin yani sira TTK m.398/4’e
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gore; denetcinin, yonetim kurulunun anonim sirketi tehdit eden ya da edebi-
lecek nitelikteki risklerini vaktinde teshis edebilmek ve risk yonetimini ger-
ceklestirebilmek icin TTK m.378’de ongoriilen sistemi ve yetkili komiteyi
kurup kurmadigini, sayet boyle bir sistem kurulmugsa, bu sistemin yapisiyla
komitenin uygulamalarini agiklayan ayri bir rapor diizenlemesi ve bu raporu-
nu da denetim raporu ile birlikte yonetim kuruluna sunmasi gerektigi hususu
da agikca diizenlenmistir. Tiim bunlar birlikte ele alindiginda, diiriist resim
ilkesinin gereginin yerine getirilebilmesi icin, baska bir ifadeyle, sirketlerde
seffafligin saglanabilmesi icin tek bir denetim mekanizmasinin da yeterli ol-
mayacagi goriilmektedir.

Bu nedenle anonim ortakliklarda kurulan i¢ denetim mekanizmalari, yone-
tim kurulu tarafindan ortakligin gidisati ve gelisimine bagli olarak olusturula-
cak komiteler ve finansal tablolarin denetlenmesi i¢in yapilacak olan bagim-
siz denetim ve bilgi alma hakkinin saglanmasi bakimindan gerceklestirilecek
0zel inceleme sistemleri, anonim ortakliklarda bilgiye erisimi saglayacak ve
bu bilgiler 1s1ginda giindemde yer alan konular degerlendirilecektir. Yapilan
calismalar sayesinde anonim ortakliklarda finansal tablolarda varsa yapilan
hatali, hileli iglemlerin tespiti yapilarak, bu sayede mevcut ve miistakbel ya-
tirrmeinin korunmasi saglanacak ve anonim ortakliklarda muhasebeye iligkin
ilkelerin geregi gibi yerine getirilmesi de tesis edilmis olacaktir (Glinay ve
Giinay, 2020, s.420-421).

Bu agiklamalar dogrultusunda, yonetim kurulu tarafindan hazirlanan yillik
faaliyet raporu ve finansal tablolarin, anonim ortakliklardaki denetim meka-
nizmalari ile denetlenmesi, pay sahiplerinin bilgi alma hakki ve 6zel incele-
me (denetim) haklar1 baglaminda degerlendirildiginde, azliga hicbir gerekce
sunmasini istemeden salt erteleme talebi ile uzunca bir hazirlik siirecinden
gecen finansal tablolarin miizakeresini erteletme hakki bahsetmenin, anonim
ortakliklar hukukunda menfaatler dengesine ve sirketin devamliligina negatif
etkileri olacagi kanaatindeyiz.

4.2, Raporlarin Genel Kurula Sunulmasit Hususunun TBK m.508

Kapsaminda Ele Alinmasi

6762 sayili Eski Tiirk Ticaret Kanunu (“eTK”) m.369/1’de; idare mecli-
si (yonetim kurulu) ve murakiplar (denetciler) tarafindan verilen raporlarin
okunmasindan s6z edilmisken, 6102 sayili TTK m.409/1°de; anonim ortaklik
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genel kurullarinin; olagan ve olaganiistii olarak toplanacagi ve bu toplantilar-
da organlarin se¢imine, finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranla-
rinin tespit edilmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibrasina ve faaliyet donemi
ile alakali gerekli goriilen sair hususlara iliskin miizakere yapilarak karar ali-
nacag belirtilmistir.

TTK m.420/1°de; azligin istemi {iizerine, genel kurulun karar almasina
gerek olmaksizin, finansal tablolarin miizakeresinin ve buna baglh konularin
goriisiilerek karara baglanmasinin bir ay sonraya birakilabilecegi diizenlen-
mektedir (Yavuz, 2013, s.129). Azliga taninan bu hak, bazi zamanlarda azligin
cogunluk karsisinda kullanmaya calistig1 bir koz olarak da kabul edilmek-
tedir (Nomer Ertan, 2021, s.41). Burada azlik, finansal tablolarla ilgili olan
konularin (glindem maddelerinin) ertelenmesini talep ettiginde bu tablolarin
miizakeresine bagl diger giindem maddelerinin de ertelenmesine neden ol-
maktadir. Azlik bu hakki kullandiginda toplantinin tamami degil, finansal
tablolar ve bunlara bagh konularin miizakeresi ertelenecektir. Bu bakimdan
TTK m.420’nin kenar baglig1 olan toplantinin ertelenmesi ifadesi isabetli de-
gildir (Bozbel, 2013, 5.349).

Anonim ortakliklarda 6nemli kararlarin alindig1 genel kurul toplantilarinin,
azliga bahsedilen boyle bir hak ile iistelik azligin diger pay sahipligi haklarini
kullanip kullanmadigina iligkin bir kosul aramaksizin taninmig olmasinin di-
ger pay sahipligi haklarinin getirilis amaci ile bagdagmayacagi ve uluslararasi
bir tist hukuk normu olan diiriist resim ilkesi 1$1¢1nda hazirlanan finansal tab-
lolara duyulan giiveni azaltacagi goriilecektir. Tiim bunlarin haricinde anonim
sirketlerde kurulan komiteler, bunlarin raporlari, bagimsiz denetcinin raporu
ve diger mekanizmalar ekseninde de konuyu degerlendirdigimizde gerekgesiz
olarak erteletme hakki tanimak hangi konularda azligin bilgiye muhtag¢ oldu-
gu hususunu da anlamay1 zorlastiracak ve ilgililer tarafindan gerekli bilgiler
verilmek istenirken hangi hususlarla ilgili olarak bilgi verilecegi de bilineme-
yecek bu durum seffaflik, dogruluk ilkeleri ile de bagdasmayacaktir.

Buradan hareketle, eski kanundan farkli olarak artik faaliyet raporunun yal-
nizca okunmasi yeterli olmayip, mutlaka genel kurulun onayina da (kabul ya
da reddine) sunulmasi gerekmektedir. Bu raporlarin temelini TBK m.508°de
diizenlenen vekilin hesap verme borcuna dayandirmak miimkiindiir. Bu ne-
denle olagan genel kurul toplantisi giindeminde bu konularin goriisiilerek bir
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karar alinmasi ve olagan genel kurul toplantisinin yasal giindeminin belirlen-
mis oldugu TTK m.409’da ibra hususunun da yer almasi yonetim kurulunun
sirkette gerceklestirmis oldugu faaliyetlerin mutlaka genel kurulda goriistil-
mesini ve konularla ilgili karara varilmasini gerektirmektedir.

5. FINANSAL TABLOLARIN ILK DEFA ERTELENMESI
ISTEMINDE GEREKCE SUNULMASI VE HAKKIN KOTUYE
KULLANIMI HUSUSUNUN DEGERLENDIRILMESI

6762 sayil1 eTK m.377/1’de miizakerenin bagka bir giine birakilmasi bag-
likli maddede; bilanconun tasdikine iliskin miizakerenin, ekseriyetin ya da sir-
ket sermayesinin onda birine sahip olan azligin talebi iizerine bir ay sonraya
birakilacagi ve keyfiyetin eTK m.368’de belirtildigi sekilde pay sahiplerine
bildirilerek usuliince ilan edilecegi diizenlenmisti. Anonim ortakligin bilango-
sunun; dogruluk ve aciklik ilkesine uygun bir sekilde hazirlanarak samimi
olmasi ve anonim ortakligin ger¢cek durumuna ayna tutmasi, hem sirketin var-
181 hem de gelecegi acisindan biiyiik onem arz etmektedir. Kanun koyucu bu
maddeyle azliga talep iizerine bilango goriismelerini bir ay siire ile erteletme
imkanini vermistir.

6102 say1l1 TTK m.420/1°de finansal tablolarin (bilangonun) miizakeresinin
genel kurulda karar alinmasina gerek olmaksizin azligin istemiyle ve bagkanin
karariyla ertelenecegi hususu diizenlenmektedir (Bahtiyar ve Hamamecioglu,
2014, s.33; Pulash, Genel Esaslar (2020) s.351, Pulash, Serh (2018), s.2006;
Eris, 2014, 5.2539). Bir goriis, finansal tablolarin belirli hususlarina miicer-
ret itirazin bir anlaminin olmadigini belirtmektedir. Bu goriiste olanlar, itiraz
olanlarin, neye ve nigin itiraz ettiklerini agiklamalarinin, yonetim kurulu ve
denetcilerin bu konularla ilgili aciklama yapabilmeleri bakimindan énem arz
ettigini belirtmektedirler. Bu nedenle makul bir gerekce gosterilmeksizin er-
telemeye gidilmesinin isabetli olmayacagini ve azligin hicbir gerekce goster-
meksizin keyfi ve soyut olarak finansal tablolarin goriisiilmesini erteleteme-
yecegi kanaatindedirler (Ulusoy, 1974, s.319; Sener, 2015, 5.486). Yargitay
11. Hukuk dairesinin 31.05.2017 tarih, 2016-440/3247 sayili Karar ise aksi
yondedir. Yiiksek mahkeme kararinda 6zetle; azligin gerekcesiz dahi olsa bi-
lango ve buna bagli maddelerin goriisiilmesinin ertelenmesi isteminde buluna-
bilecegini ve bu talebin kabuliiniin zorunlu olduguna karar vermistir. Mahke-
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me talebin kabul edilmemesini hukuka aykir1 oldugu gerekcesiyle 27.11.2017
tarihli genel kurul kararimin iptalinin yerinde oldugunu belirtmistir (Yargitay
Hukuk ve Ceza Dairelerinin Tiirk Ticaret Kanununa Hi§kin Kararlari, 2018,
s.186; Doganay, 2004, 5.1103; Imregiin, 1989, 5.316). Bilangoda siipheli baz1
durumlar olabilecegi ya da anlasilmasinin gii¢ olacag: ihtimalleri karsisinda
erteleme istediginin varligini gerekli géren bir goriis bu istemin, bir gerekceye
baglanmasini hak sahibi aleyhine gereksiz bir hak kisitlamasi olarak bulmak-
tadir (Kayar, 1989, s.113).

Burada doktrinde her ne kadar azlik tarafindan gerekce gosterilmesi ge-
rekmedigi belirtilse de, bazi yazarlar, ilk erteleme isteminde de azligin, er-
teletme sebebini agiklamasini ve bunu tutanaga gecirtmesi gerektigi kanaa-
tindedir. Aksi halde hakkin kullanilmasi suiistimallere neden olabilecektir
(Birsel, 1970, s5.639; Domanic, 1988, s.854; Helvaci, 1998, s.303). Genel
kurul tarihi 6nceden pay sahiplerine haber verilmektedir. Bu noktada ¢agri
mektubu ile birlikte anonim ortakligin bilangosunu incelemeleri icin gerekli
hazirlig1 yapan anonim ortaklik, pay sahiplerine sirket hesaplarini inceleyebil-
mesi ve bilancoda anlagilmayan hususlarin agiklanmasini saglar. Bu nedenle
anonim ortakligin olagan genel kurulu sirasinda, sirketin tiim emeklerini hice
say1p toplant1 6ncesinde gostermesi gereken alakayi gostermeyen azlik pay
sahibinin, toplanti esnasinda erteleme isteminde bulunmasi ve bunun icin de
gerekce aranmamasi kabul edilemez. Ustelik gerekge gosterilmesinin gerek-
medigi kabul edilirse, genel kuruldan 6nce gerekli tetkikleri yapmamais olarak
toplantiya katilan azlik bu yol sayesinde hakkini kotiiye kullanabilecektir. Bu
durum anonim ortakligin isleyisine de zarar verecektir. Ayrica, azligin TTK
m.411 uyarinca genel kurul toplantisinda giindemde goriisiilmesini istedi-
&1 hususlar1 giindeme ekletme hakki da dikkate alindiginda, pek ¢ok hakki
elinde bulunduran azliga, gerekcesiz olarak finansal tablolarin goriisiilmesini
erteletme hakkinin kullandirilmasinin isabetli olmadigi goriilecektir (Giinay,
2022, Giindem, 11). Bu baglamda hakkin keyfi bir sekilde kullanilmasinin
online gecebilmek icin yapmis oldugu erteleme talebi sirketin zarara ugrama-
sina neden olan azligin, sorumlu olacagina iliskin bir hilkkmiin de maddeye ge-
tirilmesi ile azligin keyfi taleplerde bulunmasinin 6niine gegilebilecegi ifade
edilmistir (Bozbel, 349; Akipek, 289).

Bilanconun (finansal tablolarin) ikinci kez ertelenebilmesi i¢in TTK
m.420/2’de baz1 sartlarin yerine getirilmesi gerektigi anlagilmaktadir. Ikinci
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kez erteleme i¢in finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gecirilen nok-
talar ile ilgili olarak ilgililer tarafindan diiriist hesap verme ilkeleri uyarinca
cevap verilmemis olmasinin sart oldugu diizenlenmistir. TTK m.420/2’de
gecen “ilgililer tarafindan diiriist hesap verme 6l¢iisii ilkelerine” gore cevap
verilmemis olmasi sarttir ifadesinde gecen “0l¢iisii” kelimesi gereksiz ve her-
hangi bir anlami1 olmadigindan, madde metninden ¢ikartilmasi isabetli olacak-
tir (Kendigelen, 2012, s.319).

6762 sayili eTK m.377°de de toplantinin ikinci defa geriye birakilabilmesi
icin bilanconun, ilk toplantida itiraza ugrayan noktalari ile ilgili olarak gerekli
aciklamalarin yapilmamis olmasinin sart oldugu ifade edilmistir. Bu durumda
azligin ikinci kez toplantinin ertelenmesini isteyebilmesi icin gerekce goster-
mesi gerekmektedir. Ancak doktrinde bilanconun itiraza ugrayan noktalari
hakkinda yapilan aciklamalarin objektif olarak hicbir slipheye yer vermeye-
cek sekilde agiklanmig olmasi gerektigi ve tiim sorularin agiklanmasi halinde
goriismelerin devam edecegi ifade edilmektedir (Teoman, 2012, s.713).

Her ne kadar ilk erteleme isteminde, gerekce gosterilmesine gerek olma-
dig1 ifade edilse de, 28.11.2012 tarihli, 28481say1l1 Anonim Sirketlerin Genel
Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari Ile Bu Toplantilarda Bulunacak Bakan-
Iik Temsilcileri Hakkinda Y6netmeligin 28’ nci maddesinde; erteleme lizerine
yapilacak toplantida ayn1 ya da farkli gerekcelerle azlik pay sahipleri tarafin-
dan finansal tablolarin miizakeresinin tekrar ertelenmesinin kabul edilemeye-
cegi acikca diizenlenmektedir.

Maddenin devaminda ise finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga
gecen noktalar konusunda, ilgililer tarafindan diiriist hesap verme ilkelerine
gore cevap verilmemis olmasi nedeniyle azlik tarafindan yapilacak erteleme
talebi iizerine de toplantinin yeniden bir ay sonraya ertelenmesinin miimkiin
oldugu diizenlenmistir. Finansal tablolarin miizakeresinin bir defa ertelendik-
ten sonra tekrar geriye birakilabilmesi konusunda da Yargitay 11. H.D’nin E.
2020/7372, K.2022/4042 kararinda; TTK m.420/2 uyarinca azligin istemiyle
bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri bi-
rakilmasinin istenebilmesi i¢in, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga
gecmis bulunan noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme
oOlciisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi gerektigi belirtilmistir.
Mahkemece, sirketin idari organlarinca, sirketin ticari defter ve kayitlarini in-
celeyebilmesi konusunda davacilara yetki verilip verilmedigi, itiraza ugrayan
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konularda diiriistce hesap verilip verilmedigi TTK m. 420/2 kapsaminda de-
gerlendirilmeksizin yalnizca Anonim Sirketleri Genel Kurul Toplantilarinin
Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanligi
Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri kapsaminda degerlendirme ya-
pilarak sonuca varilmasi isabetli bulunmamustir.

Yonetmelikte ifadesini bulan azligin itirazlarini yapma ve tutanaga gecirme
zorunlulugunu, bir goriis, azligin erteleme istemini gerekcelendirmesi yilikiim-
liliiglinden ziyade erteleme istemi iizerine yapilacak diger toplantida itiraza
ugramis olan konularmn yanitlanip yanitlanmadiginin tespitine dayandirmak-
tadir (Zorluer, 2020, s.62). Bir diger goriis, bu yonetmeligin ilgili maddesinde
gecen ayni ya da farkli gerekcelerle ifadesinden, ilk toplantida azligin ertele-
me isteminde bulunurken gerekce gostermesi gerektigi sonucuna varilmasinin
miimkiin oldugu kanaatindedir (Memis ve Simsek, 2019, s.792). Bu durum-
da, azlik pay sahiplerine yalnizca finansal tablolar1 daha iyi inceleyebilme-
leri icin erteleme imkani tanimak da isabetli goriilmemektedir. Zira azlik
pay sahiplerine de diger ortaklara taninan bilgi alma hakk: kapsaminda, genel
kurul toplantisindan 6nce finansal tablolar inceleyebilme imkani verilmistir.
Bu gerekgelerle azliga genel kurula gelip yalnizca soyut bir erteleme istemin-
de bulunmasi iizerine toplantiy1 erteletme imkani taninmasi, hem cogunlugu
magdur edebilir hem de genel kurul 6ncesinde azligin finansal tablolar in-
celemeyi ihmal edebilmesi neticesini dogurabilir (Memis ve Simsek, 2019,
s.792; Karshoglu, 2022, 5.530; Cakirbay, 2019, 5.57-58). Azligin ilk erteleme
isteminde de bilangonun hangi noktalarina itiraz ettigini agiklamasi ve bunlara
toplant1 tutanaginda yer vermesi gerektigi kanaatindeyiz. Zira neye itiraz edil-
digi hakkinda bilgisi olmayan ilgililerden diiriist hesap verme ilkesi dogrul-
tusunda da uygun bilgi verilmesi beklenemez. Ilaveten ilgili yonetmeligin
m.28/3 hiikmiinde; azlik pay sahiplerince finansal tablolarla ilgili olarak ileri
stiriilecek biitiin itirazlarin ilk toplantida yapilmasi ve bunlarin genel kurul
toplant1 tutanagina gegirilmesinin zorunlu oldugu da belirtilmistir.

Bunun yant sira finansal tablolarini ve finansal raporlarini bir iist hukuk
normu niteligini haiz olan diiriist resim ilkesine uygun olarak diizenlemek-
le gorevli olan yonetim kurulunun, sirketin finansal durumu ile ilgili olarak
yaptig1 tiim ¢alismalari ve genel kurul toplantisindan 6nce pay sahiplerine ta-
nian TTK m.437’deki bilgi alma ve inceleme hakkini gérmezden gelerek,
bir genel kurul toplantisinda dnemli neticeleri olan ve ertelenmesi halinde bu
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ertelemeye bagli olarak ertelenmesi gerekecek diger giindem maddelerine de
etkisi olan bir erteleme istemini hi¢bir gerekce gdstermeden azliga vermek
kanaatimizce isabetli olmayacaktir.

Bu durum finansal tablolarla baglantis1 olan diger giindem maddelerine
etki edecektir. TTK m.420/1°de gecen buna bagli konular, ifadesi ile goriisiil-
mesi finansal tablolarin goriisiilmesine bagimli olan konularin kast edilmek-
tedir. Bagka bir deyisle, finansal tablolar miizakere edilmedikg¢e, bu konulara
gecilmesi s6z konusu olamaz. Bu nedenle, finansal tablolarla nedensellik ilis-
kisi icerisinde olan giindem konulari, bir diger anlatimla, tartigilmasi finansal
tablolarin miizakeresine bagli olan konular, bu kapsamda degerlendirilerek
ertelenme s6z konusu oldugunda, bunlarin goriisiilmelerinin de ertelenmesi
sonucu ortaya cikar (Altay, 2020, s.497).

Zira genel kurul oncesinde ve hatta genel kurul sirasinda pay sahipleri-
nin sahip oldugu imkanlar dikkate alindi§inda azligin erteleme istemini ko-
tilye kullanabilme ihtimalinin yiiksek oldugu goriilecektir. Pay sahipleri, ge-
nel kurul toplantisindan dnce TTK m.437°de diizenlenen aktif ve pasif bilgi
alma ve inceleme haklarin1 kullanabilecekleri gibi, 6zel denetim (inceleme)
isteminde de bulunma hakkina sahiptir (Giinay, 2018, s.25-26; Giinay, 2022,
$.56). Bu imkanlar s6z konusu iken, genel kurulu toplantiya ¢agirma gorevini
yerine getirmis ve maddi olarak harcamalar yapmig anonim sirket genel kurul
toplantisinin hicbir gerekce sunmadan, siurf istem iizerine ertelenebilmesini
kabul etmek maddi olarak da kabul edilemez. ikinci toplanti igin gerekge
gosterilmesini sart kosup, ilk toplantida azlifa boyle bir imkéan vermekte ilk
genel kurul toplantisi i¢in azlik pay sahiplerinin finansal tablolarin incelenme-
sini hakkini kullanmaktan imtina géstermelerine ve ilgisiz davranmalarina da
neden olabilir. Oysa ikinci toplantinin ertelenmesi isteminde oldugu gibi ilk
toplantida da neden erteletme hakkini kullanmak istedigi hususunda gerekce-
lerini 6ne siiren azlik, siiphe duydugu hususlarin aydinliga kavusturulmasi i¢in
0zel incelemeci atanmasi isteminde bulunabilir ya da bilgi vermekle yiikiimlii
olanlardan (ilgilerden) bilgi alarak toplantinin ertelenmesi yerine devam et-
mesini saglayabilir.
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Anonim ortakligin, finansal durumunu yansitan finansal tablolar yonetim
kurulu tarafindan hazirlanarak genel kurula bir 6nerme seklinde sunulan so-
nug Ozetleri olarak, genel kurulun isleyisi bakimindan 6nemlidir. Zira pay sa-
hipligine iliskin haklarin birbirleri ile olan baglantilar1 gbz oniine alindiginda
ozellikle de bilgi alma hakki cercevesinde elde edilecek bilgi hem kullani-
lacak dava haklarmin temelini hem de hukuki sebebini olusturmaktadir. Bu
acilardan da finansal tablolardaki, yillik faaliyet raporundaki bilginin, gercegi
diirtist resim ilkesi ekseninde yansitmasi pay sahipligine dair haklarin kullani-
mina iglerlik kazandiracaktir.

Hakim goriis dogrultusunda, anonim ortaklikla yonetim kurulu iiyeleri
arasinda vekalet sozlesmesi bulundugundan hareketle, kanimizca yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan hazirlanan yillik faaliyet raporunun hazirlanmasi
gorevinin temelini, TBK m.508’de diizenlenen hesap verme yiikiimliiliigiine
dayandirmak isabetli olacaktir. Yonetim kurulu tarafindan yillik faaliyet rapo-
ru ile ilgili goriismeler yapilarak karar alinmas1 hususu TTK m.409/1 uyarinca
olagan genel kurul toplantisinin giindem maddelerinden birisi olup, yillik faa-
liyet raporu hakkinda karar alinmasi da genel kurulun TTK m.408/2 uyarinca
devredilemez gorev ve yetkisi kapsamindadir. Raporda yer alan bilgiler, TTK
m.437/1 uyarinca, genel kurul toplantisindan en az on bes giin once sirket
merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesi iizere hazir bulundurul-
malidir. Aralarindaki bu baglantilar nedeniyle kanimizca finansal tablolarin
hazirlanmasi gorevi de yonetim kurulunun devredilemez ve vazgecilemez bir
gorevi olarak kabul edilmelidir.

Bagimsiz denetgi, finansal tablolar ve yillik faaliyet raporu ile ilgili olumlu
goriis verirse, bu durum anonim ortakligin finansal tablolari ile yillik faaliyet
raporunun; TMS’ye, kanuna, esas sozlesmede yer alan finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlere uygunlugunun denet¢i tarafindan aciklanmasi ve de dogru-
lanmas1 anlamina gelmektedir. Bu durum genel kurulda yoneticilerin ibrasina
iliskin olarak alinacak karara da esas olusturacaktir (Cevik, 1988, s.817).

Finansal tablolar ve yillik faaliyet raporlarinin yam sira TTK m.398/4’e
uyarinca denet¢inin, yonetim kurulunun anonim sirketi tehdit eden ya da ede-
bilecek nitelikteki risklerini vaktinde teshis edebilmek ve risk yonetimini ger-
ceklestirebilmek i¢in TTK m.378°de Ongoriilen sistemi ve yetkili komiteyi
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kurup kurmadigini ve eger boyle bir sistem kurulmussa, bu sistemin yapisiyla
komitenin uygulamalarimi agiklayan ayri bir rapor diizenlemesi ve bunu da
denetim raporu ile birlikte yonetim kuruluna sunmasi gerektigi hususu birlik-
te ele alindiginda, diiriist resim ilkesinin gereginin yerine getirilebilmesi ve
sirketlerde seffafligin saglanabilmesi icin anonim sirketlerde sadece bagimsiz
denetimin degil, diger denetim mekanizmalarinin da isletilmesinin dnemli ol-
dugu goriilecektir.

Bu nedenle, anonim ortakliklarda kurulan i¢ denetim mekanizmalarinin,
yonetim kurulu tarafindan ortakligin gidisati1 ve gelisimine bagl olarak olus-
turulacak komitelerin ve finansal tablolarin denetlenmesi igin yapilacak olan
bagimsiz denetimin ve bilgi alma hakkinin saglanmasi bakimindan gergekles-
tirilecek olan 6zel inceleme sisteminin, anonim ortakliklarda bilgiye erisimi
saglayacak mekanizmalar olarak birlikte ¢alismasi ve elde edilen bu bilgiler
1s1ginda giindemde yer alan konularin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekir.
Yapilan bu calismalar ile anonim ortakliklarda finansal tablolarda, varsa yapi-
lan hatali, hileli islemlerin tespiti yapilarak, bu sekilde mevcut ve miistakbel
yatirimcilarin da korunmasi saglanacaktir.

Yonetim kurulu tarafindan hazirlanan yillik faaliyet raporu ve finansal
tablolarin, denetlenmesi ve pay sahiplerinin bilgi alma hakki ve 6zel inceleme
(denetim ) haklar1 gibi bilgiye erisim haklar1 birlikte ele alindiginda, azliga
hicbir gerekce sunmasin istemeden salt erteleme talebi ile uzunca bir hazir-
lik siirecinden gegen finansal tablolarin miizakeresini erteletme hakki tanin-
masinin, anonim ortakliklar hukukunda menfaatler dengesine ve sirketin de-
vamlili§ina negatif etkileri olacagi kanaatindeyiz. Nitekim TTK m.420/2’de;
finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gecen noktalari ile ilgili olarak
ilgililer tarafindan diiriist hesap verme ilkesine uygun olmayan sekilde cevap
verilmigse, bu durumda ikinci ertelemenin yapilabilecegi ifadesinden hareket-
le ilk erteleme de azligin istemde bulunurken gerekce gostermesi gerektigi
sonucuna varilmasi miimkiindiir. Azligin ilk erteleme isteminde de bilanco-
nun hangi noktalarina itiraz ettigini aciklamasi ve bunlara toplanti tutanaginda
yer vermesi gerektigi kanaatindeyiz. Ayrica “Anonim Sirketlerin Genel Ku-
rul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Bakanlik
Temsilcileri Hakkinda Yo6netmeligin™ 28/3 hiikmiinde; azlik pay sahiplerince
finansal tablolarla ilgili olarak ileri siiriilecek tiim itirazlarin ilk toplantida
yapilmasi ve bunlarin genel kurul toplanti tutanagina gecirilmesinin zorunlu
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oldugu da belirtilmistir. Bu itibarla, finansal tablolarini ve finansal raporlarini
bir iist hukuk normu niteligini haiz olan diiriist resim ilkesine uygun olarak
diizenlemekle gorevli olan yonetim kurulunun, sirketin finansal durumu ile
ilgili olarak yaptig1 tiim caligmalar1 ve genel kurul toplantisindan dnce pay
sahiplerine taninan TTK m.437’deki bilgi alma ve inceleme hakkini ve bilgi
alma hakki ile baglantili olan diger pay sahipligi haklarin1 gérmezden gelerek,
bir genel kurul toplantisinda 6nemli sonuglart olan ve ertelenmesi halinde bu
ertelemeye bagl olarak ertelenmesi gerekecek diger giindem maddelerine de
etkisi olan bir erteleme istemini hicbir gerekce gostermeden azliga tanimay1
bu gerekgelerle isabetli bulmuyoruz. Dolayisiyla TTK m.420/1 uyarinca az-
ligin ilk defa erteleme isteminde bulunurken, hangi gerekcelerle bu istemde
bulundugunu belirtmesi ve bunlarin genel kurul tutanagina islenmesi, anonim
ortakligin isleyisi bakimindan isabetli ve diger haklarin da etkinligi noktasin-
da uygun olacaktir.
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