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OZET

Kiiresel ekonomik sistemde teknolojik gelismelerin etkisiyle pazarlama ve iiretim
alanlarinda yasanan degisimlerle birlikte sektor uygulamalarini takip etmek, diizenlemek
ve artan rekabet kosullarina uyum saglamak igin finansal verilerin ve bilgilerin 6nemi
bliyiik 6lgiide artmaktadir. Organizasyonlarda ve sektorde pek ¢ok tarafin kullandigi,
finansal tablolarin degerlendirmesini igeren finansal analiz kavrami organizasyonlarin
finansal durumu hakkinda bilgi veren 6nemli bir parametredir. Bilimsel yontemler
kullanilarak finansal analiz kavraminin éneminin incelendigi bu arastirmada finansal
analizin ara¢ ve gostergeleri hakkinda bilgi sunulmustur. Bu baglamda finansal analiz
yontemleri gtvenilir kabul edilen Akbank, Garanti Bankasi, Yapikredi Bankasi, Tiirkiye
Is Bankas1 ve Halk Bankas1 gibi ticari bankalarm kamuya aciklanan 2017-2020 yillarma
ait mali tablolar1 ilizerine uygulanarak bankalarin istikrar durumlari incelenmistir.
Arastirmanin birinci boliimiinde finansal analiz, ikinci boliimiinde bankalar ve bankalarin
cesitli boyutlarda finansal analizleri hakkinda bilgi verilmistir. Ugiincii boliimde
aragtirmanin yontemi, bulgular ve analiz hakkinda bilgiler verilmistir. Sonug¢ ve dneriler
boliminde edlde edilen veriler degerlendirilerek Oneriler sunulmustur. Genel olarak
arastirmada finansal analiz ile birlikte bankacilik sektoriinde yasanan kaosun nedenlerinin

belirlenmesi amaglanmustir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Analiz, Mali Tablo, Oranlar, Bankalar.



SUMMARY

With the changes in the fields of marketing and production in the global economic
system with the effect of technological developments, the importance of financial data and
information increases significantly in order to follow and regulate sector practices and to
adapt to increasing competition conditions. The concept of financial analysis, which
includes the evaluation of financial statements, used by many parties in organizations and
in the sector, is an important parameter that provides information about the financial status
of the organizations. In this study, which examines the importance of the concept of
financial analysis using scientific methods, information about the tools and indicators of
financial analysis is presented. In this context, financial analysis methods were applied on
the publicly disclosed financial statements of commercial banks such as Akbank, Garanti
Bank, Yapikredi Bank, Tiirkiye Is Bankas1 and Halk Bankasi, and the stability status of
the banks was examined. In the first part of the study, financial analysis is given, in the
second part, information is given about banks and their financial analysis in various
dimensions. In the third part, information about the research method, findings and analysis
are given. Suggestions are presented by evaluating the data obtained in the results and
recommendations section. In general, it is aimed to determine the causes of chaos in the

banking sector together with financial analysis in the research.

Keywords: Financial Analysis, Financial Statement, Ratios, Banks.
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ONSOZ

Organizasyonlarda ve ticari bankalarda performans degerlendirmesinde kullanilan
onemli yontemlerden biri olan finansal analiz, finansal yonetimin en Onemli
parametrelerinden biri olup finansal planlama icin biiylik 6nem tasimaktadir. Finansal
analiz, ekonomik kuruluslarin finansal durumu hakkinda bilgi edinmeyi saglayan kavram,
yontem ve araglardan olugmaktadir. Finansal tablolardaki verilerin analiz edilerek
degerlendirilmesini kapsayan finansal analiz finans fonksiyonunun en énemli parametresi
olup kuruluslarin finansal durumlarinin ve performanslarinin belirlenmesinde ve yeni

yatirim firsatlarinin degerlendirilmesinde 6nemli rol oynamaktadir.

Bu baglamda finansal veriler kullanilarak bankalar 6rnekleminde finansal analiz
kavraminin 6neminin degerlendirildigi bu calisma siiresince bilgi ve deneyimleriyle bana
yol gosteren, her konuda destegini ve rehberligini hissettigim, Danigman Hocam Sayin
Dr. Ogr.Uyesi Hiiseyin Ocal’a ve bana akademik anlamda destek olan degerli hocam Dr.
Majeed Al-Maryani’ye sonsuz tesekkiirlerimi sunarim. Ayni1 zamanda beni her zaman her

konuda destekleyen aileme ve arkadaslarima tesekkiir ediyorum.
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GIRIS

Finansal analiz kavrami, 1930’1u yillarda ilk olarak ABD’de baslayan ve hizla tiim
diinyaya yayilan “Biiyilkk Buhran” adi verilen ekonmik kriz ve beraraberinde gelisen
ekonomik kosullarin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmistir. Blylik Buhran déneminde, bazi
sirketler ve bankalar tarafindan uygulanan hem hissedarlari hem de borg verenleri
olumsuz etkileyen bazi finansal uygulamalarla ilgili dolandiricilik ve aldatmacalar bu
sirketler hakkindaki finansal bilgilerin yayinlanmasi ihtiyacini dogurmustur. Bu bilgilerin
yayinlanmasi da finansal yonetimin yeni bir fonksiyonu olan finansal analizin ortaya

¢ikmasina neden olmustur.

Geligen kiiresel ekonomide kuruluslarin ve organizasyonlarin faaliyetleri daha
karmasik ve daha kapsamli hale gelirken, finansal performansin degerlendirilmesi bir
kurulusun hedeflerine ulagmasi i¢in dayandigi en 6nemli parametrelerden biri olmustur.
Finansal ekonomide yasanan gelismeler sonucunda, kuruluslarin nihai finansal
tablolarinda gosterilen sonuglar bir veya daha fazla finansal analiz araci ile teyit edilmesini
zorunlu hale gelmistir. Finansal gostergelerle yapilan finansal analiz, kuruluslarin

faaliyetleri ile ilgili sonuglarin yonetime sunuldugu en 6nemli araglardan biridir.

Organizasyonlarda finansal faaliyetlerin boyutlar1 ve sonuglarinin degerlendirildigi
finansal analizin 6nemi, sadece organizasyon yonetimi ile sinirli olmayip ayni zamanda
hissedarlar1 ve alacaklilari da ilgilendirmektedir. Zira hissedarlarin, alacaklilarin
organizasyon finansal merkezinin saglamlig1 ve giivenirligi hakkinda en dogru bilgileri
elde etme haklari bulunmaktadir. Bu finansal bilgilere ise mevcut bilgileri, bilgilerin
diizeyini ve her biri bilginin farkli boyutlarda 6nemini degerlendiren uygun analiz araglari
ile erisilebilmektedir. Bununla birlikte finansal analiz kuruluslarin finansal ekonomi

merkezindeki zayifliklar1 ve eksiklikleri ortaya ¢ikarmaya yarayan 6nemli bir aragtir.

Finansal analistlerin finansal performansi degerlendirme siirecinde ¢ok sayida kriter
ve gostergeler arasindan en uygun olam1 segmeleri gerekmektedir. Dolayisiyla
degerlendirmenin basarisi temel olarak finansal analistin Glgiilmesi istenen performans

testini analiz eden en iyi kriter ve gostergeleri segme yetenegine baghdir.



Finansal performans degerlendirmesi, kuruluslarin verimliligini artirma ve
hedeflenen finansal planlara ulasmadaki etkisi nedeniyle is kuruluslarinda 6nemli bir yer
tutmaktadir. Ayn1 zamanda finansal performans degerlendirmesi isletmenin finansal
yapisini degerlendirme ve diizeltme siirecinin en 6nemli belirleyicisi olup isletmenin
basar1 gostergelerini ve blylime potansiyelini de yakindan etkilemektedir. Finansal
performans degerlendirmesi, finansal performansi Olgmek igin kullanilan bir grup
geleneksel, modern ve uluslararas1 standartlara tabidir. Bununla birlikte finansal
performans degerlendirmesi net ve seffaf olup kuruluslarin finansal yonetim siirecinin
denetimli yonetilerek sorunlarin nedenlerini tespit etmede ve ¢6zim bulmada yon verici

bir etkiye sahiptir.

Finansal analiz, kurumsal ekonominin ele aldig1 en énemli konulardan biri olup,
dogru finansal planlamanin gereksinimlerinin gerektirdigi ¢ok Onemli zaruri bir
parametredir. Finansal analizin temel amaci; finansal verileri detayli incelemek ve bu
verilerin ortaya ¢ikmasina yol agan nedenleri belirlemektir. Bu sayede, kurulusun
benimsedigi finansal, satis ve tiretim politikalarinin zayif ve giiglii yonlerin tespit edilerek
gelecekte glcli yonler daha da guclendirilerek zayif yonler bertaraf edilebilecektir.
Finansal analiz, satig ve liretim politikalarinda ortaya ¢ikan zayifliklara ¢6ziim bulmakla
ilgilenmemekle birlikte finansal analizin sinirlari, sonuglarin  ve bunlarin
degerlendirmelerinin belirlenmesiyle bitmektedir. Kuruluslarda gesitli finansal politikalar
gelistirmek finans midiiriinin sorumlulugunda olmamakla birlikte finans muadurinun
finansal analizle belirlenen sorunlarin ¢oziimleri ile ilgili konularda Onerileri ve

uygulamalar1 6nem tagimaktadir.



BIRINCi BOLUM
ARASTIRMA YONTEMIi VE ONEMI

1.1. Arastirma Yontemi

Bu arastirmada, performans degerlendirmesiyle ilgili ¢esitli kavramlar1 goz 6nlinde
tutarak finansal analiz konusu ile ilgili kavramlar ve kullanilan finansal analiz araglar1 gibi
finansal analiz konusunun gesitli yonlerini ele almak ve bu konu hakkinda kapsamli bir
bilgi sunmak amaciyla betimsel analiz yontemi kullanilmistir. Bunun yani sira, finansal
analiz araclarimi arastirmada incelenen bankalarin  finansal performanslarini
degerlendirmede ve ne oOlgiide etkili oldugunu belirlemede betimsel analiz yontemine

basvurulmustur.
1.2. Arastirmanin Problemi

1. Ekonomik kurulus i¢inde finansal kararlar vermeyi rasyonellestirmede finansal
performans degerlendirmesi ne kadar etkilidir?

2. Finansal gostergeler araciligiyla ulasilan sonuglar kurulusun finansal performans
diizeyini yansitmakta midir?

3. Finansal analiz kuruluslarinin finansal performanlarinin degerlendirilmesine ne

Olciide katkida bulunmaktadir?

Yukaridaki aragtirma problemleri, ilgili bankalarin finans raporlarinin betimsel

analiz yolu ile literatiir taramas1 yapilarak s6z konusu etkiler incelenmistir.
1.3. Arastirmanin Varsayimlari

Banka performansinin degerlendirilmesinde finansal gostergelerin kullanilmasi

performans degerlendirmesinin etkinligini artirmaktadir.

Finansal performans degerlendirmesi, bankanin mevcut sorunlarinin belirlenmesine

ve dolayisiyla gerekli diizeltici 6nlemlerin alinmasina yardimci olmaktadir.
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1.4. Arastirmanin Onemi

¢ Bu aragtirmanin 6nemi, finansal performans degerlendirmesinin, kurulusun
durumunu yansittigr icin kurulusun biliylime ve gelisme gerceklestirmesini
miimkiin kilan en 6nemli araclarindan biri olmasindadir.

¢ Arastirmanin Onemi, bankalarin oynadigi hayati rolden kaynaklanmaktadir.
Nitekim bankalarin islerini takip etmek, davranislarini izlemek ve hem basari
diizeylerini hem de finansal performanslarinin etkinligini degerlendirmek; onlar1
dogru yola yonlendirmek i¢in gerekli sartlardir.

¢ Finansal analizin, kurulusun karsilagtigi ¢esitli finansal risklerden kurtulmasina

yardimci olmadaki 6nemini vurgulamaktir.
1.5. Arastirmanin Amaci

+ Finansal gostergelerden elde edilen sonuglarin bankanin finansal performans
diizeyini ifade etmede ne 6l¢iide kullanilabildigini ortaya koymak.

% Finansal performans degerlendirmesinde kullanilan finansal analiz araglarini
tanimak; finansal gostergelerin kurulusun finansal performansin1 degerlendirme
ve kurulusun giiclii ve zayif yonlerini gostermedeki roliinii ortaya ¢ikarmak.

% Karar vericinin dogru kararlar1 almasina yardimci olmada finansal performans

degerlendirmesinin 6nemini agikliga kavusturmak.
1.6. Arastirmanin Veri Seti

BIST Banka Endeksi’nde islem goren bazi ticari bankalarin finansal
performanslarinin CAMELS Derecelendirme Analizi ile arastirildigi calismada ilk olarak,
BIST’ de islem godren 5 ticari bankaya iliskin veriler, bankalarin finansal tablolarindan

yararlanilarak elde edilmistir.



IKiINCIi BOLUM
FINANSAL ANALIZ

2.1. Finansal Analiz Kavram

Finansal analiz; organizasyonlarda mali tablolardaki bilanco kalemlerinin ¢esitli
analiz teknikleri kullanilarak incelenmesi ile finansal uygulamalarin sonuglarinin,
isletmenin finansal durumununun, eksik yonlerinin belirlendigi degerlendirmeler olarak

tanimlanmaktadir.

Finansal analiz, 0zellikle isletmenin yonetimi agisindan; faaliyetleri kontrol ve
degerlendirmede, etkinlik ve basar1 derecesini dlgmede, faaliyetlerin her asamasinda
dogru ve diizeltici kararlar almada ve de gelecege dair planlamalar yapmada blylk énem

tagsmaktadir.

Finansal analiz yoluyla saglanan bilgiler isletme yoneticileri tarafindan alinan
kararlarin temelini olusturdugu gibi rasyonel planlama i¢in de gereklidir. Isletmeler,
biiyiikliiklerini ve biiyiime hizlarini belirlemede, isletme kaynaklarinin alternatif iktisadi
degerler arasindaki dagiliminda, isletme amacinin gerceklesmesi agisindan optimal
kaynak bilesiminin nasil saglanacagi konularinda gerekli cevaplari finansal analiz yolu ile

elde etmektedirler.

Finansal analiz gerektiren finansal raporlar muhasebe siireci i¢in oldukga 6nemlidir.
Ozellikle sirketin gecmis mali durumunun dogru degerlendirilmesi gelecekteki
performansin basarili bir sekilde yonetilmesi agisindan 6nemli bir rehberdir (Arslan,
2019).

Mali planlama ve denetim, finansman, yatirim kararlar1 gibi finansal analiz de

finansman fonksiyonunun kapsadigi konulardan biridir.

Finansal analiz, en genis anlamda temel ve tamamlayict mali tablolarin analizini
kapsarken, sadece daha dar anlamda temel mali tablolar olarak da adlandirilan bilango ve

gelir tablosunun analizini kapsamaktadir.



Finansal analiz, bir isletmenin finansal tablolarinin unsurlari arasindaki iliskilerin
kurulmasina, degerlendirilmesine ve elde edilen sonuglarin yorumlanmasina olanak

saglayan 6nemli bir aractir (Temizer, 2015).
2.1.1. Finansal analizin 6nemi

Finansal analiz, isletmenin finansal durumunu, finansal gelisiminin sonuglarini
degerlendirmek, gelisim yoniinii belirlemek ve isletme i¢cin dogru tahminler yapmak
amaciyla, finansal tablolarin parametreleri ile bunlarin zaman igindeki egilimleri

arasindaki iliskilerin incelenmesidir.

Finansal analiz, isletmenin ayakta kalmasi ve nihai hedef olarak is degerini
maksimize etmek acisindan ¢ok 6nemli bir yere sahiptir. Finansal analizin temel unsurlart;
karlilik, verimlilik, borcluluk ve likidite analizleridir. Finansal analizin bu unsurlari
isletmenin mevcut ve gelecekteki finansal durumunu ve performansini tahmin etmek igin
kullanilmaktadir (Adigiizel, 2018).

Finansal analiz, isletme i¢in optimal finansman kararlari alma ve uygulamaya
yonelik 6nemli katkilar saglamaktadir. Finansmani iyi planlayabilmek i¢in isletmenin
durumunun dikkatlice analiz edilmesi ve denetlenmesi gerekmektedir. Belirli zamanlarda
finansal olgumler yapmak, isletmenin artilarin1 ve eksilerini degerlendirmek isletme

hakkinda dogru kararlar verilmesini saglamaktadir.

Firmanin etkinligini 6lgen finansal analizler i¢in kullanilan temel finansal mali
tablolardan elde edilen sonuglar isletmenin mali durumu ve performansi hakkinda 6nemli
bilgiler saglamaktadir. Mali tablolar1 analiz ederken gerg¢ek¢i bir degerlendirmenin
yapilabilmesi i¢in belirli kosullarin saglanmasi1 gerekmektedir. Bir isletmenin finansman
kararlarim1 ve basarisini etkileyen kosullarin belirlenmesi finansal analizin etkinligini
artirmada dnemli rol oynamaktadir. Bu kapsamda ilk 6nce isletmenin yapisal ve yonetsel
ozelliklerini, ekonomik kosullarini, rakiplerin konumunu ve isletmenin faaliyet gosterdigi
sektoriin sartlarini bilmek gerekmektedir. Daha sonra sirketin mali tablolar1 “tek tip” bir
sisteme dahil edilerek analiz edilen sonuglarin karsilastirilacagi uygun kiyaslamalar

belirlenmelidir.



Isletmenin piyasa degerinin maksimize edilmesi ile isletmenin risk ve karliligin
dikkate almarak uygun kararlar alinmali ve uygulanmalidir. Bu kararlarin sirketin piyasa
degeri iizerindeki etkileri degerlendirilmeli ve sonuglar1 analiz edilmelidir. Bu baglamda
finans yoneticileri, asagidaki konularda dogru sonuglar elde etmek icin finansal analiz

yaparak etkili ve dogru degerlendirmeler yapabilirler (Okka, 2013):

e Isletmenin hedeflerinin belirlenmesi.

e Isletmenin kaynaklarinin yeterli olup olmadigimin belirlenmesi.

e Isletme biiyiime oraninin ve faaliyet alanlarinin hesaplanmasi.

e Isletmenin maliyetlerinin incelenmesi.

e Isletmenin fiyatlandirma politikasmin incelenmesi.

e Isletme calisanlarmin performanslarmin élgtilmesi.

e Isletme kapasitesinin yeterli olup olmadiginin incelenmesi.

e Isletme calisanlarinin ve is yoneticilerinin denetlenmesi.

e Isletmenin 6z sermaye diizeyinin ve sermaye ihtiyacinin belirlenmesi.

e Birlesme, satin alma ve tasfiye gibi stratejik finansal kararlar i¢in gerekli olan

verilerin  belirlenmesi.

2.1.2. Finansal analizin amaclari
Isletmelerde finansal analizin amaglar1 su sekilde siralanmaktadir:

e Bir isletmenin hesap donemine ait mali tablolarinin analizi ile isletme
performansinin varlik veya sermaye agisindan degerlendirilmesi.

e  Onceki raporlama dénemine ait mali tablolarin analiz edilerek isletmenin gelecek
planlamasinin belirlenmesi.

e Bir isletmenin mali tablolarinin, ayni1 sektordekii sletmelerin mali sonuglar1 ile
karsilagtiritlmasin1 saglamak ve dolayisiyla sektorel olarak sirketin durumunu
belirlenmesi.

e Kiredi bagvurusu yapan isletmenin kredi kapasitesi ve kredi geri 6deme durumunun
belirlenmesi.

e Isletmenin yeni veya genisleme yatirimlari i¢in Karar vermesine yardime1 olmasi.



Finansal analiz sonucunda elde edilen bilgiler, isletme disindaki kisi ve kuruluslara
(yatirnmcilar, devlet, is ortaklar1) ve i¢ ¢ikar gruplarina (yonetim, birimler) énemli ve
faydali bilgiler saglamaktadir. isletmelerde finans yoneticileri isletme ile ilgili kararlar
verirken yapilan analizler sonucunda elde edilen bilgileri kullanirlar. Ancak her bir ¢ikar
grubu isletme ile ilgili farkli beklentilere sahip oldugu i¢in bunlarin amacina gore finansal
analiz yapilmalidir. Bu baglamda finansal analizden yararlanan kisi ve kuruluslar

hedeflerine gore asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir:

Firma Kreditorleri (Kredi Verenler): Firma kreditorleri isletmenin gelecek
yatirimlart igin finansal analize tabi olan isletmelere uzun ya da kisa vadede kredi veren
finansal kuruluslardir. Kisa vadeli kredi veren kreditorler isletmenin kredisini zamaninda
Odeyip 6deyemeyecegi ile dolayisiyla firmanin likiditesiyle ilgilenirken uzun vadeli
kreditorler ise firmanin likiditesi yerine firmanin sermayesi ile ilgilenirler. Kreditorler igin

onemli olan isletmenin faiz ve anaparasini zamaninda ddeyip 6deyemeyecegi konusudur.

Hissedarlar (Firma Ortaklari): Firmanin hisselerini satin alan ve firmanin ortagi
olan hissedarlar, firmanin gelecekteki getirileri ve riskleri hakkinda bilgi edinmek i¢in
mali tablolar1 kullanir. Boylelikle hisse sahipleri elde ettikleri sonuclara gére yeni hisse

alir ya da satarlar.

Sirket Yoneticileri: Sirket yonetimi mali tablolar1 incelemeli ve analiz etmelidir.
Sirket yoneticileri isletme ile ilgili baz1 bilgi ve raporlara sahip olsalar da isletmenin gugcli
ve zay1f yonleri hakkinda tam bilgiyi ancak finansal analizler sayesinde edinebilirler. Bu
bakimdan finansal analiz, finansal tablolarda yer alan bilgilere yeni ve 6nemli bilgiler
ekleyerek sirket yonetimine onemli bir katki saglamaktadir. Ayrica sirket yoneticileri,
sirketin mevcut durumunu gormek, finansal planlamayi1 gergeklestirmek ve sirketin

faaliyetlerini organize etmek i¢in finansal analize bagvurmaktadir.

Devlet Kurumlari: Vergi Daireleri, Sosyal Givenlik Kurumlart gibi kamu
kurumlar, sirketlerin vergi borg¢larini zamaninda 6deyip 6deyemeyeceklerini belirlemek

icin finansal analizlerden faydalanmaktadir.



Sendikalar: Sendikalar ¢alisanlarin haklarini korumak ve sirkete karsi tutumlarini
yonlendirmek icin finansal analiz bilgilerini kullanarak isletmenin giicii ve gelecegine

gore politikalatina yon verirler (Temizer, 2015).
2.1.3. Finansal analizin 6n kosullar:

Finansal analizlerde oncelikle finansal analizin dayandigi finansal tablolardaki
bilgiler dogru ve tam olmasinin yaninda isletmenin iyi bir muhasebe kayit sistemine sahip
olmas1 gerekmektedir. Finansal analizde, mevcut ve Onceki yillar arasindaki iliskiyi ve
egilimi belirlemek icin mevcut ve onceki dénemlere ait veriler kullanilmaktadir. Bu
durum, sirketleri ayn1 muhasebe ilke ve yontemlerini arka arkaya yillarca uygulamasi
anlamina gelmektedir. Ilke ve yontemler degistiginde yillar arasindaki karsilastirmalar,
farkli muhasebe yontemleri isletme finans sonuclarin1 farkli sekilde yorumladigi i¢in,
saglikli olmayacaktir. Dolayisiyla yapilanma ve planlama is hedefiyle her zaman paralel

olmayabilir, bu nedenle analist muhasebe farkliliklarin1 ortadan kaldirmadan finansal

analize baslamamalidir.
2.1.4. Finansal analizi etkileyen faktorler

Isletmelerin gelecekteki is planlarmin mevcut durumunu analiz etmenin temeli olan
finansal analiz, dis etkilerden bagimsiz degildir ve yoneticiler bu etkiyi hesaba katmalidir.
Finansal analizi etkileyen faktorler su sekilde siniflandiriimaktadir:

e Ekonomik faktorler

Her sektorde isletmelerin ticari girisimlerinde; ekonomideki donemsel veya
mevsimlik dalgalanmalar ve maliyet-satis fiyatlarindaki degisikliklerin 6nemli etkileri

olmakla birlikte bu etkenler olup finansal analizde dikkate alinmalidir.
o Isletme ile ilgili faktorler

Finansal analizi etkileyen faktorler; isletmenin ihtiya¢ duydugu sabit varliklarin
hacmi, iiretim siiresi, satis sartlari, genel kar durumu ve isletmedeki aktiflerin doniis hizi
seklinde siralanmaktadir. Ayni1 zamanda finansal analiz sonuglar1 degerlendirilirken;
sirketin likiditesi, finansmani, verimliligi, karlilig: ile ilgili veriler ve bu verilerin etkileri

de dikkate alinmalidir.



e lisletme yonetimiyle ilgili faktorler

Farkli durumlarda, yoneticilerin tutum ve becerileri bir sirketin elde ettigi
sonuclarda rol oynar. Bu bakimdan finansal analist, elde edilen sonuglar1 degerlendirirken
yOneticilerin 6zelliklerini ve kararlarint1 da dikkate almalidir. Yoneticinin gegmis

deneyimleri ve gelecek planlar1 incelenerek yoneticinin profili hakkinda bilgi edinilebilir.
e Muhasebe standartlar ile ilgili faktorler

Isletmelerin finansal durumlarini degerlendirirken finansal analizde kullanilan mali
tablolarin igletmenin bulundugu sektérde butiin isletmeler tarafindan uygulanan, genel
gecerliligi olan muhasebe standartlar1 dikkate alinarak hazirlanmasi gerekmektedir. Bu
nedenle isletme yoneticilerinin verecegi kararlarda; verilerin karsilastirilmasinda
tekdiizeligin olmasi olduk¢a dnemlidir. Bu baglamda isletmelerin finansal durumlarinin
baslangigtan itibaren dogru ve sistematik bir sekilde muhasebelestirilmesi, finansal

analizin dogrulugu ve etkinligi i¢in biylk 6nem tasimaktadir (Akca, 2018).
2.2. Finansal Analiz Turleri

Finans analizinde, bir veya daha fazla doneme ait finans tablolarinda yer alan
kalemler, bilgiyi kullananlarin hedefleri dogrultusunda c¢esitli analitik teknikler
kullanilarak incelenir, yorumlanir ve degerlendirilir. Finans tablolarinda yapilacak

analizler asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir (Erkan, 2015).

e Analizin yapilma amacina gore

e Analizin yapilma bigimine gore

e Analizi yapacak kisilere gore
2.2.1. Analizin yapilma amacina gore

Bu kapsamda finansal analiz yonetim, yatirnmlar ve kredi analizi olmak Uzere Ug

farklh kategoride yapilmaktadir.

Yonetim analizi: Isletme yonetiminin ydnetim fonksiyonunu yerine getirmesi icin

yapilan analizdir. Analizin ana noktas, is faaliyetlerinin planlanan hedeflere uygun olarak
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yiritilip yiritilmedigini incelemek veya eksiklikleri tespit edip gerekli dizeltmeleri

yapmaktir.

Yatinm analizi: Is ortagi olacagini diisiinen isletmeye uzun vadeli kaynak
saglayacak is ortaklarinin yaptigi analizdir. Bu analizde isletmenin kazanma giicii,

dagitilacak kar paylari ve hisse senedi degerlerinin degisimleri analiz edilmektedir.

Kredi analizi: Bir sirketin bor¢ 6deme giiciinii 6lgmek i¢in kredi verenler tarafindan
yapilan bir analizdir. Kredi analizinde isletmenin sermaye yapisi, isletmenin cari varliklar

ve kisa vadeli borglari ile iligkili olarak analiz yapilmaktadir.
2.2.2. Analizin yapihis bicimine gore
Bu kapsamda finansal analiz statik ve dinamik olarak iki kategoride yapilmaktadir.

Statik analiz: Belirli bir tarihte veya belirli bir dénemde yayinlanan mali
tablolardaki c¢esitli kalemler arasindaki iligski belirlenmeye c¢alisilir. Diger bir ifadeyle

isletmenin mali durumu ve performansi zamana gore degerlendirilir.

Dinamik analiz: Sirketin belirli bir donemdeki finans tablolar1 dikkate alinarak
mali durumu ve performansmin 6nceki donemlerle karsilastirilmasi ve buna gére olumlu
veya olumsuz degisikliklerin belirlenmesi analizin énemini artirmaktadir. Zaman i¢indeki
15 gelisiminin yoniinii gosteren dinamik analiz, sadece cari donemi degerlendirmek i¢in

degil, gelecegi tahmin etmek i¢in de kullanilmaktadir (Aydin, Basar, & Coskun, 2015).
2.2.3. Analizi yapacak Kisilere gore

Bu kapsamda finansal analiz i¢ ve dis analiz olmak {izere iki kategoride

incelenmektedir.

f¢ analiz: Isletme biinyesindeki yoneticiler, muhasebeciler ve i¢ denetciler
tarafindan yapilan analiz tiiriidiir. I¢ analiz yaparken analistler isletmenin sirketin tiim
finans tablolarindan ve belgelerinden yararlanabilmektedir. Ayrica bu analiz isletme

hedefleri, planlama ve kontrol ynetimi igin bilgi ve veri akisi saglamaktadir.

Dis analiz, Is ortaklari, bankalar, sirketi satin almak isteyen yatirimeilar, rakip

sirketler, kamu kurumlar1 gibi {iclincii sahislar tarafindan yapilan analizlere dis analiz
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denir. Bu tlr analiz, i¢ analizden daha az kullanishdir, ¢iinkii dis analizde yalnizca sirkete
ait yayinlanmis raporlar kullanilmaktadir. Ayrica dis analistlerin firma ile ilgili her tiirlii

bilgi ve raporlara erisimi bulunmaktadir (Arslan, 2019).
2.3. Finansal Analizde Kullanilan Teknikler

Finansal analiz genellikle “isletmenin finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin
finansal olarak yeterli olup olmadigimi ve gelecegini tahmin edebilmek icin finansal
tablolarda yer alan hesaplar ile yillar igindeki gelisimi arasindaki iliskinin kontrol

edilmesi” olarak tanimlanmaktadir.

Finansal analiz ile, bir sirketin hem ge¢mis hem de mevcut finansal durumunu
degerlendirilir. Ayrica sirketin finansal durumu, faaliyetleri ile ilgili gii¢lii ve zayif
yonlerinin belirlenmesinin yani sira gelecege yonelik firsat ve riskleri de belirlenmektedir.
Bu baglamda isletmelerin gelecek planlarmin daha etkin olmasi saglanabilmektedir.
Bununla birlikte finansal analiz, isletmelerde operasyonel sonuglarin etkili olup
olmadigini, isletmenin finansal kaynaklarini, finansmanini, kapasitesini ve fiyatlandirma
politikasin1 degerlendirmek, calisan performansini 6lgmek icin kullanilan 6nemli bir

parametredir.

Yapilan teorik arastirmalarda finansal analiz teknikleri doért kategoride
incelenmektedir. Bu yontemler asagidaki gibi siralanmaktadir (Karadeniz, 2014):

e Karsilastirmali (Yatay) Analiz

e Yizde Yontemini Kullanarak Analiz (Dikey Analiz)
e Trend Analizi (Egilim Yiizde Analizi)

e Oran (Rasyo) Analizi

2.3.1. Karsilastirmal (Yatay) analiz

Yatay analiz, finansal tablolarin iki veya daha fazla donem boyunca
karsilastirilmasiyla gerceklestirilen dinamik analiz tiiriidiir. Bu kapsamda isletmelerin
farkli doénemlerde hazirlanmis finansal tablolardaki kalemlerde meydana gelen
degisimlerin incelenmesi ve bu incelemeden sonra da yorumlanmasi yapilmaktadir. Bu

analiz yonteminde isletmenin birka¢ donemlik mali tablolar1 karsilastirilarak, iktisadi ve
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mali yapida ortaya ¢ikan gelismeler ile ilgili nemli bilgiler elde edilebilmektedir. Bu
analiz yonteminin s6z konusu donemlerde isletmenin gelisme yoni ile ilgili fikir
verebilme niteligi oldugundan, diger yontemlere kiyasla bir tistiinligii bulunmakla birlikte
mali tablolarda bulunan finansal kalemler arasindaki iliskiyi gostermemesi yontemin zayif
noktalarindan biri olarak gorulmektedir. Tam yil verileri ile ara donem verilerinin

karsilastirilmasi sonucunda yapilan yorumlar, eksik bilgi ve oneriler icerebilmektedir.

Yatay analizde, sirketin ilerlemesi, iki donem yiizdelik ve toplam bazinda
karsilastirilarak asamalar halinde degerlendirilebilir. Ancak bu karsilastirmalarin
sonuglari, mevcut ekonomik durum, sektoriin gelisimi, sektorii ve firmayr etkileyen

faktorler ile firmanin yatirim politikasi 1s1ginda yorumlanmalidir.

Yiizde bazinda iki donem arasindaki verilerdeki degisim asagidaki sekilde

hesaplanmaktadir:

Onceki doneme goére yiizdesel degisim

_ Cari Dénem Tutart — Onceki Dénem Tutari x 100/ . ”
Onceki Donem Tutart

Bu finansal denkleme gore hesaplanan tutarlar ve yiizdesel degisimler
yorumlanirken birlikte degerlendirilmektedir. Genelden detaya dogru onemli
biiyiikliikteki degisimlerin sonuca olan etkileri ve degisimlerin nedenleri incelenir. Ikiden
fazla doneme ait finansal tablo olmasi durumunda artis ve azalisin esas alinarak
hesaplanacagi donem olan baz dénemin segiminde sabit baz donemi yontemi ve hareketli
baz donemi olmak tizere iki temel yontem kullanilmalidir.Ayrica sabit baz donemi
yonteminde artis ve azaliglar her zaman ilk donem esas alinarak hesaplanirken hareketli
baz donemi yonteminde s6z konusu artis ve azalislar bir 6nceki doneme gore
hesaplanimaktadir (Tekin, 2017).

Bu kapsamda tablolar analiz edilirken genel olarak asagidaki durumlar dikkate

alinmalidir:

o Karsilastirilacak mali tablolar ayni1 donemler i¢in hazirlanmalidir.
e Muhasebede bazi durumlarda tahminlere yer verilirken bazi durumlarda da

secimlik olarak yapilabilecek islemler bulunmaktadir. Ayni muhasebe politikalar
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ve prosediirleri ile iki farkli finansal tablo hazirlanmali veya saglikli bir
karsilastirma i¢in etkileri dikkate alinmalidir.

Enflasyonun mali tablolar {izerinde yikici bir etkisi vardir. Mali tablolar analiz
edilirken, bu etki miimkiin oldugunca ortadan kaldirilmalidir.

Bu yontem diger mali tablolarin yan1 sira ana mali tablolar olan bilango ve gelir
tablosuna da uygulanabilmektedir.

Ayni isletmenin farkli donemlerinin mali tablolar1 ve farkli isletmelerinde ayni
dénemlere ait mali tablolar karsilastirilabilir.

Cari doneme ait sonuglar ile sirket biitgesinden ¢ikan rakamlar karsilastirilarak
fark analiz edilebilir.

Bu teknik ile takvim yilin1 kullanmaya gerek yoktur. Ornegin sirkette ikinci {¢
aylik donemin karsilastirmasi yapilacaksa bir 6nceki yilin ayni {i¢ aylik dénemin
veya bir onceki

tic aylik donemi almak, karsilagtirma tablosunu bu sekilde

yapmak ve analiz etmek gerekir (Hiz, 2018).

Yatay analize 0rnek teskil etmesi i¢in ABC firmasinin 2 yillik bilangosunun aktif

hesaplar1 asagida verilmistir:

Tablo 1. ABC firmasi yatay analiz 6rnegi

31.12.2017 31.12.2016 Degisim
1 DONEN VARLIKLAR 11.049.000 7.119.000 55%
100 Kasa 25.000 15.000 67%
102 Bankalar 2.565.000 754.000 240%
120 Ticari alacaklar 7.456.000 5.348.000 39%
153 Ticari mallar 550.000 678.000 -19%
159 Verilen siparis avanslari 453,000 324.000 40%
2 Duran varhklar 810.000 1.358.000 -40%
250 Arsalar 250.000 1.000.000 -715%
252 Binalar 100.000 100.000 0%
254 Tasitlar 450.000 250.000 -80%
260 Haklar 10.000 8.000 25%
AKktif toplamm 11.859.000 8.477.000 40%
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Tablo 1’de goriilecegi iizere ABC firmasinin yatay analiz 6rneginde sunulan mali
verilere gore aktif biiyiikligi 2017 yilinda bir onceki yila gore % 40 artmstir.
Varliklardaki artisin biiylik kismi ticari alacaklar ve banka mevduatlarindaki artistan
kaynaklanmaktadir. Sirketin arsa hesabinda gozlemlenen diisiis géz Oniine alindiginda,
arsa satislarindan elde edilen gelirin 2017'de gelmesi ve banka mevduatlarindaki artisin
bu gelirden kaynaklanmasi muhtemel gorinmektedir. Ticari alacaklardaki artigin
nedeninin ayrintili olarak sorgulanmasi gerekmektedir. Ticari alacaklar igerisinde tahsil
kabiliyetini yitirmis alacaklarin (takipteki krediler) varligi, alacak tutarini yillar itibariyla
artiran 6nemli bir faktordiir. Firmanin mizan bakiyesinin detayli kaydinda 2-3 donem
yatay analiz yapilmali, yillar iginde sikici oldugu diisiiniilen ticari alacaklar finansal
verilerden silinmelidir. Ancak sektér ve piyasa kosullart nedeniyle ticari alacaklarin
vadesi uzayabilir. Bu durumun endiistri verileri ile analiz edilmesi ve dogrulugunun

incelenmesi gerekmektedir.

Kisacasi, yatay analizde bir karsilagtirma yapmak ve dogru analizi sunmak i¢in iki
veya daha fazla mali donem birlikte diisiiniilmelidir. Yatay analizde, hesaplar ve hesap
gruplar1 arasindaki artis ve azalislar neden-sonug agisindan agiklanmalidir. Yatay analizin
bir parcasi olarak firmanin i¢ testleri incelenir ve analiz firmadan elde edilen diger bilgiler

gergevesinde gergeklestirilir (Nemli, 2019).
2.3.2. Dikey (Yuzde Ydntemiyle) analiz

Dikey analiz (ylizde yontemi) yonteminde karsilastirmalar gegmis donemlere veya
sektdre gore yapilmaktadir. Yalnizca tek bir donemi kapsayan analiz olmasi nedeniyle

“statik analiz” olarak da ifade edilmektedir.

Bu analiz ¢esidinde hesap gruplarindaki kalemlerin agirliklar1 hesaplanarak s6z
konusu hesap grubunun kalitesi hakkinda yorum yapilabilir. Ozellikle dénen varliklar
arasinda nakit gibi likit varliklarin oraninin yiiksek olmasi isletme adina olumlu bir durum
olarak kabul edilmektedir. Ayrica belirtilen yiizdenin ¢ok yiiksek olmasi isletmenin atil
nakit varliklarmin yogun oldugunun bir gdstergesidir. Isletmenin faaliyet gosterdigi
sektoriin durumu, firmanin yatirim-kredi politikasi gibi unsurlar oranlar yorumlanirken

dikkate alinmalidir. Ozellikle iiretim yapan isletmelerde duran varlik yiizdesinin dénen
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varlik ylizdesinden fazla olmasi, ticari faaliyetlerde bulunan isletmelerde aktif donen

varliklarin yilizdesinin duran varliklar ylizdesinden fazla olmas1 beklenir.

Dikey analiz yéntemine gore kalemlerin bulunduklari grup icerisindeki yiizdelerinin

hesaplanmasi su sekilde yapilmaktadir:

Bilanc¢o kaleminin bulundugu gruptaki ytizdesi

_ Bilango kaleminin sayisal degeri X 100

Grubun sayisal degeri

Yiizde yonteminin analizde kullanilmasiyla elde edilen baslica sonuglar su sekilde

Ozetlenebilir:

e Grup i¢inde hesaplanan 6genin agirligi.

e Oranlarin karsilastirllmasi sonucunda bilango yapilarinda ve gelir tablosunda
yillar iginde meydana gelen degisiklikler (dinamik analiz ile statik analizi birlikte
degerlendirme).

e Isletmenin yatirimlar, krediler, ticari borg-alacak, hisse senetleri, faaliyetler gibi
stratejik uygulamalari

e Hesaplanan oranlar diger sirketleriyle karsilastirarak sirketin sektordeki konumu
hakkinda fikir edinilmesi (Tekin, 2017).

e Isletmenin kredi 6deyebilme kapasitesinin belirlenmesi

Tablo 2. ABC Firmasi dikey analiz yontemi 6rnegi

31.12.2017

1 DONEN VARLIKLAR 11.049.000 93%
100 Kasa 25.000 0%
102 Bankalar 2.565.000 22%
120 Ticari alacaklar 7.456.000 63%
153 Ticari mallar 550.000 5%
159 Verilen siparis avanslari 453,000 4%

2 Duran varhklar 810.000 7%
250 Arsalar 250.000 2%
252 Binalar 100.000 1%
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254 Tasitlar 450.000 4%
260 Haklar 10.000 0%
AKtif toplanm 11.859.000 100%

Tablo Y'de ABC firmasinin 2017 yil1 sonu finansal verileri ve dikey analize uygun
hale getirilmis kantitatif hesaplamalar yer almaktadir. Dikey bir analize gore, ABC'nin
varlik yapisinin %63'U ticari alacaklardan olugsmaktadir. Aktif toplamin yaklasik ¥4’{iniin
ticari alacaklardan olusmasi, alacaklarin tahsil siiresi, sorunlu alacak hacmi olup olmadig;,
alacaklarin hangi sirketlerde oldugu ve bir alacak yogunlugunun varligi gibi konularda
detayl: gerekmektedir. Ornegin ABC sirketinin miisteri portfoyiinde kurumsal bir yapiya
sahip ve sektorde bilinirligi yiiksek oldugu varsayilirsa bu sirketin alacak kalitesi degerli
kabul edilir. Bunu tam tersi ABC sirketinin miisteri portfoyi ve sektor farkindaligr diisiik

oldugu varsayilirsa bu sirketin alacak kalitesi olarak kabul edilir.

Buyuk oranda aktif veya pasif yapidan yiiksek pay alan hesaplar dikey analiz
yonteminde finansal analiz boyutunda derinlemesine degerlendirilmektedir. Yapilacak
analizin sonuglar1 arasindaki sebep-sonug¢ iliskisi tizerinde durulmakla birlikte sirketin

karsilasasabilecegi ssorunlarin boyutlar1 ve olasi riskler belirlenmektedir (Nemli, 2019).
2.3.3. Trend analizi (Egilim Y Uzdeleri Analizi)

Trend analizinde yillar i¢inde finansal raporlardaki degisiklikler baglantili hesaplar
arasindaki iliskilerle birlikte degerlendirilmektedir. Bu tur analizlerde ilgili hesaptaki
egilimi degerlendirmek icin dahil edilen yillarin fazla olmasi olduk¢a énemlidir. Zaman
sinir1 olmamasina ragmen, en az bes yillik verilerin kullanilmasi egilim bakimindan
Oonemli gorulmektedir. Trend analizi uygulamasinda baz yilin seg¢imi Onemli
parametrelerden biri olup diger yillara ait verilerin baz yila gére durumlarina bakilarak
veriler yizde olarak yorumlanmaya caligilir. Bununla birlikte baz yili belirlerken
enflasyonun diisiik oldugu, kur farklarinin az oldugu, ekonomik krizlerin yasanmadigi
sakin bir y1l secmek gerekmektedir. Oyle ki diger yillar tahmin edilirken, baz yila gore

artig ve azalmalar degerlendirilmelidir.

Ayrica baz yilda mevcut olan hesap kalanlarinin tutarlarin tamami 100 olarak kabul

edilmekle birlikte incelenecek yila ait veriler de baz yildaki 100'e¢ gore
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degerlendirilecektir. Ornegin cari yil igin 120 olan bir kalem baz yila gére %20 artarken,

70 olan bir hesabin baz yila gore %30 azaldigr seklinde yorumlanir.

Trend analizinde “baz yila gore” ve “bir dnceki yila gore” olmak tizere iki farkli
yontem kullanilarak hesap yapilmaktadir. Bunun yaninda egilim yiizdelerinde analiz
yapilirken, birbiri ile baglantisi olan iki hesap kaleminin egilimleri birlikte degerlendirilir
ve yorumlanir. Ornegin trend analizine gore net satislar ile stoklar hesaplarinin analizinde
ilk etapta hesaplarin tek baslarina egilimleri tespit edilerek egilimin artis mi azalis m1
oldugu ve bunun olumlu mu olumsuz mu oldugu belirlenir ve hesaplar arasindaki iliski
degerlendirilir. Sonug olarak drnekte net satiglarin artis egiliminde ve stoklarin ise net
satiglardan daha az artis egiliminde olmasi beklenmekle birlikte stoklardaki artigin ¢ok
fazla olmamasi gerekmektedir. Isletmenin tek bir durumuna bakarak dogru sonuglara

ulasmak zordur.
Trend analizinde kullanilan formiil asagidaki gibidir;
Egilim yiizdesi = cari y1l / baz y1l x 100

Baz yilda belirlenen 100 degeri negatif olmamakla birlikte en diisiik degeri sifir
olabilmekte ve bununla birlikte egilim yiizdelerinde negatif olmamaktadir. Trend analizi

asagidaki sirayla gerceklestirilebilir:
1. Analizin gergeklestirilecegi yillar tespit edilir.
2. Baz yil belirlenir.

3. Baz yil degerleri 100 kabul edilerek finansal tablo tutarlarindan yiizdeler

belirlenir.
4. Analiz sonuglar1 yorumlanarak veriler degerlendirilir (Hiz, 2018).
2.3.4. Oran (Rasyo) analizi

Isletmenin finansal tablolar1 arasinda bulunan hesaplar arasinda matematiksel
oranlar tespit edilerek bu oranlar sonucunda isletmenin g¢esitli durumlar1 hakkinda

degerlendirme yapilmaktadir. Bu oranlar su sekilde siralanmaktadir:
e Likidite Oranlart.
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e Finansal Yapi Oranlari.
e Faaliyet Oranlari.

e Karlilik Oranlari.

Isletmenin finansal tablolarndaki biitiin hesaplar kullanilarak bunlarin birbirleri
karsisinda ne durumda olduklarmin orami belirlenebilmektedir. Bazen mantikli bir
karsiligi olmayan veya ekonomik olarak bir ise yaramayacak oranlar da elde edilebilmekle
birlikte oran analizi yapilirken belirlenen amaca gore kullanilacak hesaplarin iyi tespit

edilmesi oldukga 6nemlidir.

Bunun yaninda oran analizinde a/b seklinde yazilan ifadelerin ne anlama geldiginin
belirlenmesi ve a, b’nin kag kat1 veya yiizde kag¢1 seklinde sorularin dogru yanitlanmasi
gerekmektedir. Elde edilen sonuca gore ve ilgili hesaplarin aralarindaki iliskiye gore
yorumlar yapilir. Ancak isletme verileri ve belirlenen bir oran ile isletme hakkinda yorum

yapilmamalidir.

Genel olarak oran analizi, finansal tablolarda yer alan iki ayr1 hesap arasindaki
iliskinin matematiksel ifadesi olup finansal analiz teknikleri arasinda en yaygin kullanilan
analiz teknigi olarak kabul edilmektedir. Bu analizde gesitli oranlarin hesaplanmasi tek
basina anlam ifade etmemekte ve finansal analiz i¢in yeterli gortilmemektedir. Bu
kapsamda onemli olan, sektor ortalamalari ile hesaplanan oranlarin karsilagtirilarak
yorumlanmasi ve isletmelerin performanslarinin sektérde faaliyet gosteren diger
isletmelerin performanslar1 ile karsilastiriimasidir. Bu nedenle oran analizi yapilirken

dikkat edilmesi gereken konular sunlardir:

e Oranlama yapildiginda 6nemli sonuglar vermeyen hesaplar dikkate alinmamalidir.

e Belirlenen oranlar amaca uygun sekilde yorumlanmalidir.

e Cevresel etkilerin neden oldugu sapmalarin biiyiikliigiinii belirlemek son derece
onemlidir. Ornegin, mevsimsel degisiklikler, ddéviz kuru ve konjonktir
dalgalanmalar1 bu baglamda 6nemlidir.

e Yillar iginde ortaya ¢ikan oran farkliliklarinin nedenlerini arastirmak ve isletmeyi

ne Ol¢iide etkiledigini belirlemek gerekir.
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e Oran analizi ile elde edilen sonuglar sadece isletme verileri ile degil, ayn1 zamanda
sektor standartlarinin orani ile de karsilastirilmalidir.
e Gegmisten bugiine isletme verilerine bakarak isletmenin gelecegi hakkinda tutarli

tahminlerde bulunarak olasi sorunlar hakkinda 6nlemler alinmalidir (Kosar, 2020).

2.3.4.1. Likidite oranlar

Isletmelerin  likidite  yapismmin  degerlendirilmesinde  likidite  oranlari
kullanilmaktadir. Isletmede donen varliklar ve kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki
iliskileri ve uyumu ortaya koyan bu oranlar isletmenin hem kisa vadeli borglarin1 6deme
giciini olgerken hem de kredi durumunu degerlendirmeye yardimer olmaktadir. Bunun
yaninda likidite oranlari, isletmenin kisa vadeli borglarmi 6deme giiciinii ve isletme

sermayesinin yeterli seviyede olup olmadigini1 6l¢gmeye yarayan bir aragtir.

Ozellikle isletmenin kisa siireli sorumluluklarini yerine getirmek icin kullanacag
iktisadi degerler, bilangosunun donen varliklar kisminda yer almakla birlikte donen
varliklar bir hesap donemi igerisinde isletmenin olagan faaliyeti sonucu paraya cevrilebilir
degerleri olarak ifade edilmektedir. isletmenin hazir degerleri, serbest finansal yatirimlars,
bilangoya gore vadesi bir yildan kisa vadeli alacaklari, stoklari ve saticilara verilen
avanslar donen varliklar kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu iktisadi degerler,
isletmenin vadesi gelen yiikiimliiliiklerinin karsilanmasi i¢in harcanmaktadir. Bu nedenle
isletmenin kisa siireli bor¢ 6deme giicii olup olmadigini saptamak igin, firmanin dénen

varliklarina, kisa siireli yabanci kaynaklarina ve bu ikisi arasindaki iligkiye bakilmalidir.

Isletmeler, vadesi yaklasan borglar1 igin likit doner varliklar bulundururlar.
Isletmelerin déner varliklar1 cari borglarin1 ddeyebilme potansiyelini temsil eder.
Likiditesi yiiksek isletmelerin, doner varliklarinin cari borglarina orani oldukga yiiksektir.
Doéner varliklar ile kisa vadeli borglar arasindaki iliski kurulurken, doéner varlik
kalemlerinin 6zelliklerine gore likidite oranlar1 da gesitlenmektedir.

Isletmenin kisa siireli borglarin1 6deyebilme kapasitesini 6lgmek igin kullanilan
likidite oranlar1; cari oran, asit-test orani, hazir degerler orani (nakit orani) ve net isletme

sermayesi seklinde kategorize edilmektedir.

20



Cari Oran: Isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarmi dénen varliklarla
karsilayabilme derecesini gosteren ve kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin bir dl¢iisii olarak
kabul edilen oran cari oran olarak tanimlanmaktadir. Cari oran su sekilde
hesaplanmaktadir:

Cari Oran = Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (KVYK)

Bu hesaba gore cari oranin genellikle 2 civarinda olmasi (Tiirkiye sartlarinda bu
oran 1,5) istenir, fakat bu oranin yorumlanirken sektor ortalamalar1 ve firmanin faaliyet

konusu dikkate alinmalidir.

Asit-Test Orami: Bu oran isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme yeteneginin daha
duyarh bir 6l¢iisii olup ani kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii gosteren bir orandir. Ayni

zamanda orani daha anlamli hale getiren bu oran su sekilde formdilize edilmektedir:
Likidite Oran1 (Asit-test orani) = (Dénen Varliklar — Stoklar) / KVYK

Asit-test oran1 cari orana benzer sekilde firmalarin donen varliklar ile kisa vadeli
borglar arasindaki iliskiyi ortaya koymakla birlikte asit-test oranmnin cari orandan farki
stoklarin dénen varliklardan ¢ikartilmis olmasidir. Isletme kisa vadeli yiikiimliiliiklerini
donen varliklari ile karsilarken stoklarini her zaman kisa siirede nakde ¢evirememektedir.
Bu kapsamda asit test oran1 kullanilarak; nakde c¢evrilmesi zaman alan stoklar donen
varliklardan ¢ikartilarak firmanin borglarina karsililk ne kadar varligi oldugu

belirlenmektedir.

Asit test oranmin finansal analiz agisindan 1 ve {izerinde olmas: yeterli kabul
edilmektedir. Bu oranin 1’in altina distigi durumlarda isletmenin kisa vadeli

yiikiimliliklerini karsilamada sorunlar yasamas1 muhtemel olarak gorilmektedir.

Nakit Orani: Bu oran isletmenin hazir degerlerinin ve menkul kiymetlerinin kisa

vadeli borglariin ne kadarini karsilayabilecegini gosterir ve asagidaki sekilde hesaplanir:
Nakit Oran1 = (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler) / KVYK

Bir isletmenin nakit orani ile kisa vadeli yiikimliliiklerinin ne kadarlik kismini1 hazir
degerleri ve menkul kiymetleri ile karsiladigi belirlenmektedir. Nakit orani, cari oran ve

likidite (asit test) orani ile karsilastirildiginda likidite analizinde kullanilan diger iki orana
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gore daha duyarli ve hassas bir oran oldugu kabul edilmektedir. Fakat bankalarin
isletmelere sagladigi acik kredi olanaklari ve sifir yaklasimli nakit yonetimi, oranin

anlaminin azalmasina neden olmaktadir.

Net Isletme Sermayesi: isletmeler icin fnansal analiz siirecinde onemli bir gosterge
olan net isletme sermayesi, bir oran degildir. Bu deger firmanin kisa vadeli bor¢ 6deme
giiciiniin gostergesi olarak kabul edilmektedir. Isletmenin kisa vadeli 6deme giicii
degerlendirilirken donen varlik igerisinde yer alan kalemler; 6zellikle stoklarin satis
kabiliyeti ve nakde doniisim hizi ile ticari ve diger alacaklarin tahsil kabiliyeti

degerlendirilmelidir.
Net isletme Sermayesi = Doénen Varliklar- KVYK

Bu formule gore net isletme sermayesinin pozitif biiyiik bir deger olmas isletmeler
igin olumlu bir gostergedir. Bu gibi durumlarda likidite oranlari ile ilgili olumlu yorumlar
yapilirken, negatif oldugu durumlarda olumsuz yorumlar yapilmaktadir. Bu kapsamda
isletme sermayesi ve net isletme sermayesi ile ilgili yorumlar1 yaparken stoklarin,

alacaklarin, ticari ve mali bor¢larin dikkate alinarak yorumlanmasi gerekmektedir.
2.3.4.2. Faaliyet oranlar

Bu oran isletmenin varlik kalemleri ile gergeklestirilen satiglar arasinda bir iliski
oldugu varsayimina dayanarak hesaplanmakla birlikte bu oranla isletme varliklarinin
kullaniminin etkinliginin degerlendirilmesi yapilmaktadir. Buna gore satiglar hesabr ile
stoklarin, ticari alacaklarin, ticari borglarin arasinda siki bir bag oldugu, bir hesapta
meydana gelen degismenin diger hesaplarda da bir degisime neden olabilecegi
ongoriilmektedir. Bu baglamda faaliyet etkinligi i¢in ¢ok sayida formiil kullanilmakla

birlikte genel olarak devir hizlar1 hesaplanmaktadir:
Mlgili Hesap Igin Devir Hiz1 = Net Satislar / Tlgili Hesap Kalani

Bu hesap sonucunda yilda kag¢ defa o islemin gerceklestigi belirlenmektedir. Ayrica
bu deger stok devir hizi, alacak devir hizi ve bor¢ devir hizi gibi formiillerle de

hesaplanabilmektedir.
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Isletmeler igin bu bu oranlar isletme faaliyet derecesi ile faaliyetlerin
suirdiiriilebilmesi i¢in gerekli varliklar arasindaki iligskiyi tanimlamakta ve isletmenin
sermaye gereksinimini tahmin i¢in de kullanilmaktadir. Bir isletmenin operasyonel
aktiviteleri hem envanter ve alacak kalemlerine yapilan kisa vadeli, hem de tesis makine
ve cihazlara yapilan uzun vadeli varlik yatirimlarina ihtiya¢ duymakla birlikte faaliyet
analizinde kullanilan oranlar isletmenin operasyonlarinin devamliligi igin ihtiyag duyulan

varliklarimin satislar ile iliskilerini tanimlamaktadir.
2.3.4.3. Finansal yapt oranlart

Bir isletmenin finansmaninda yabanci kaynaklardan faydalanma derecesini 6lgmek
icin kullanilan bu oran kisaca finansal oran olarak anilmaktadir. Bagka bir ifadeyle bu
oranlar sayesinde isletme borglarinin isletmenin finansal yapisi igindeki konumlari ve
durumlart hakkinda bilgi edinilerek isletmenin genel durumu yorumlanmaktadir. Burada
yabanci kaynaklar, isletme Ozsermayesi karsisindaki durumu ile duran varliklarin

finansmaninda kullanilislar1 ve faizlerinin net karla karsilaniglart bakimindan incelenir.

Isletmelerin finansal yapisi hakkinda bilgi veren finansal yap: oranlari; borglarin
O0zsermayeye orani, kisa siireli bor¢larin toplam borglara orani, kisa siireli borglarin
0zsermayeye orani, duran varliklarin 6zsermayeye orani ve kaldirag oran1 yani borg¢larin

toplam varliklara orani olarak siralanmaktadir.

Bununla birlikte igletmenin 6zkaynaginin yeterli olup olmadigi, kaynak yapist
icinde borg ve 6zkaynagin dengesi ve 6zkaynak olarak yaratilan fonlarin ne tiir donen
varlik ya da duran varliklara kullanildiginin 6l¢iilmesinde bu oranlar kullanilmaktadir.
Ayrica isletmenin uzun vadeli bor¢larinin anapara ve faizlerinin 6denip 6denmeyeceginin
analizinde, kaynaklardan yararlanma derecesinin belirlenmesinde bu oranlar
kullanilmaktadir. Kaynak yapisinin ve sermaye yeterliliginin analizi ve isletmenin

saglamlik derecesi hakkinda yargiya ulasmak i¢in gerekli olmaktadir.

Finansal yap1 analizinde kullanilan oranlar isletmenin normal faaliyet sonucu zarar
etmesi, varliklarmin degerinin diismesi veya gelecek yillar igin tahmin edilen nakit
akimmin gerceklesmemesi halinde, isletmenin yikiamliliklerini  yerine getirip
getirmeyecegi konusunda 6nemli bilgiler vermektedir. Ayricaf yap1 oranlari ihtiyaca gore
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cogaltilabilmekte ve ozellikle hangi verinin 6grenilmek istendigine bagli olarak
degisebilmektedir. Bu analiz genellikle aktif ve pasif hesaplarin genel toplamlarinin ve alt

hesaplarin birbiriyle oranlanmasi seklinde yapilmaktadir.

Isletme varliklarinimn finansmanini 6zkaynaklar ve yabanci kaynaklar olmak izere
iki kaynaktan saglayabilmektedir. Ozellikle varliklarin yiiksek diizeyde 6z kaynaklar ile

finanse eden isletmede risk faktorleri azalir ve finans yapisi giiclenir.

Bir isletmenin toplam bor¢ oranini siirekli yiikselterek sinirsiz bir sekilde kaldirag
etkisinden faydalanma olanagi yoktur. Gerek kredi verenlerden gerekse isletme
sahiplerinden gelen tepkiler ve isletmenin varliginin devam ettirilmesi ilkesi, toplam borg

oraninin belirli bir diizeyin lizerine ylikselmesini 6nler (Hiz, 2018).
2.3.4.4. Karlilik oranlar

Oranlarin incelenmesi isletmenin gelecekteki c¢aligma prensipleri hakkinda bazi
bilgiler saglarken, karlilik oranlari likidite, varlik yonetim ve bor¢ yonetiminin faaliyet
sonuglar1 {lizerindeki birlesik etkisini gostermektedir. Karlilik oranlari, bir igletmenin
faaliyetleri sonucunda 6lguli ve yeterli bir kar saglayip saglayamadigini 6lgmeye yarar.
Gunku kar, yonetimin basarist anlamina gelirken ortaklarin kisa vadedeki gelirlerinin ve
uzun vadede de yatirnmlarinin deger kazanmasimin bir kaynagi olarak gorilmektedir.
Isletmenin karlilik durumunun degerlendirilmesinde; satislar ile karlardaki gelismenin
karsilagtirilmas1 sonucunda sektdr ve isin niteligine uygun bir karliliga ulasilip
ulagilmadigi ortaya konur. Bununla birlikte karin, isletmeye 6zsermaye koyan ortaklarin

beklentilerine uygun olup olmadig: da arastirilir.

Kéarlilik oranlar1 genellikle isletmenin 6z sermayesi, yabanci kaynaklari ve
varliklarint ne diizeyde verimli kullandigini ve isletme faaliyetlerin kér saglayip
saglayamadiginin analizinde kullanilmaktadir. Karlilik oran analizinde firmanin gerektigi
kadar kar saglayip saglayamadigi incelenerek firmanin kazan¢ saglama kapasitesi

belirlenir. Firmanin kar durumunu tespit etmek i¢in su noktalara dikkat edilmelidir:

e Ulkenin ekonomik sartlar

e Sermayenin kullanimindan elde edilecek gelir
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e Isletme igerisinde oldugu sektériin karlilik oranlari
e Isletmenin gegmisteki kar trendi

e Isletmenin planladig: kar hedefi

Isletmenin kar boyutu finansal tablolarda belirtilirken karm istenilen seviyede olup

olmadigini anlama agisindan yeterli goérilmemektedir.
2.4. Finansal Tablolar

Finansal tablolar isletmenin varliklarini, 6zkaynaklarini, faaliyet sonuglarini ve
zaman i¢indeki nakit akislarini gosteren tablolar olarak ifade edilmektedir. Yillik finans
tablolari, muhasebe i¢in etik ve sosyal sorumluluk ilkelerine dayanmaktadir. Tablolardaki
bilgiler firmanin finans durumunu yansittig1 i¢in olusturuldugu zaman isletmenin finansal

formu olarak da kabul edilir.

Muhasebenin en temel gorevi ilgili kisilere (ortaklar, alacaklilar ve diger ilgili
taraflar) isletmenin mali durumu hakkinda belirli araliklarla bilgi vermektir. Muhasebe
departmani, tiim bu islemlerin yiiriitiilmesi sirasinda finans tablolarindaki verilerden
yararlanmaktadir. Ozellikle iilkeler arasindaki muhasebe uygulamalarindaki farkliliklart
ortadan kaldirmak i¢in Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(UM/UFRS) adl1 yeni bir standart olusturulmustur. Ulkemizde de bu baglamda Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) uluslararast bu standartlarnt  Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) n1 hazirlamastir.

Finans tablolarin temel amaci, genis bir kullanict grubu tarafindan aliman mali
kararlarin alinmasina yardimer olmak ve yatirimlar, mali disiplin ve nakit akis1 hakkinda

bilgi saglamaktir.
Finans tablolarin diger amaglari asagida siralanmistir:

e Varlik ve bor¢ yapisina sahip sirketlerin performans sonuglarinin kayit altina
aliarak rapor disiplininin saglanmasi,

e s ortaklarina, yatirnmcilara ve fon saglayicilara saglikl bilgi akisinin saglanmast,

e Farkli operasyon asamalarinda kaydedilen finansal bilgileri karsilagtirarak

muhtemel ve potansiyel risklere kars1 onlem almak gerekmektedir.
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Bir isletmeye ait finans tablolarin1 degerlendirirken asagidaki kriterler dikkate

alinmalidir.

e Birisletmeye ait finans tablolar1 yalnizca belirli bir donemi yansitir ve gegicidir.

e Isletmeye ait finans tablolarindaki veriler genellikle dogru kabul edilir, ancak bu
beyanda belirtilen rakamlar her zaman dogru bilgileri yansitmayabilir.

e Isletmeye ait farkli dsnemlerde hazirlanan finans tablolar1 karsilastirilirken, ayni
para cinsinden degerlendirme yapilmalidir. Ornegin, gecmis mali tablolarda lira
ile hazirlanmissa, cari donemde lira karsilagtirmalar yapilmalidir.

e Isletmeye ait finans tablolari, isletmelerin maruz kaldig: tiim riskleri veya getirileri

yansitmayabilir (Karamahmutoglu, 2018).
2.4.1. Finansal tablolar analizinin tanimi ve onemi

Isletmenin ana kararlar1, gerekli finansman kaynagini saglamay1, bu kaynaklar1 sabit
ve cari varliklara yatirmay1 ve temettii dagitimin1 amaglamaktadir. Bu, igletmenin piyasa
degerini etkilemektedir. Alinan kararlarin ardindan gelen sonuglari da analiz etmek
gerekmektedir. Sonuglarin degerlendirilmesi, gelecekteki planlar ve yeni kararlar i¢in
biiyiilk 6nem tagimaktadir. Bu nedenlerden dolay1 igletmenin operasyonel sonuglarini
analiz etmek ve sonuglarin1 6lgmek gerekmektedir. Bu baglamda isletmelerin finans

tablolarini analiz ederek faaliyetlerini 6lgulmelidir.

Bir igletmenin genel amaci, uzun vadede kér ederek piyasa degerini artirmaktir.
Isletmeler, bu hedeflere ulasilip ulasiimadigimi anlamak igin faaliyetlerinin etkililigini ve

basar1 seviyesini analiz edebilir ve 6l¢ebilir.

Isletme yoneticilerinin temel gorevi, istenen kar1 elde etmek icin operasyonlart
yonetmek ve verimli bir sekilde ge¢irmektir. Bu amaca ulagmak i¢in dogru varlik yapisina
(ekonomik yapiya) ve finansal duruma (temel yapiya) sahip olmasi gerekir. Isletmenin
varlik ve is kaynaklar tablolarina ve bu tablolar kullanilarak yapilan ayrintilara dahil
edilir. Sonug¢ analizi kullanilarak, gelecekteki segimlerin dogrulugu artirilabilir. Bu

sonuglar kullanilarak gelecege yonelik gelisim planlari ve biitgeler yapilir.
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Finans tablo analizi, finans tablolarinda yer alan hesaplar arasindaki iliskinin
belirlenmesini, Ol¢lilmesini ve yorumlanmasini iceren faaliyetlerden olusmaktadir.
Gegmisteki faaliyetleri degerlendirmenin yani sira, isletmenin mevcut durumu belirlemesi
ve gelecek i¢in tahminlerde bulunmasi da daha kolaylagsmaktadir. Finansal analiz, finansal
planlama ve kurumsal finansal kontrol i¢in bir 6n kosul olup isletmenin mevcut durumu

bilinmeden finansal planlama ve denetim yapmak miimkiin degildir.

Finansal tablo analizi “finansal tablolardaki kalemlerdeki degisimleri, kalemler
arasindaki korelasyonlari, zaman iginde gosterdikleri egilimleri incelemek ve gerekirse
bunlar1 belirlemek i¢in tanimlanmis bir standart ve sektor ortalamasi ile karsilagtirmaktan

olusan bir faaliyetler setidir” seklinde tanimlanmaktadir.

Finansal analiz, isletmenin genel durumu, kosullar1 ve ekonomik ortamini dikkate
alarak elde edilen sonuglari degerlendirir ve gelecege yonelik tahminlerde bulunur.
Mevcut ve gegmis durum, finansal tablolar1 analiz ederek isletmenin finansal durumunu,

karliligin finansal olarak yeterli olup olmadigini belirler.

Finans tablolari, kullanicilarin ihtiya¢ duydugu bilgileri igerir. Bu bilgilere dayali
tahminler yapmak, bu amagla kullanmak ve kisa silirede karar vermek icin finansal bir

analize ihtiyag¢ vardir.

Bagka bir ifadeyle finansal analiz, bilango ve gelir tablosu kalemlerinde biyuk
hacimler {izerinden 6nemli finansal oranlar olusturarak 0zet bilgi elde etme sirecidir.
Finans tablolari, isletmenin gelecekteki kazanglarindan ve sonuglarindan beklenen nakit

akislarin1 degerlendirmek igin gereken bilgileri saglamaktadir (Celik, 2017).
Isletmelerle ilgili olarak, finansal analizin amaclar1 su sekilde siralanmaktadir:

e Isletmenin likit durumunu belirlemek

e Isletmenin karini tespit etmek,

e Isletmenin sermaye yapisini tanimlamak,

° isletmenin varliklarinin kullanimini belirlemek,

e Isletme hakkinda 6nemli trendler elde etmek
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Bu tanimlara dayanarak, finansal analiz, is liderleri i¢in bir pusula gorevi
gormektedir. Ancak, finansal analizden sadece is liderleri degil, isletmenin tiim birimleri
ve ortaklar1 yararlanabilmektedir. Finansal analiz yardimi ile diger ilgi gruplarindan
kisiler hedefleri dogrultusunda hareket edebilmektedir. Bu gruplar su sekilde ifade
edilmektedir:

Kamu Kurumlari: Isletmelerin ddenmesi gereken vergi, sigorta gibi borglarin
finans tablolari ilgili devlet kurumlarinca incelemeye tabi tutulabilir, ayrica isletme finans
tablolarini yasal olarak ilgili kuruluslara sunmalar1 gerekebilir.

Kredi verenler: Isletmelere verilen krediler ile yapilan faaliyetler, kredilerin nasil
geri 6denecegi ile ilgili konularla ilgilenen yerli ve yabanci kredi kuruluslarinin igletme
finans tablolarin1 analiz etmeleri gerekmektedir.

Yatinnmeilar: Yatirimceilar, 6zellikle borsaya kote olmus ve hisse senetleri borsada
islem goren isletmenin kazanci ve biiyiime hizi ile ilgili olarak finansal analiz ile
ilgilenmektedir.

Kamuoyu: Arastirmacilar, sivil toplum kuruluslari, 6grencilerin isletmeler
hakkinda bilgi kapsaminda isletme finans tablolarindan faydalanabilirler (Yusubov,
2015).

2.4.2. Temel finansal tablolar
Temel finansal tablolar bilango ve gelir tablosu olmak iizere iki gruba ayrilmaktadir:
2.4.2.1. Bilanco

Bilango; bir isletmenin belli bir andaki varlik ve bu varliklarin finanse edildigi
kaynak bilesimini gdsteren bir finansal tablodur. Bilango, firmanin varliklarinin durumu
hakkinda bilgi vererek bu varliklari satin almak i¢in gerekli paranin kaynagini gosterir.

Biitiin ticari isletmelerde oldugu gibi bankalarin da belirli bir dénem iginde
gerceklestirdikleri faaliyetlerin degerlendirildigi en 6nemli finans tablolarin basinda
bilango yer almaktadir. Banka bilangosu, bankanin iktisadi ve mali durumunu yansitan,
belli bir tarihteki varlik ve kaynak yapisini gergege uygun, dogru bigimde gosteren bir

tablodur. Banka bilangolarinin diizenlenmesinde temel ilke fon kaynak ve kullanimlarinin
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elemanlarma uygun olarak simiflandirilmasi ve de her kalemin kendi i¢inde vadelerine
gore ayrilmasidir.

Finansal sistem igerisinde yer alan kurumlarin baginda gelen bankalarin gostermis
olduklar1 davranis bigimleri iktisadi birimler i¢in ayr1 bir oneme sahiptir. Degerlemesi
yapilmis, piyasa fiyatlarina uyumlu hale getirilmis ve bankanin ger¢ek ekonomik degerini
ifade eden bilangoyu elde etmek, bankanin gerek yasal kuruluslar gerekse tiglincii sahislar
tarafindan dogru algilanmasini saglamak agisindan ¢ok dnemlidir. Bankalarin da yasal
olarak ii¢ aylik donemlerde bilango diizenlemeleri gerekmektedir. Ayrica bankalar

bilangosunu Tiirk Parasi olarak diizenlemek zorundadir (Kaya, 2020).

Tablo 3. Banka Bilancosunun Aktif Kalemleri

Nakit Degerler ve Merkez Bankast
Alim Satim Amach Menkul Degerler
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar

Para Piyasalari

Satilmaya Hazir

Menkul Degerler

Kredile.

Faktoring Alacaklar1

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler
Istirakler

Bagl Ortakliklar

Diger Yatirimlar

Finansal Kiralama Alacaklari

Zorunlu Karsiliklar

Muhtelif Alacaklar

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Aktifler
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Tablo 4. Banka Bilangosu Pasif Kalemleri

Mevduat

Para Piyasalari

Alman Krediler

Ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetler
Fonlar

Mubhtelif Borclar

Diger Yabanci1 Kaynaklar
Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler
Faktoring Borglar1

Finansal Kiralama Borglari
Faiz ve Gider Reeskontlari
Karsiliklar

Sermaye Benzeri Krediler
Ozkaynaklar

2..4.2.2. Gelir tablosu

Kar zarar tablosu olarak da adlandirilan gelir tablosu isletmenin belirli bir zaman
dilimindeki (genellikle ¢eyrek ve yillik bazda) gelirlerini ve giderlerini gostermektedir.
Bu tablo karisik detaylar igerebilir ancak temelindeki basit formiil “gelir — gider = kar”
seklindedir. Farkli periyotlara ait gelir tablolar karsilastirirken bu formil dikkate alinir.
Ornegin; iiciincii ceyrekte, ikinci ceyrege gore gelir tutar1 artmis olabilir, ancak satilan
malin maliyeti gibi gider kalemindeki tutarinda ayni oranda artip artmadigir énemli bir
faktordiir. Bununla birlikte ayrintili bir gelir tablosuna sahip olmak, isletmelerin finansal

problemlerini kolayca belirlemesine yardimci olmaktadir.
Kar ve zarar tablosu;

e Briit Satis Kar1 Bolimi.
e Faaliyet Kar1 Bolumii.

e Olagan Kar Bolimti.

e Donem Kart Bolimii.

e Net Donem Kari Bolimu.

boliimlerinden olusmaktadir.
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Bankalarin gelir tablolar1 incelendiginde dokuz ana bolimden olustugu
gorilmektedir. Bunlar; faiz gelirleri, faiz giderleri, net faiz gelirleri, faiz dis1 gelirler, faiz
dis1 giderler, net faiz dis1 gelirler, vergi oncesi kar-zarar, vergi karsilig1 ve net kar (zarar)

seklinde siralanmaktadir.

Tablo 5. Banka Gelir Tablosu Ve Boltimleri

Faiz Gelirleri

Faiz Giderleri

Net Faiz Geliri

Faiz Dis1 Gelirler

Faiz Dis1 Giderler

Net Faiz Dis1 Gelirler
Vergi Oncesi Kar-Zarar
Vergi Karsiligi

Net Kér (Zarar)

2.4.3. Ek finansal tablolar

Ek finansal tablolar ise; fon akis tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim

tablosu, kar dagitim tablosu tablosu ve satislarin maliyeti tablosu olarak belirlenmistir.

2.4.3.1. Fon akus tablosu

Isletme tarafindan saglanan finansman kaynaklarin1 ve bunlarin belirli bir mali
dénemde nerede kullanilacagini gosteren ek finans tablolar: fon kavramu ile ilgili tim mali
araclar1 icermektedir. Ayrintilarla dolu olan bu tablo; isletmenin yatirim ve finansman
faaliyetler ile belirtilen donem igindeki finansal durumda gergeklesen degisiklikler
hakkinda ile fon yonetimi ve yatirim fikirleri hakkinda bilgi edinilmesine olanak saglar.

Kaynak kullanimlar su sekilde siralanmaktadir:
e Donen varliklarin tutarindaki artiglar
o Faaliyetlerle ilgili fon kullanimlari
e Olagandis1 faaliyetlerle ilgili kullanimlar
e Odenen vergi ve benzerleri

e (Odenen temettiiler
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Fon kaynaklar ise su sekilde belirtilmektedir:

Hisse senetleri ihrag primler

e Donen varliklar tutarindaki azaliglar

e Duran varliklar tutarindaki azalislar

e Faaliyetlerden saglanan kaynaklar

e Olagandisi faaliyetlerden saglanan fonlar

e Kisa vadeli yabanci kaynaklardaki azaliglar
e Uzun vadeli yabanci kaynaklardaki azalislar

e Sermaye artirimi.

Tablo 6. Fon Akis Tablosu

A- FON KAYNAKLARI Onceki Dénem

Cari Donem

1) Faalivyetlerden Saglanan Kaynaklar

a) Olagan Kar

b) Amortismanlar (+)

¢) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler (+)
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

2) Olagandis: Faaliyetlerden Saglanan Kaynaklar

a) Olagandis1 Kar

b) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler (+)
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

3) Donen Varliklar Tutarindaki Azalislar

4) Duran Varliklar Tutarindaki Azalislar

5) Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artislar

(Borg ve Gider Karsiliklarin1 Kapsamaz)
6) Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artislar

(Borg ve Gider Karsiliklarin1 Kapsamaz)
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7) Sermaye Artinmi (Nakit Karsiligi veya Disaridan
Getirilen Diger Varliklar) 8) Hisse Senetleri Ihrag
Primleri

B- FON KULLANIMLARI
1) Faalivetle Ilgili Kullanimlar

a) Olagan Zarar

b) Amortismanlar (+)

¢) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler (+)
d) Fon Girisi Saglamayan Diger Gelirler (-)

2) Olagandisi Faaliyetlerle ilgili Kullanimlar

a) Olagandis1 Zarar

b) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (+)
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

3) Odenen Vergi ve Benzerleri

(Bir Onceki Donem Karindan Odenen)
4) Odenen Temettiler

a) Bir Onceki Donem Karindan Odenen
b) Yedeklerden Dagitilan

5) Dénen Varliklarin Tutarindaki Artislar
6) Duran Varliklarin Tutarindaki Artislar

(Yeniden Degerlemeyi Kapsamaz)

7) Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azalislar

&) Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azalislar

9) Sermavyedeki Azalislar.

2.4.3.2. Nakit akus tablosu
Nakit akig tablosu, belirli bir hesap doneminde olusan para akimi, para giris ve
cikiglarini, diger bir deyisle isletmenin para tahsilati ve 6demelerini, fonlar1 ve kullanim

yerleri ile gosteren tablo olup bu tablonun {i¢ boliimii vardir:

e Finansman Faaliyetleri
e Isletme Faaliyetleri

e Yatirim Faaliyetleri
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Bu tablo, nakit ve banka mevduat fonlar1 kavramini kapsamaktadir.

Tablo 7.Nakit Akis Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem

2.4.3.3. Ozkaynak degisim tablosu

Bu, bir biitiin olarak incelenen donem boyunca 6zkaynaktaki artis veya azalisi
goOsteren bir tablodur. Ayrica bu tablo, bir isletmenin belirli bir donemde 6z kaynak
kalemlerinde olusan degisiklikleri gostermektedir. isletmelerde donem bas1 6z kaynaklar
ile donem sonundaki 6z kaynaklar arasindaki fark1 gosteren tablolardan biri de “Kapsamli
Genel/Gider Tablosu” olup bu tablo isletmenin 6z kaynaklarindaki biitiin degisiklikleri
yansitma konusunda yeterli bulunmamaktadir. Ancak bu tablonun sagladigi bilgilere
dayanarak, isletme tarafindan yapilan ilave yatirimlar gorilebildigi gibi; sermaye artirima,
yedek fon ve kar kalemlerindeki artis ve azaliglarla ilgili bilgilerin de finansal tablo

kullanicilarina aktarilmasi gibi konularda bilgi edinmeyi saglamaktadir.
2.4.3.4. Kar dagitim tablosu

Kar dagitim tablosu, bir igletmenin elde ettigi karin nerelere nasil dagitildigini
gosteren tablo olup bu tablonun diizenlenme amaci, 6zellikle sermaye sirketlerinde donem
karindan 6denecek vergi ve fonlarin, ayrilan yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar
paylarinin agik¢a gosterilmesi saglayarak isletmelerin hisse basina kar tutarinin
hesaplanmasmi kolaylastirmaktadir. Ozellikle bu tablo, donem icin kar dagilimim

gosterir. Ozellikle sirketler tarafindan hisse basina temettii tutarmin hesaplanmasinda
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O0denecek vergileri, birikmis yedekleri ve hissedarlara dagitilacak temettiileri agikga

gostermek i¢in kullanilir (Giinaydin, 2020).

Tablo 8. Kar dagitim tablosu

A- DONEM KARININ DAGITIMI

1) DONEM KARI

2) ODENECEK VERGI VE YASAL
YUKUMLULUKLER (-)

- Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

- Gelir Vergisi Kesintisi

- Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikler
NET DONEM KARI

3) GECMIS DONEMLER. ZARARI (-)

4) I. TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
5) ISLETMEDE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU. YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI

6) ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine.

- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine.

7) PERSONELE TEMETTU (-)

8) YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
0) ORTAKLARA IKINCI. TEMETTU (-)

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

10) II. TERTIP. YASAL YEDEK AKCE (-)
11) STATU YEDEKLERI (-)

12) OLAGANDISI YEDEKLER (DAGITILMAMIS
KARLAR)

13) DIGER YEDEKLER

14) OZEL FONLAR

B- YEDEKLERDEN DAGITIM

1) DAGITILAN YEDEKLER

2) II. TERTIP. YASAL YEDEKLER (-)

3) ORTAKLARA PAY (-)

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine.

4) PERSONELE PAY (-)

Onceki Dénem

Cari Dénem
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5) YONETIM. KURULUNA PAY (-)

C- HISSE BASINA KAR

1) Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL %)

2) Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL %)
D- HISSE BASINA TEMETTU

1) Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL %)

2) Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL %)

2.4.3.5. Satiglarin maliyeti tablosu

Firmalarin bu donemdeki stok hareketlerini, {iretim maliyetini, satilan {riinlerin
fiyatin1 ve satilan hizmetlerin fiyatin1 gdsteren tablodur. Bununla birlikte satilan malin
maliyet tablosu isletmelerin, ilgili dénem icerisindeki stok hareketlerini, tretim
maliyetlerini, satilan mal maliyetlerini ve satilan hizmet maliyetlerini gostermektedir.
Satilan malin maliyeti tablosu hesaplari ise; tliretim giderleri, mamul ve yar1 mamul
stoklarinda stoklarinda degisim, direkt isgilik, ilk madde ve malzeme giderleri verileri ile

yapilmaktadir.
2.5. Finansal Tablolar Kullanmanin Nedenleri

Beklenen muhasebe veri performansi, mali tablolar araciligiyla deger
kazanmaktadir. Bu nedenle finansal raporlar, muhasebe kavrami ¢ercevesinde de yer alan
raporlama yiikiimliiliiglinlin yerine getirilmesi sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.

Muhasebedeki en onemli gorevlerden biri, isletmede meydana gelen finansal
olaylar1 belirli bir zamanda isletme sahiplerine, bor¢ verenlere ve diger ilgili taraflara
sunmaktir. Bu islevi yerine getirirken, finansal tablolar, muhasebe sisteminde kayitl
bilgileri, belirli zaman araliklarinda finansal bilgi kullanicilarina saglar.

Mali tablolar yardimiyla isletmenin performansi, karliligi ve kazang giicu gibi
konularda bilgi sahibi olunur. Baska bir ifadeyle finansal tablolarda yer alan bilgiler, s6z
konusu isletmenin degerleme siirecinde oldukca sik kullanilmaktadir. Bir isletmenin
degerlemesinde kullanilan finansal tablolarin belirli niteliklere sahip olmasi
gerekmektedir. (Erguler, 2017)

Bu nitelikler;

e Dogrulanabilir olma.

36



e Tarafsiz olma.
e Uyumlu olma.
e Karsilagtirilabilir olma.

e Tablolarin zamaninda diizenlenmis olmasidir.
2.5.1. Finansal tablolarin analizi i¢in 6n kosullar

Bir isletmenin finansal tablolarini analiz ederken belirli 6n kosullar dikkate
alinmalidir. Bu 6n kosullar dogrudan ve dolayli yoldan incelenir.

Finans tablo analizinde dolayli 6n kosullar; ekonomik cevre, sektorel cevre ve
isletmenin yapisal ve yonetsel 6zellikleridir.

Ekonomik gevre: Is ddsnemi boyunca meydana gelen enflasyon, kur dalgalanmalari
ve faiz oranlarindaki dalgalanmalarin etkilerinin yarattigi ortam olarak tanimlanir.
Analizin dogru yorumlanabilmesi i¢in ekonomik ortamin bilinmesi ve yorumun ekonomik
ortama uygun olmasi gerekir. Ornegin, bir sirketin mali analizinin sonuglari, yiiksek
enflasyon zamanlarinda yaniltici olabilir.

Sektorel gevre: Isletmenin faaliyet gosterdigi sektdriin ekonomik durumunun
analiz edilerek sektor igerisindeki durumunun belirlenmesi, analizlerdeki oranlarin
yorumlanmasinda etkilidir. Ornegin, bir sirketin mevcut orami genel kabul gdrmiis
standartlarin altinda analiz edilirse ve sektdrdeki diger sirketlere kiyasla yiiksek bir orana
sahip oldugu varsayilirsa, isletmenin kisa teslim siiresine bor¢ 6deme giicii sektore kiyasla

ve genel standartlarin altinda iyi gorinebilir.

Isletmenin yapisal ve yonetsel 6zellikleri: Finans tablolarin analizi, sirketin tiirii,
yOnetim tarzi ve sermayenin isten veya paradan dogrudan etkilendigini gostermektedir.
Ornegin, bir limited sirketin hisselerinin halka acik olup olmadigi, analiz sonuglarmni
etkilemektedir. Hisse senetleri halka agik olan bir sirketin mali durumunun gelisimi,
hissedarlarin hisselerine sahip olma ve bunlar1 satma istegini tesvik edecegi igin finans
tablolarin analizi de bu cercevede yapilmaktadir. Sirketin yapisal ve yonetsel
ozelliklerinin analiz sonug¢larini dogru yorumlayarak faydali ve dogru bilgi elde etmeyi

amaglar.
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Finans tablolarin analizinde dogrudan kosullar; tek muhasebe sistemine uygunluk
ve standart oranlarin belirlenmesi seklindedir. Dogrudan kosullar, birlesik muhasebe
sistemine ve yerlesik standart gostergelere uygun olarak hazirlanan finans tablolariyla
karsilagtirmali olarak mali analiz yapma anlamina gelmektedir. Bu standar oranlari;
gecmisteki standart oranlar, sektor ortalamasi, ideal standart oranlar ve biitge standart

oranlar olarak siralanmaktadir.
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UCUNCU BOLUM
BANKALAR

3.1. Bankalar Tanimi

Bankalar, mevduat kabul eden, bu mevduati kredi gibi ¢esitli yatirrmlarda kullanan,
kredi ve para transferleri ile birlikte doviz islemleri yapan, faizle para alip veren,
miisterilerine ait para, degerli esya, fon, bono, tahvil gibi degerli esya ve sertifikalar
saklayan, kredi, iskonto, kambiyo islemleri yapan, yasalar gergevesinde ekonomik
faaliyetlerde bulunan, faize dayali yapilar1 veya kar zarar ortakligi yapisinda olan
ekonomik kuruluslardir. Ekonomik faaliyetlere katilim, bunlarla ilgili yasa ve
yonetmelikler kapsaminda izin verilir. Bagka bir tanimla, bankalar, kredi, yatirim ve
parayla ilgili her tiirlii islemi gergeklestiren ister kamu ister 6zel kuruluglar olsun, tiim

isletmelerin tiim finansal ihtiyaglarini karsilayan ekonomik birimlerdir.

Tiirkiye’ de finansal sistemin yaklasik %90’ 1n1 bankacilik sektorii olusturmaktadir.
Ozellikle 2000 Kasim ve 2001 Subat tarihlerinden sonra yeni bir yapilandirma siirecine
giren bankacilik sektorii, mevcut faaliyetlerin iyilestirilerek siirekliligin ve glivenin
saglanmast i¢in gerekli uluslararas1 kriterler c¢ergcevesinde diizenlenmistir. Bu
diizenlemelerden en onemlisi Kasim 2005 yilinda yayinlanan 5411 sayili Bankacilik
Kanunu olup bu kanun faaliyetlerin daha ayrintili belirlendigi yirmi ii¢li gegici madde
olmak lizere toplam 194 maddeyi kapsamaktadir. Bu kanunla birlikte finansal piyasalarda
giiven ve istikrarin saglanmasina, kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasina ve tasarruf
sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina iliskin usll ve esaslar1 belirlemek
amaglanmistir. Bu amag kapsaminda bankalarin giiglii bir mali yapiya sahip olmasi biiyiik

Onem tasimaktadir.

Bununla birlikte bu kanun, bankalarin mevduat bankalari, yatirim/kalkinma
bankalar1 ve yatirnm bankalarindan olusmasina izin vermektedir. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Tiirkiye'deki bankacilik sisteminin (TCMB) merkezinde yer almaktadir.
Bankacilik sistemi, karma ekonomi modelinin benimsendigi yapilar i¢in en ideal olan
sistem olup Tiirkiye mali sisteminin odak noktasini ve temelini olusturan bir sistemdir.
Bununla birlikte tilkemizde, banka dis1 finansal aracilarin ve islem araglarinin ekonomisi
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gelismis olan diger iilkelerdeki yapisal sistemlere, denetim ve seffaflik diizeyine
ulasamamistir (Yavuztirk, 2018). Bankalar1 yapisal olarak; ticaret bankalari, kalkinma
bankalari, yatirim bankalar1 ve 6zel finans kurumlari-katilim bankalar1 ve yabanci

bankalar olmak tizere bes kategoriye ayrilmaktadir.
3.2. Bankalarin Amaclar1 ve Onemi

Bankalar, finansal faaliyetleri yoluyla yatirimcilarin toplam servetini maksimize
etmek ister. Baska bir ifadeyle, piyasalardaki hisselerin degerini maksimize ederek
hissedarlarin varliklari artirmay1 amacglamaktadir. Bu, satiglar1 artirarak ve maliyetleri

en az indirerek elde edilir.

Gunumuzde finans sektdriinde énemli bir yere sahip bankalarin 6nemi su sekilde

siralanmaktadir:

e Bankalar, katilim faaliyetini tek bir proje ile smirlayarak yatirim risklerini
azaltmaktadir.

e Bankalar fon saglayan para sahibi ile fona ihtiya¢ duyan yatirimcilari bir araya
getirerek ve bu iki taraf arasinda islemlerin yiiriitiilmesi i¢in uygun kosullari
saglayarak herhangi bir arabulucuk hizmetine gerek olmadan yatirim islemlerini
yonetmektedir.

e Dizenledikleri uygulamalar ile parasal getiri saglayan cesitli varlik araglar
saglayan bankalar paraya olan asir1 talebin azalmasini saglamaktadir.

e Biuyik miktarda parasal islem hacmine sahip olan bankalar igsletmeler icin uzun
vadeli projeleri finansal agidan desteklemektedir.

e Yatinmlarda cesitlilik sunan bankalar isletmelerin 6niindeki riskleri en aza
indirerek isletmelerin yeni projelere girmesini saglamaktadir.

o Bireylerinriskli gorerek kagindiklari finansal varliklara yatirim yapan bankalar bu
varliklar1 ihrag ederek birincil piyasalar tesvik eder.

e Yatirimcilar i¢in farkli finansal varliklara farkl riskler, farkli getiriler ve farkli

kosullar saglayan bankalar yatirimcilarin tiim ve taleplerine yanit vermektedirler.
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3.3. Bankalarda Oran Analizi

Yatay ve dikey analizde, ayn1 boliimdeki bir veri bagka bir veri ile karsilastirilirir
ancak finansal analizin farkli bolimlerinde iki verinin karsilastirilmas: buyik énem

tasimaktadir.

Banka oran analizlerinde oranlar bankanin ¢esitli finansal tablolarinda yer alan aktif
ve pasif yapist ile ilgili cokluklar arasindaki karakteristik iliskileri gostermektedir. Rasyo
(oran) analizi finans tablolarindaki rakamlarin sayisal degerleri ile bunlarin birbiri
arasindaki iliskilerden yararlanarak yapilan analiz olup Ozellikle bankalarin finansal
performanslarini 6l¢lip yorumlamada en fazla kullanilan finansal analiz teknigidir. Rasyo
analiz digindaki finansal analiz teknikleri, finansal tablolarda yer alan kalemlerin
herbirinin zaman igindeki farklilasmalarini saptamak amaci ile kullanilmistir. Ancak
rasyo analiz ise, finansal tablolarin icerisinde yer alan kalemler arasi her tiirlii iliskinin
kolayca ortaya ¢ikmasini, finansal tablolarin anlasilabilirliginin daha net olmasini ve daha
net analiz yapilmasini saglar. Bu nedenle giliniimiizde rasyolar, muhasebe denetiminde
kanit toplama teknigi olarak da kullanildig: i¢in 6zellikle tercih edilmektedir. Bu analiz
tekniginin en biiyiik 6zelligi incelemek istenen tek bir konuda bile uygulanabilir olmasi
nedeniyle bankanin finansal durumunu kendi i¢inde ve ayni gruptaki rakip bankalarla
karsilastirmak mimkiindir. Bu kapsamda rasyo analizin temel 6zelligi bir bankanin cari
ve gecmis bilgilerini kullanip degerlendirerek gelecekteki durumu hakkinda fikir
edinebilme imkan1 saglamasidir. Bir bankanin bilango ve gelir tablosundaki kalemler
arasinda anlamli bir iligki kurularak bankanin sermaye yeterliligini, likiditesini, aktif

kalitesini, karliligini 6l¢gmek rasyo analiz ile miimkiin olmaktadir.

Kararsiz makroekonomik dengeleri olan iilkelerde bankacilik sektdriiniin dengeye
ulagmasini beklemek dogru degildir. Boylesi bir ortamda rasyo analiz hem misteri hem
de banka i¢in dogru bilgiler verir. Bu baglamda bankacilik sektori Glkenin ekonomik

durumunu saglikli bir sekilde degerlendirmek agisindan faydal: bilgiler vermektedir.

Banka mali tablolarin1 analiz etmek i¢in kullanilan temel oranlar asagida

beliritlmistir (Rodoplu, 2013).

e Sermaye Yeterliligi Oranlari.
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e Aktif Kalitesi Oranlari.

e Gelir-Gider Yapisi Oranlari.
e Likidite Oranlart.

e Karlilik Oranlari.

e Biiyiime Oranlari.
3.3.1. Sermaye yeterlilik orani

Bankalarda sermaye oldukca 6énemli bir parametre olup 6zellikle alacaklilarin ve
mevduat sahiplerininin haklarini ve varliklarini bankanin herhangi bir zararla karsilasmasi
durumunda koruyan énemli bir etkendir.

Biiyiik 6l¢lide yabanci sermaye veya kaynak kullanan sirketlere gore bankalar tim
kaynaklari igerisinde sermayesi az olan kuruluslar olmalarina karsin bankalarda sermaye
varhigt hem de banka yonetimi hem de denetleyici konumdaki yasal dizenleyiciler
tarafindan yakindan takip edilen bir parametredir. Bunun nedeni ise bankanin sermayesi,
banka tarafindan siirekli olarak kullanilan fonlarin 6ziinii olusturan ve finansal agidan
gucliluk gostergesi olan, karsilasilan bankanin gelismesine yardimci olan bir arag
olmasidir. Sahip olunan sermayenin biiytikligii, genellikle finansal giiciin bir 6lgUsu
olarak gorilmektedir. Bu baglamda mali yapmin saglamliginin en 6nemli gostergesi
sermaye yeterlilik oranidir.

Finansal kurumlarin maruz kaldiklar1 risklere karsilik, mali yiikiimliliklerini
karsilayacak diizeyde likit varlik diizeylerinin gostergesi olan sermaye yeterliligi 6zellikle
bankalar i¢in biiylik 6nem tasimaktadir. Bankalarda sermaye yeterliligi uygulamasi ile
bankalarin saglam bir mali yapiyla faaliyetlerini siirdiirmeleri ve tasarruf sahiplerinin
zarar gormelerinin engellenmesi amaglanmaktadir. Bu nedenle 6zellikle bankalar igin
sermaye yeterligi sartlarinin saglanmasi, karsilasilacak risklere karsi kars: taraf i¢in bir

guven olusturmaktadir.

Ticari bankalarin kaynak ve varliklarinin tiirline ve miktarma bagl olarak
degiskenlik gosteren sermaye yeterliligi bankalar agisindan 6nemli bir giicliiliik gostergesi
olarak gorilmektedir. Bu kapsamda banka sermayesinin yeterliligini 6lgmek i¢in sermaye

yatirimlart Onemli bir yontemdir. Sermaye yeterlilik orani, ticari bankadaki veya
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diizenleyici kurumlardaki sermayeyi belirleyen ve bankanin gu¢li oldugunu belirten bir
metriktir. Sermayenin yeterli olmasi miisterilerin guvenini artiran bir etkendir. Ayrica
sermayenin orantili biytikligli, banka borcu 6demelerinin etki alanini artirmak igin
isletmenin izlenmesini desteklemektedir.

Tiirkiye'nin bankacilik sektoriintin en 6nemli sorunlari arasinda sermaye yetersizligi
bulunmaktadir. Clinkli sermaye, borglar1 6deyebilme giicii ve likidite yeterliligi agisindan
da Oonem arzetmektedir. Bankalarin kredibilitesi sermaye giicii ile dogru orantili
oldugundan sermayesi giiclii bankalar, kredi derecelendirme kuruluslarindan ytiksek
derecelendirme notu alabilmekte, ulusal ve uluslararasi piyasalardan daha ucuza

borg¢lanabilmektedirler.

Bu baglamda Basel Komitesi’nin belirlemis oldugu sermaye yeterliligi standart1 ile
sermaye yeterliligi diizenlemelerinin tekdiizelestirilmesi ve bankalar arasindaki rekabet
esitsizliklerinin ortadan kaldirilmasi hedeflenmektedir. Bu standarda gore, uluslararasi
diizeyde islem yapan bankalarin, en az %8 yasal sermaye yeterlilik orani Kriterini
saglamas1 gerekmektedir. Ozellikle bu oran, bankalarin faaliyetlerinden kaynaklanan
kredi, piyasa ve operasyonel risklerin neden olabilecegi kayiplarin, ne kadarlik kisminin
bankanin 6zkaynaklari tarafindan karsilanabilecegini gostermekte ve bu nedenle 6zellikle
fon bulmanin zorlastigi, kriz ve bunalim dénemlerinde 6nem biiyilk nem tasimaktadir.
Sermayenin yeterliligi kriterlerinin, banka yonetimleri i¢in {ilke ve iilke disindaki sektor

bankalar1 arasinda karsilastirma firsatin1 yaratmaktadir.

Sermaye, bankalar i¢in 6nemli bir fon kaynagi olup 6zellikle siki para politikasi
déneminde banka sermayesi 6nemli bir rol oynar. Ayrica banka yoneticileri sermaye
yeterlilik oran1 politikalarint olustururken farkli bakis agilarina sahip taraflar olan yasal
dizenleyicilerin, mevduat sahiplerinin ve hissedarlarin goriisleri ve menfaatlerini de
gbzetmeleri gerekmektedir.

Sermaye yeterliligi ve ilgili oranlar, bir yandan bankanin mevcut 6zkaynaklari ile
gosterdigi performansi dlgmeye yararken, diger yandan gerek yabanci kaynak gerekse

kullanim degerleri arasinda iligski kurarak bankanin bor¢lanma politikalarinin sinirlari ve
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duran degerleri ile likit degerlerinin dagilimi gibi konular hakkinda bilgi saglamaktadir
(Gokmen, 2007).
Yeterli sermaye acisindan 6nemli olan oranlar su sekilde siralanmaktadir:
e Finansal bagimsizlik orani
e Finansal kaldirag orani

e Duran varliklarin 6zkaynaklara orani.
3.3.2 Aktif Kkalitesi oranlar

Bankalarin yabanci kaynaklari ile 6zkaynaklar1 gogunlukla duran varliklar, menkul
kiymetler ve krediler gibi gesitli varlik parametrelerine dayanmaktadir. Bu nedenle bu
varliklar cergevesinde alinan yatirim kararlar1 aktif kalitesi bakimindan oldukga
Onemlidir. Banka aktiflerinin ¢esidinin yaninda aktiflerin gelir getirip getirmedigi, gelir
getirme giicii, gelirin siirekliligi, nakde doniis kabiliyeti ve bankanin kaynak yapisina
uygun olup olmadig1 6nem tagimaktadir.

Bankalar, krediler ve menkul kiymetleri kapsamli modellerle yoneterek aktif
yonetim esnekligi sunabilirler. Krediler veya menkul kiymetler kisa donemlerde yeni
yatirimlar olusturma firsat1 olusturabilir.

Bankalar icin krediler varliklar agisindan aktif kalitenin ol¢iilmesinde en onemli
maddelerden birisidir. Bankalar1 ve finansal faaliyetleri olumsuz yonde etkileyen en
onemli faktorlerden biri olan 6denmeyen kredilerdir. Bu nedenle, aktif kalitenin
kalitesinin 6lgtlmesinde krediler sik kullanilan parametredir (Sahin, 2002).

Asagida belirtilen i¢ oran aktif kalite degerlendirmesinde kullanilmaktadir.

e Kredilerin Toplam Aktiflere Orani
e Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Orani

e Duran Varliklarin Toplam Aktiflere Orani.
3.3.3 Gelir-Gider yapisi1 oranlari

Banka finansmaninda Ozellikle gelir ve gider durumlarini belirlemek oldukca
Onemli bir yaklasimdir. Bankanin tiim gelir ve gider kalemleri arasinda en fazla orana

hangi kalemlerin sahip oldugu, banka karinin hangi gelir veya gider kalemleri ile
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artirtlabilecegi gibi hususlar, gelir-gider yapis1 oranlarinin analizi ile ¢dzlime

kavusturulmaktadir.

Kéar veya zararin hesaplanmasinda ortaya ¢ikan 6nemli bir konu, kar programi
numaralar1 genellikle 6znel bir yeterliliktir. Diger sirketler gibi, bankalar ayrica ¢esitli
nedenlerle kar gorinimini gosterebilir. Bu nedenle bankalarin gelir maliyet oranlarina
bakmak gerekmektedir (Colak ve Ocal, 1999). Gelir-gider yapisin1 belirten oranlar su

sekilde siralanmaktadir:

e Net Faiz Gelirinin Toplam Aktiflere Orani
e Net Faiz Gelirinin Toplam Faaliyet Gelirlerine Oran

e Net Faiz Gelirinin Vergi Oncesi Kara Orani.
3.3.4. Likidite oranlari

Kiiresel oOlgekte biiyiik gelismelerin ve degisimlerin yasandigi bu yiizyilin
baslarinda finansal sektorlerin ve piyasalarin bakis agisinin gelismesinin dogal sonucu
olarak finansman ve finansal sistemdeki ticari bankalarin fon kaynak ve kullanim yapilari
da degisime ugramistir. Kaynaklar ile ticari bankalar kullanmanin yapilar1 arasindaki fark,
temel olarak likidite ve bankalarin maliyetlerinin yonetimini etkilemektedir. Banka
yonetiminin en 6nemli gorevi banka icin gerekli likiditeyi saglamaktir. Bunun yaninda
finansal derinligin yiikksek oldugu iilkelerdeki bankakalar varliklarinda tam likit
degerleriyle biirlikte diigiik likidite ile calismak istemektedir. Bankalar tarafindan
toplanan fonlar genellikle kisa vadede veya kullandiklar1 krediler, standart veya sablona
sahip olmayan farkli vadeli islem s6zlesmeleridir. Likidite, vade ytlikiimliiliiklerine cevap
verme yetene8i kavrami oldugu i¢in, bu durumda bankalar i¢in likidite yOnetimi
onemlidir. Bu kurumlarin devamliligt igin finansal kurumlara giivenilmesi zorunludur. Bu
kapsamda miisteriler nezdinde glivenini kaybeden bir bankanin faaliyetine devam etmesi

muhtemel degildir. Sonug olarak, cogu finansal kurum i¢in likidite yonetimi Onemlidir.

Bankalar, mevduat cekme talebini karsilayamamak ve kredi gereksinimlerinin geri
O0denmesini saglamak i¢in likidite oranlarini yiiksek tutmaya calisir. Bu amagla, banka

yoneticileri, likit kalemlerin agirligini1 bilangonun aktif toplamu arttirir. Ancak maliyetler,
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igsizlik veya diisiik likit varliklar1 bankalar i¢in yliksek maliyet anlamina gelmektedir
(Alaa, 2012).

Bankalarin temel ve ikincil likit varliklar1 olmak tizere iki tip aktif likit valiklart
bulunmaktadir. Temel likit varliklar, bankalarin ulusal ve yabanci paralar ile diger
bankalarda tutulan nakit degerler ve varliklaridir. Ikincil likit varliklar olarak krediler
gosterilir.

Bankalarin ilk amaci, diger isletmelerde oldugu gibi gelirindeki maksimum artis
saglamaktir. Bu nedenle, likiditenin yonetimi sirasinda faktdr hesaplamalarindan biri
karlilik seviyesidir. Banka karini risk artirmadan elde edebilen yonetimler basarili olarak
gorulmektedir. Ancak bankalarin ekonomik fonksiyonlarimin gerg¢eklesmesinde islemler
sirasinda gesitli 6lglide ve 6lgekte riskler almak gerekmektedir. Bu kapsamda eger banka
bu riskleri ne kadar diisiik tutarsa performansini da o 6l¢iide artirarak artirarak kar elde
edebilir.

Banka likiditesinin ana kaynagi, toplanacak fonlardir. Banka eksilen mevduatlar
yeni fonlarla ve mevduatlarla dengelenir. Banka bu olas1 durumu tatmin etmek zorunda
olup buna ek olarak makul bir fondan yeni krediler de verebilmelidir. Fakat makul bir fon
bulamayan bankalar kredi verememektedir (Yuksel, 2004). Bankanin likiditesi herhangi

bir zamanda g6zlenir. En sik kullanilan likidite oranlar1 su sekilde siralanmaktadir:

e Likit Degerlerin Toplam Aktiflere Oram
e Likit Degerlerin Yabanci Kaynaklara Orani

e Likit Degerlerin Mevduata Orani.
3.3.5. Karhlik oranlari

Kar oranlari, bankaya para yatirilmasini, diger iade oranlarmin hesaplanmasi,
Ozkaynak getirilerinin Olgilmesini daha iyi ¢6zmek icin kullanilan bir parametredir.
Karlilik, uzun vadede bankalarin verimliliginin belirlenmesinde temel 6l¢iidiir. Bagka bir
ifadeyle, banka beklentilerinin gostergesidir. Karliligin belirlenmesinde, genellikle
varliklar ve hisse senetleri kabul edilmektedir. Ticari bankalar, ekonomik istikrar sirasinda

genellikle klasik bankacilik fonksiyonlart ile ticret ddemeye ¢alisirlar. Yani bankalar kredi
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formundaki kaynaklar1 kullanirlar. Bankalarin k&rliligin1 belirlemek i¢in kullanilan en

o6nemli oranlar su sekilde siralanmaktadir:

o Aktif Karlilig1 Oranm
Ozkaynak Karlilig1 Oran1

e Kredilerin Getirisi Orani.
3.3.6. Buyume oranlari

Bankalardaki buytme ile ilgili nimerik verileri elde etmek i¢in kullanilan veriler
gecmis veriler ve cari donem verileri ile karsilastirilir. Daha belirgin bir sekilde, bankanin
finansal durumu ve faaliyet sonuglarindaki olumlu veya olumsuz gelismeler, bir banka
icin guclulik olarak kabul edilir. Buylmeye iliskin asagidaki gibi farkli gostergeler

kullanilmaktadir:

e Toplam Aktifte Artig Orani
e Ozkaynaklarda Artis Orani
e Mevduatta Artis Orani
e Kredilerde Artis Orani.
Banka varliklarinin, 6zkaynaklarinin, mevduatlarinin ve cari kredilerin degerlerinin

gegmis donem degerlerine oranlanmasi ile banka biiytime oranlar1 bulunur.
3.4. Bankacilik Sektorii

Kisi veya kurumlardan biriktirdikleri paralari toplayarak, ihtiyaci olan kisi veya
kurumlara kredi vererek kaynak ihtiyaci konusunda aracilik yapan kurumlar olan bankalar
mevduat toplar ve &ding verir. Bankacilik sektoriinde zamanla bankalarin para
toplayabilecekleri alan genisleyerek organize piyasalarda giderek daha popiler hale
gelmistir. Bu nedenle bankalar giderek daha fazla kredi veren kurumlar haline gelmistir.
Avrupa Birligi'nin bankacilik hizmetleri tanimina gore, kamu fonlarini kabul eden ve bu
fonlar1 kredi olarak kullanan isletmeler veya maddi olmayan finansal kuruluslara kredi

kurumlari denir.

Bankalar kredi veren kurumlar oldugu icin banka; ihtiyaci olan kisilere kredi

saglayan ve para akisina aracilik eden bir ekonomik kurum olarak tanimlanmaktadir.
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Bankalar belirli bir sermayeyle kurulmus, kanunla belirlenen alanlarda faaliyet
gosteren ve kamunun biriktirmek istedigi fonlar1 toplayan, bu fonlar1 uygun maliyetli bir
sekilde kullanan ve bunlar1 saglayarak ekonomiye yeniden yatirim yapan 6zel bir fonla

kurulan birimlerdir.

Boyle bir tanimla merkez bankalari ile bankalar arasindaki fark daha da
netlesmektedir. Merkez bankalarmin gérev tanimi, halktan kaynak yaratmayi ve
baskalarina bor¢ vermeyi igermez. Merkez bankasi, sadece kredi veren kurum olarak
bankalara kredi verebilir. Bu kapsamda banka tiirleri genelde; miilkiyet yapilarina, hukuki
kuruluslarina ve faaliyet konularina gore U¢ gerpta kategorize edilmektedir (Karabulut,
2016).

3.4.1 Mulkiyet yapilarina gore bankalar

Bankalarin sermaye yapilarina gore siniflandirilmas: olup 6zel, kamu, ortak ve

yabanci sermayeli bankalar olarak siniflandirilmaktadir (Kaya, 2012).
3.4.1.1. Ozel bankalar

Ozel bankalar, sermayeleri dzel sahis ya da kuruluslarca saglanan, kamu hisselerinin
yer almadig1 bankaladir. Ticaret, yatirnrm ve mevduat bankalar1 da genel olarak bu tiir

bankalar kapsamina girmektedir.
3.4.1.2. Kamu bankalart

Devlet bankalari, sermayesi dogrudan veya dolayli olarak kamu hukukuna tabi tiizel
kigsiler tarafindan saglanan bankalardir. Devlet i¢in zorunlu olan ve bireyler/kuruluslar
icin zarar getirmeyen ekonomik faaliyetlerle baglantili olarak faaliyetlerini siirdiirtirler.
Bu bankalar arasinda bazi kamulastirilan 6zel bankalar da bulunmaktadir. Ulkemizde
kamu sermayeli bankalar arasinda TC. Ziraat Bankasi, Halk Bankasi ve Vakiflar Bankasi

yer almaktadir.
3.4.1.3. Karma bankalar

Karma bankalar, gergek ve tiizel kisilerin menfaatinin bulundugu bankalar ve kamu

kurumlaridir. Burada, kamu bankalarindaki hisselerin bir kismi 6zel sektore satilarak tiim
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sermaye karma bankalara doniistiiriilebilir. Kamu veya 6zel sektorden herhangi biri

toplam sermayenin ¢ogunluk hissesine sahip olabilir.

Karma bankalarin genellikle 6zel ve kamu sermayesinin bir arada bulunmasi
umuduyla olusmus bankalardir. Bagli bankalarin olusturulmasi, 6zel sermayenin aktif
ingas1, 6nemli deneyim ve kamu desteginden yararlanma arzusunun da etkili oldugu

gorulmektedir.
3.4.1.4. Yabanci bankalar

Yabanci bankalar, sermayesi yabanci gercek veya tiizel kisiler tarafindan saglanan
bankalardir. Bu tiir bankalar faaliyete gegmeden Once ilgili lilkenin onayini almak
zorundadir. Yabanci bankalarin gelismekte olan iilkelere bu kadar ilgi duymasinin nedeni,
yabanci bir girisimcinin bir piyasaya ihtiyaci oldugunda ve gelismekte olan bir iilkenin
yatirimlar1 finanse etmek i¢in likidite ihtiyaci oldugunda likidite durumunun temin

edilmesidir.

Bu bankalarin idari ve subeleri genellikle iilke sinirlar1 disginda bulunmaktadir.
Ancak, yabanc1 bir banka baska bir iilkede ancak 6zel izin alirsa sube acabilir ve faaliyet
gosterebilir. Bir lilkedeki bankacilik faaliyetlerini yabanci bir merkezden inceleme imkant1

bulunmaktadir.
Yabanci bankalarin avantajlart:

e Finansal hizmetlerle bolge bankalarinin finansal aracilik faaliyetlerini de
artirabilir.

e Klasik bankaciligin iistesinden gelerek rekabet ortaminda karliligin artmasini
saglar.

e Ozel sektdr borcunun artmasini saglayarak iilke ekonomisinin biiyiimesine katki
saglar.

e Dizenleme ve denetim kalitesiyle birlikte kurumsal yénetim uygulamalari arttik¢a
seffaflik saglar.

e I¢ denetim faaliyetini artirmaya ve gelismis i¢ denetim mekanizmalar1 araciligiyla

operasyonel riskleri azaltmaya yardimci olur.
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e Miisteri portfoyiiniin ve risklerinin diizenli izlenmesinin yani sira entegre ve
gelismis risk yonetiminin uygulanmasini saglar. Sonug olarak daha saglikli ve
daha diizenli bilangolar ortaya ¢ikiyor.

e Ulusal bankacilikta kamu agirligini azaltir.

e Yerel bankalarda insan kaynaklarinin kalitesini ytikseltir.

Yabanci bankalarin dezavantajlart:

e Yabanci bankalar hiikiimet talepleri karsisinda ¢ok esnek degiller. Dolayisiyla bu
durum devlet kontroliiniin azalmasina neden olur. Bu bankalarin Oncelikleri
farklidir, yerel bankalarda oldugu gibi ulusal ¢ikarlar1 dikkate almazlar.

e Yerel bankalarin uluslararasi yabanci bankalarla rekabet etmesi bankalarin
maliyetini artirmaktadir.

e Bolgesel bankalar, yabanci bankalarla rekabet ederken daha yiiksek risklerle kars1
karsiyadir.

e Gelismis tiriin ve hizmet ¢esitliligi ile bolgesel pazarlarin kazangli alanlarina

girerken, bolge bankalar1 daha riskli sektorlerle calismak zorundadir.
3.4.2. Hukuki kuruluslarina gore bankalar

Ulkelerin yasal normlarinda bankalarin kurulusu ve yiikiimliiliikleri ayrintili olarak
diizenlenmigtir. Kanunla tanimlanan o6zel statiilii bankalar olarak ii¢ kategoride

siniflandirilir.
3.4.2.1. Bireysel girisim seklinde kurulmus bankalar

Glinlimiizde artik Ornegi olmayan bu tiir bankalar, on dokuzuncu yiizyil
Avrupa'sindaki varlikli aileler tarafindan kurulan bankalardir. Bankacilik sektoriiniin
sosyal ve ekonomik yapidaki 6neminin giderek artmasi nedeniyle bireylerin banka

kurmasi engellenerek bazi hiikiimler getirilmistir.
3.4.2.2. Ticaret sirketleri seklinde kurulmus bankalar

Sermayesi paylara boliinmiis anonim sirketler, limited sirketler ve limited ortaklik
seklinde kurulan bu bankalarin tiimii artik sermaye sirketi olarak faaliyet gostermektedir.

Ciinkii sermaye yapisi agisindan giivenilir oldugu kadar giiclii ve saglam olmalidir.
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3.4.2.3. Kanunla kurulmus ozel statiilii bankalar

Halk Bankasi kiigiik ve orta 6l¢ekli isletmeleri desteklemek igin, Emlak Bankasi
konut insaati/satis1 ve Tiirkeximbank ihracat finansmani1 olmak i¢in kurulan bankalardir.
Bu bankalardan bazilar ticari bankalar olarak calismakla birlikte kendi amaglar1 disinda

tim topluma her tiirlii bankacilik hizmetini vermektedir.
3.4.3. Faaliyet konularina gore bankalar

Faaliyet alanlarina 6zellikle hizmetlerin ekonomik 6zelliklerine gore yapilan bir

siniflandirma olup kendi i¢inde bes kategoriye ayrilmaktadir.
3.4.3.1. Ticari bankacilik

Bankacilik sektdriiniin en yaygin bankalarindan biri olan ticari bankacilikta genel
islevlerinden biri mevduat toplamak ve kredi vermektir. Toplanan mevduatlar, iilke
genelinde sanayi ve ticarette faaliyet goOsteren sektdrlerin kredi ihtiyaclar1 icin
kullanilmaktadir. Finans sektoriinde onemli rol oynayan bu bankalar, kisa vadeli
tasarruflar1 artirarak ve maddi olmayan para iireterek ticareti ve iiretimi finanse

etmektedir. Mevduat ve kredi disinda bankacilik hizmetlerine devam etmektedirler.
3.4.3.2. Yatirim bankaciligi

Yatirim bankalari, kamu kuruluslarinin ve 6zel isletmelerin uzun vadeli finansman
ihtiyaglarina hizmet eden bankalardir. Bu tir bankalar tahvil ve hisse senedi kullanarak
calisir ve mevduat toplamayamazlar. Bu nedenle, tiim bankacilik hizmetlerini
gerceklestiremezler. Komisyon islemlerinin yani sira danigmanlik faaliyetlerini de
yuraturler. Bu bankalar, bagka bankalardan kredi alarak ve tahvil ihrag ederek finansman
imkan1 saglamaktadir. Bu bankalarin ayni1 zamanda sirketler tarafindan ihra¢ edilecek
menkul kiymetleri teminat altina almak ve tasarruflar1 sermaye piyasasi araciligiyla

yatirima yonlendirmek gibi iglevleri de bulunmaktadir.
3.4.3.3. Katilim bankaciligi

Katilm bankalar1, geleneksel yaklasimlarin disinda, faizle ilgilenmeyen kisilerin

finansal ihtiyaglarmi karsilamak ve bu sektordeki kisilerin birikimlerini kullanmak
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amaciyla olusturulan bankalardir. Katilm bankalar1 geleneksel bankalarin yerini alarak
islemlerde kardan ¢ok kar ve zarar paylasimi esasini gézetmektedir. Yani kredi verirken
miisteriye dogrudan nakit 6deme yapilmaz, miisterinin isi i¢in ihtiya¢ duydugu mallar
satan bir saticiya kredi verilir. Kredi verildikten sonra katilimcinin pay1 miisteriye eklenir
ve miisteri 6diing alinan bu krediyi taksitli olarak 6der. Bu sayede gerekli mallar énceden

alinip, kér marjlar1 eklenerek vade sonunda satilir.
3.4.3.4. Holding bankaciligi

Bu tiir bankacilikta, bir bankanin direkt ya da dolayli olarak bir veya daha ¢ok
bankaya sahip olmasi, denetlemesi ya da banka sermayesinin énemli bir béliminin

holding denetiminde olmasi bigimindeki bir yapiya sahiptir (Demirel, 2017).
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DORDUNCU BOLUM

ARASTIRMA BULGULARI

4.1.Bulgular ve Analizler

Bu calismada 2017-2020 yillar1 arasindaki likidite oranlari, k&rlilik oranlari, gelir-
gider yapisi, sermaye yeterliligi, bilanco yapisi ve aktif kalitesi hesaplanarak rasyolari elde

edilmis olup analize dahil edilmistir.

Tablo 9. Akbank’in 2017 — 2020 yillar arasi rasyolar1 (%)

2017 2018 | 2019 2020

Likidite

Likit Aktifler/Toplam Aktifler 22,7 23,2 24,1 24,8
Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikimlilikler 445 46,6 47,4 451
TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler 11,8 10,5 10,1 10,4
Karhhk

Net Dénem Kar1 /Toplam Aktifler 0,5 0,2 1,2 1,1
Net Dénem Kérl/OZkaynaklar 51 2,8 12,2 6,7
Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler 0,6 0,3 1,4 2,3
Gelir-Gider Yapisi

Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler 3,7 3,2 3,4 3,1
Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri 71,8 70,4 60,3 72,4
Faiz Dig1 Gelirler/Toplam Aktifler 0,7 0,5 1,2 1,8
Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler 3,5 3,1 3,0 3,3
Faiz Dis1 Gelirler/Diger Faaliyet Giderleri 19,6 15,3 39,4 325
Sermaye Y eterliligi

Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 9,1 9,1 10,2 10,6
Ozkaynaklar-Duran Aktifler/Toplam Aktifler 7,1 7,3 8,2 7,6
Net Bilanco Pozisyonu/Ozkaynaklar -145,6 | -159,0 | -95,00 | -148,1

(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap

Pozisyonu) / Ozkaynaklar 0.0 14 16 L7

Bilanco Yapisi

TP Aktifler/Toplam Aktifler 73,5 68,2 | 67,2 73,4
TP Pasifler/Toplam Pasifler 54,9 46,7 52,1 55,3
YP Aktifler/YP Pasifler 58,8 62,0 | 685 70,1
TP Mevduat/Toplam Mevduat 73,4 63,6 68,9 72,7
TP Krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve 788 733 | 732 795
Alacaklar

Toplam Mevduat/Toplam Aktifler 50,2 48,0 50,8 51,2
Alinan Krediler/Toplam Aktifler 29,3 30,7 27,7 324
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Aktif Yapisi

Finansan Varliklar/Toplam Aktifler 9,0 10,3 10,0 11,4
Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler 73,8 71,5 70,1 72,4
Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Mevduat 146,9 | 148,9 | 138,1 | 1415
Takipteki Krediler (brit)/Toplam Krediler ve 2.7 3.0 4.0 3.1
Alacaklar
Takipteki Krediler (net)/Toplam Krediler ve Alacaklar 1,1 1,1 1,3 1,2
Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler 59,4 62,8 | 68,4 67,6
Duran Aktifler/Toplam Aktifler 2,0 1,8 2,0 1,9
Tuketici Kredileri/Toplam Krediler ve Alacaklar 38,0 32,1 | 34,0 34,1
Tablo 10. Akbank’m 2017 — 2020 yillar aras1 analiz oranlari
Net Faiz Ozkaynak | Aktif Karlilik Likidite Cari Oran
Marji Kérlilik Orani Orani Orani
2017 0,03 0,14 0,01 1,05 1,05
2018 0,04 0,13 0,01 0,67 0,67
2019 0,04 0,09 0,01 1,07 1,07
2020 0,04 0,09 0,01 1,08 1,08
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Grafik 1. Akbank’in 2017 — 2020 Yillar Aras1 Analiz Oranlari
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Akbank’1n, Net Faiz Marj1; 2017 yili baz alindiginda 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
artis oldugu goriilmektedir. Oz Kaynak Karlilik Oraninda; 2017 y1l1 baz alindiginda 2018,
2019 ve 2020 yilinda diisiis oldugu goriilmektedir. Aktif Karliliginda; 2017, 2018, 2019
ve 2020 yilinda sabit kaldig1 goriilmektedir. Likidite Oraninda; 2017 yil1 baz alindiginda
2018 yilinda distigi, 2019 ve 2020 yillarinda ise artis oldugu goriilmektedir. Cari
Oraninda; 2017 y1l1 baz alindiginda 2018 yilinda diistiigti, 2019 ve 2020 yillarinda ise artis
oldugu goriilmektedir.

Tablo 11. Garanti Bankasi’nin 2017 — 2020 yillar arasi rasyolari (%)

2017 | 2018 | 2019 | 2020
Likidite
Likit Aktifler/Toplam Aktifler 27,6 26,3 | 25,1 | 258
Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yukumliliukler 52,9 50,6 | 47,4 | 49,9
TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler 13,6 11,1 | 10,9 | 12,1
Karhhk
Net Donem Kar1 /Toplam Aktifler 1,3 1,2 15 14
Net Donem Karl/Ozkaynaklar 11,0 10,8 | 13,2 | 12,3
Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler 1,6 1,4 1,8 1,5
Gelir-Gider Yapisi
Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler 2,8 2,8 2,7 2,9
Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri 60,2 | 62,6 |58,1 |59,6
Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler 1,3 1,0 1,2 11
Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler 2,2 2,2 2,0 2,3
Faiz Dis1 Gelirler/Diger Faaliyet Giderleri 57,7 474 | 61,0 | 60,7
Sermaye Y eterliligi
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 11,8 15,6 |155 |149
Ozkaynaklar-Duran Aktifler/Toplam Aktifler 8,8 8,0 79 8,9
Net Bilanco Pozisyonu/Ozkaynaklar -35,0 |-36,8 | -27,7 |-32/4
(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / | -3,1 14 -0,7 |13
Ozkaynaklar
Bilanco Yapisi
TP Aktifler/Toplam Aktifler 64,8 61,2 |595 |634
TP Pasifler/Toplam Pasifler 58,1 54,7 54,3 |55,1
YP Aktifler/YP Pasifler 84,0 |857 |88,6 |827
TP Mevduat/Toplam Mevduat 61,6 56,0 |56,6 |54,2
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TP Krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve Alacaklar 700 |67,3 |645 |67,8
Toplam Mevduat/Toplam Aktifler 56,0 |559 |[56,4 |[531
Alinan Krediler/Toplam Aktifler 12,3 13,3 [136 |13,1
AKktif Yapisi
Finansan Varliklar/Toplam Aktiler 17,3 16,0 | 152 | 154
Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler 64,1 65,2 | 66,1 | 63,8
Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Mevduat 1144 | 116,6 | 117,3 | 119,1
Takipteki Krediler (brit)/Toplam Krediler ve Alacaklar 2,7 3,0 3,2 3,1
Takipteki Krediler (net)/Toplam Krediler ve Alacaklar 0,7 0,7 0,7 0,5
Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler 75,0 76,1 | 78,3 | 76,4
Duran Aktifler/Toplam Aktifler 3,0 3,3 3,3 3,6
Tuketici Kredileri/Toplam Krediler ve Alacaklar 28,5 25,7 | 24,0 | 23,3
Tablo 12. Garanti Bankasi’nin 2017 — 2020 yillar aras1 analiz oranlari
. Ozkaynak Aktif -
NGl F§IZ Karlilik Karlilik Likidite Cari Oran
Marj Oran
Orani Orani

2017 0,04 0,15 0,01 1,03 1,03

2018 0,05 0,14 0,01 1,06 1,06

2019 0,04 0,11 0,01 1,06 1,06

2020 0,04 0,10 0,01 0,98 0,98

1.2




Garanti Bankasi’nin, Net Faiz Marji; 2017 yil1 baz alindiginda 2018 yilinda artis

oldugu, 2019 ve 2020 yilinda ise tekrar diisiis oldugu gériilmektedir. Oz Kaynak Kérlilik

Oraninda; 2017 yili baz alindiginda 2018, 2019 ve 2020 yilinda diisiis oldugu
gorulmektedir. Aktif Karliliginda; 2017, 2018, 2019 ve 2020 yilinda sabit kaldig
gorilmektedir. Likidite ve Cari Oraninda; 2017 y1l1 baz alindiginda 2018 ve 2019 yilinda

artis oldugu, 2020 yilinda ise tekrar diisiis oldugu goriilmektedir.

Tablo 13. Halk Bankasi’nin 2017 — 2020 yillar arasi rasyolar1 (%)

2017 | 2018 | 2019 | 2020
Likidite
Likit Aktifler/Toplam Aktifler 245 | 274 | 275 | 291
Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yuktumliiliikler 343 | 355 |[321 |374
TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler 12,1 | 142 | 11,1 | 126
Karhhk
Net Donem Kari1 /Toplam Aktifler 1.4 1,6 1,3 1,9
Net Donem Karl/Ozkaynaklar 12,1 | 10,5 134 | 14,1
Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler 15 1,2 1,8 1.4
Gelir-Gider Yapisi
Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler 2,1 2,1 2,4 2,7
Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri 651 | 69,2 | 70,8 | 74,1
Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler 0,9 1,7 19 15
Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler 2,4 2,9 3,1 25
Faiz Dis1 Gelirler/Diger Faaliyet Giderleri 214 | 221 19,7 | 20,1
Sermaye Y eterliligi
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 9,1 9,7 8,1 10,7
Ozkaynaklar-Duran Aktifler/Toplam Aktifler 8,7 8,1 9,2 10,1
Net Bilango Pozisyonu/Ozkaynaklar -69,1 | -52,4 | -31,2 | -59,3
(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / | 1,1 1,4 -2,1 1,6
Ozkaynaklar
Bilanco Yapisi
TP Aktifler/Toplam Aktifler 574 | 632 | 68,7 | 735
TP Pasifler/Toplam Pasifler 62,1 | 67,4 | 650 | 635
YP Aktifler/YP Pasifler 51,4 | 48,6 51,3 | 50,5
TP Mevduat/Toplam Mevduat 50,2 | 59,7 | 604 | 618
TP Krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve Alacaklar 734 | 721 | 724 | 76,1
Toplam Mevduat/Toplam Aktifler 40,9 | 42,1 | 40,6 | 50,6
Alinan Krediler/Toplam Aktifler 29,2 | 304 27,3 | 31,2
Aktif Yapisi
Finansan Varliklar/Toplam Aktifler 150 | 17,2 16,0 17,8
Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler 63,1 | 64,1 72,4 | 73,2
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Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Mevduat 12451 121,1 | 119,1 | 118,0
Takipteki Krediler (brit)/Toplam Krediler ve Alacaklar 1,4 0,5 1,4 1,6
Takipteki Krediler (net)/Toplam Krediler ve Alacaklar 0,6 0,5 0,5 0,7
Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler 68,1 | 686 | 70,1 | 71,1
Duran Aktifler/Toplam Aktifler 3,0 3,5 34 3,5
Tuketici Kredileri/Toplam Krediler ve Alacaklar 285 | 256 | 24,1 | 258
Tablo 14.Halk Bankasi’nin 2017 — 2020 yillar aras1 analiz oranlar1
. Ozkaynak Aktif -
Net Faiz Karlilik Karlilik Likidite | 21 oran
Marj1 Orani
Orani Orani
2017 0,02 0,15 0,01 0,78 0,78
2018 0,02 0,09 0,00 0,91 0,91
2019 0,02 0,07 0,00 0,95 0,95
2020 0,02 0,08 0,00 0,94 0,94
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Grafik 3. Halk Bankasi’nin 2017 — 2020 Yillar Aras1 Analiz Oranlari

Halk Bankasi’nin, Net Faiz Marji; 2017, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda ayn1 kaldigt
gortlmektedir. Oz Kaynak Karlilik Oraninda; 2017 yili baz alindiginda 2018, 2019 ve
2020 yilinda diistis oldugu goriilmektedir. Aktif Karlihiginda; 2017 yili baz alindiginda
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2018, 2019 ve 2020 yilinda diislis oldugu goriilmektedir. Likidite ve Cari Oraninda; 2017
yil1 baz alindiginda 2018, 2019 ve 2020 yilinda artis oldugu goriilmektedir.

Tablo 15.Turkiye Is Bankasi’ni 2017 — 2020 yillar aras1 rasyolar (%)

2017 | 2018 | 2019 | 2020

Likidite

Likit Aktifler/Toplam Aktifler 376 | 363 | 351 |34.2
Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 429 | 406 |474 |424
TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler 12,6 | 10,1 119 | 115
Karhhk

Net Donem Kari /Toplam Aktifler 0,6 0,4 1,2 1,4
Net Dénem Kar1/Ozkaynaklar 5,1 2,8 11,4 | 10,5
Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler 0,7 0,8 1,7 1,9
Gelir-Gider Yapisi

Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler 34 3,2 34 3,5
Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri 81,8 | 804 |703 |721
Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler 1,2 1,1 1,2 1,6
Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler 3,0 3,1 3,4 3,5
Faiz Dis1 Gelirler/Diger Faaliyet Giderleri 15,4 | 14,3 28,4 22,6
Sermaye Y eterliligi

Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 79 7,8 8,2 9,4
Ozkaynaklar-Duran Aktifler/Toplam Aktifler 7,1 7,2 8,2 7,3

Net Bilanco Pozisyonu/Ozkaynaklar -84,6

124,6 | 150,0 100,1

(Net Bilanc¢o Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / | 1,4 1,6 2,0 2,1
Ozkaynaklar

Bilanco Yapisi

TP Aktifler/Toplam Aktifler 63,5 | 58,2 57,2 71,4
TP Pasifler/Toplam Pasifler 69,2 | 57,6 59,1 60,3
YP Aktifler/YP Pasifler 734 | 636 |689 | 732
TP Mevduat/Toplam Mevduat 63,0 | 65,9 65,1 66,4
TP Krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve Alacaklar | 70,0 | 68,3 65,5 73,5
Toplam Mevduat/Toplam Aktifler 56,0 | 56,9 57,4 | 63,1
Alinan Krediler/Toplam Aktifler 13,4 | 14,2 13,2 145
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AKktif Yapisi

Finansan Varliklar/Toplam Aktifler 156 | 14,2 15,2 17,3
Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler 71,4 | 721 | 73,2 | 695
Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Mevduat 113,1 | 116,0 | 115,5 | 118,0
Takipteki Krediler (brit)/Toplam Krediler ve Alacaklar | 2,7 3,1 3,2 2,5
Takipteki Krediler (net)/Toplam Krediler ve Alacaklar 0,6 0,5 0,6 0,6
Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler 750 | 76,1 | 783 | 77,1
Duran Aktifler/Toplam Aktifler 3,1 3,0 3,1 3,0
Tuketici Kredileri/Toplam Krediler ve Alacaklar 255 | 240 | 275 | 285
Tablo 16.Tiirkiye Is Bankasi’nin 2017 — 2020 yillar aras1 analiz oranlari
. Ozkaynak . -
Net FQIZ Karlilik Aktif Karlilik Likidite Cari Oran
Marj1 Orani Orani
Orani
2017 0,03 0,12 0,01 0,96 0,96
2018 0,03 0,13 0,01 1,00 1,00
2019 0,04 0,10 0,01 1,01 1,01
2020 0,04 0,09 0,00 1,00 1,00
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Grafik 4. Tiirkiye Is Bankasi’nin 2017 — 2020 Yillar Aras1 Analiz Oranlari
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Tiirkiye Is Bankasi’nin, Net Faiz Marj1; 2017 ve 2018 yillar1 baz alindiginda, 2019

ve 2020 yillarinda artis oldugu goriilmektedir. Oz Kaynak Karlilik Oraninda; 2017 yili

baz alindiginda 2018 yilinda artis oldugu, 2019 ve 2020 yilinda diisiis oldugu
gorulmektedir. Aktif Karliliginda; 2017 yili baz alindiginda 2018 ve 2019 yillarinda ayni

kaldig1, 2020 yilinda diisiis oldugu goriilmektedir. Likidite ve Cari Oraninda; 2017 yili

baz alindiginda 2018, 2019 ve 2020 yilinda artis oldugu goriilmektedir.

Tablo 17. Yapi Kredi Bankasi’nin 2017 — 2020 yillar arasi rasyolari (%)

2017 | 2018 | 2019 | 2020
Likidite
Likit Aktifler/Toplam Aktifler 31,1 |302 |31,8 | 315
Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yukumlilukler 62,9 66,6 67,4 65,3
TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler 14,6 12,5 13,1 12,4
Karhhk
Net Donem Kari /Toplam Aktifler 0,7 0,9 11 1,3
Net Dénem Kar1/Ozkaynaklar 6,1 3,8 11,2 9,8
Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler 1,6 1,3 1.4 1.4
Gelir-Gider Yapisi
Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler 4.7 3,2 4.4 45
Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri 81,8 | 804 | 753 79,4
Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler 0,8 0,9 1,2 1.4
Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler 45 41 4.0 4,2
Faiz Dis1 Gelirler/Diger Faaliyet Giderleri 20,6 25,3 29,4 31,5
Sermaye Y eterliligi
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 12,4 | 10,6 11,5 11,1
Ozkaynaklar-Duran Aktifler/Toplam Aktifler 9,8 9,0 8,9 91
Net Bilanco Pozisyonu/Ozkaynaklar -254 | -26,8 | -31,4 | -27-6
(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / | -2,1 1,6 -0,7 15
Ozkaynaklar
Bilan¢o Yapisi
TP Aktifler/Toplam Aktifler 705 | 72,2 | 67,2 68,2
TP Pasifler/Toplam Pasifler 64,9 | 58,7 | 62,1 64,5
YP Aktifler/YP Pasifler 68,8 | 72,0 | 785 | 741
TP Mevduat/Toplam Mevduat 63,4 53,6 58,9 63,0
TP Krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve Alacaklar 68,8 63,4 83,2 69,1
Toplam Mevduat/Toplam Aktifler 60,2 | 580 | 594 | 638
Alinan Krediler/Toplam Aktifler 33,3 30,8 37,7 34,5
Aktif Yapisi
Finansan Varliklar/Toplam Aktifler 147 |168 | 154 | 153
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Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler 64,1 | 652 | 631 66,7
Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Mevduat 123,2 | 124,1 | 119,5 | 127,2
Takipteki Krediler (brit)/Toplam Krediler ve Alacaklar 3,1 3,0 2,7 2,9
Takipteki Krediler (net)/Toplam Krediler ve Alacaklar 0,5 0,9 0,7 1,1
Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler 69,0 | 721 | 761 | 752
Duran Aktifler/Toplam Aktifler 3,1 3,4 3,9 34
Tuketici Kredileri/Toplam Krediler ve Alacaklar 30,1 | 28,7 | 247 24,1
Tablo 18. Yapi Kredi Bankasi’nin 2017 — 2020 yillar aras1 analiz oranlari
: Ozkaynak Aktif -
Net F?IZ Karlilik Karlilik Liidite Cari Oran
Marj1 Orani
Orani Oram
2017 0,03 0,12 0,01 1,02 1,02
2018 0,03 0,11 0,01 1,03 1,03
2019 0,03 0,08 0,00 1,02 1,02
2020 0,03 0,10 0,01 1,06 1,06
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Grafik 5. Yap1 Kredi Bankasi’nin 2017 — 2020 Yillar Arast Analiz Oranlar1

Yap1 Kredi Bankasi’nin, Net Faiz Marji; 2017, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda ayni
kaldig1 goriilmektedir. Oz Kaynak Karlilik Oraninda; 2017 y1li baz alindiginda 2018, 2019
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ve 2020 yilinda diisiis oldugu goriilmektedir. Aktif Karliliginda; 2017 yili baz alindiginda
2019 yilinda diislis oldugu, diger yillarda ayni kaldigir goriilmektedir. Likidite ve Cari
Oraninda; 2017 yil1 baz alindiginda 2018 yilinda artis oldugu, 2019 yilinda tekrar azaldig:
ve 2020 yilinda artis oldugu goriilmektedir.

4.2. Uygulamal Arastirmanin Sonuclari

Bu bolimde, karlilik, sermaye yeterliligi ve likidite gostergelerine ait finansal
oranlarin incelenmesi ve analiz edilmesi suretiyle finansal analiz araclar1 kullanilarak,
birkag ticari bankanin performanslar1 degerlendirilip arastirma donemine ait (2017-2020)
finansal tablolar1 analiz edilerek o bankalarin durumu incelenmis ve asagidaki sonuglara

ulagtlmistir:
Yukarida yer alan CAMELS Degerleri géz oniine alindiginda sirasiyla;

Akbank, Is Bankasi, Garanti Bankas1, Yap1 Kredi Bankasi, Halk Bankas:1 analize

dahil edilen yillar igerisinde biiylikten kiiglige dogru siralanmaktadir.

Akbank: CAMELS sistemi ile degerlendirilen basarisinin artis yoni pozitif olarak
tespit edilmistir. Ayrica bankanin yonetim kalitesi ve sermaye yeterliligi de pozitif yonde

bir artis izlemektedir.

Is Bankasi: CAMELS degerlerinin pozitif yonlii oldugu ve Akbank’mn arkasindan

geldigi gozlemlenmektedir.

Garanti Bankasi: Bankanin verileri gz oniine alindiginda riske kars1 duyarliligi
yillar bazinda biraz diisiis gosterse de diger faaliyetlerdeki artistan dolay1 diisiis minimize

edilmistir.

Yap1 Kredi Bankasi: Garanti Bankasi’nin ardindan gelerek dordiincii sirada yer

almaktadir.

Halk Bankasi: Negatif yonli egimler saglamamasina ragmen igerisindeki kosullar

g0z Oniine alindiginda CAMELS degerleri esas alindiginda son sirada yer almaktadir.
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2019 siirecinde olusan kiiresel pandemi kosullar1 ve sonrasindaki iyilesmesi
stirecinde bankalarin 6z kaynaklarinda bir diisiis, 2020 yilinda pandemi etkisinden dolay1

ellerinde tuttuklari likidite miktarlarinda artis gézlenmektedir.

Saglikl, istikrarli ve saglam yapisal temellere dayanan bir bankacilik sektorii; tiim
ekonomik sistem icin 6neme sahiptir. Bankacilik sektorii ekonominin genel gelisimini,
yasanan olumlu ve olumsuz gelismeleri igerecek sekilde yansittigi igin mali sistemin

saglamligi ile ilgili referans kabul edilir.

Bu sonuglara gore, arastirmaya konu olan tiim bankalarda bir istikrarsizlik durumu
vardir. Giiglii yonleri daha da giiclendirmek ve zayif yonleri diizeltmek amaciyla

bankalarin performanslarini degerlendirmeye daha fazla énem verilmelidir.
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TARTISMA VE SONUC

TARTISMA

Akbank’1n net faiz marjina bakildigir zaman dort periyodik yil icerisinde artig yonlii
bir egilim sergiledigi goriilmektedir. Bu bankanin bir birim varlik i¢in elde ettigi faiz
gelirinin yiikseldigi anlamina gelmektedir. 2019 yilinda olusan pandemi kosullarindan
dolayi faiz gelirlerinde bir diisiis yasandig1 goriilmekte olup 6z kaynaklarinda da ayn1 yil
igerisinde bir artis goriilmekte, bu da bankanin olusan olumsuz sartlar altinda kendi
yapisint sagliklt bir sekilde devam ettirmek amacinda oldugunu gostermektedir. Yillar
bazinda net faiz marj1 2017-2018 arasinda bir yiikselis egilimi gostermistir. Pandemi
slirecinin etkisiyle 2019 yilinda bir diisiis yasanmistir. Buna bagli olarak 2018-2019 yillar1
arasinda elinde bulunan likit yani paraya ¢evirme hizi1 yiiksek olan varliklara bir yiikselis
gorulmektedir. Bu belirsizlik igerisinde olusacak olumsuzluklari minimize etmek igin

tercih edilen bir yoldur.

Garanti Bankasi’na bakildigi zaman; likidite oranlarinda yillar igerinde bir artig
gozlenmekte olup faiz gelirlerinde de bir artis yasanmaktadir. Bankanin elindeki
varliklarin kérlilik oran1 2020 yilinda en yiiksek potansiyelini gergeklestirmektedir.
Kérlilik oranlarina bakildiginda banka 2019 yilinda yiiksek bir kar ger¢eklestirmis buna

en buyik etken toplam kredilerdir.

Halk Bankasi’nin likidite oranlarina bakildiginda yillar bazinda bir yiikselis
gostermis olup piyasa kosullarinda olusacak olan olumsuzluklardan &tiirii kendini koruma
altina almaya da calismaktadir. Yillar igerisinde banka giderleri de yiikselis sergilemekte
fakat 2019 yilinda pandeminden 6tiirii bankanin faaliyet giderlerinde daha fazla yiikselis
g6zlemlenmektedir. Bilango yapisina bakildiginda bankanin istikrarli bir sekilde ilerledigi

gozlemlenmektedir. Bunun igerisinde krediler blyuk bir yer tutmaktadir.

Turkiye Is Bankas1 verilerin gozlemlendiginde 2017 ve 2020 arasinda likit
aktiflerinde bir diisiis gozlemlenmektedir. Bu bankanin elinde bundurdugu likit
varliklarinda miktarca bir diisiis egilimi oldugunu ifade etmektedir. Faiz gelirlerinde yillar

bazinda diististen gozlemlenmektedir. Gelirlerinin birgogunu faiz disinda elde ettigi
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gelirleri ile tamamladig1 goriilmektedir. Bankanin aktif biiyiikliigiine bakildiginda toplam
aktifler icinde kredilerin blyuk bir yere sahip oldugu goriilmektedir.

Yap1 Kredi Bankas1 verilerine bakildiginda likit aktifleri ¢ogunlukla kisa vadeli
bor¢larimi karsilamada oldukca iyi olup likit varliklarinda yiikselis gézlemlenmektedir.
Net kérlarinda yiikselis oldugu gorllmektedir. Bunun ¢ogunlugunu krediler
olusturmaktadir. Fakat sermaye yeterliligine bakildig1 zaman 6z kaynaklarinda bir azalis
oldugunu goriilmektedir. Banka bu farki minimize etmek i¢in faaliyet dis1 gelirlerini

artirmaya yonelmistir.

Genel olarak bankalarin temel islevlerinden en 6nemlisi olan kredi kullandirma ve
bundan faiz geliri elde etme oldugunu varsayip Akbank ile Garanti Bankasi’ni
karsilastirirsak, Garanti Bankasi’nin aktif yapisinin daha istikrarli oldugunu goriiriiz.
Akbank problemli krediler igin daha fazla karsilik ayirmistir. Akbank’ta ise takipteki
kredilerini yani geri 6denemeyen kredilerinin daha fazla oldugunu goriilmektedir. 2018
yilindaki ufak capli kriz nedeniyle yabanci paraya verilen faiz artmis bu nedenle 2 sene
boyunca TL’ye olan baglilik azalmistir. Bu nedenle iki bankada da 2020 yilinda yabanci
para faizi azaldigindan TL’ye yine ufak capli bir doniis olmustur. Faiz getirisi anlaminda
Akbank’in gelirlerinin kredi Uzerinden Garanti Bankasi’na gore daha baskin oldugu
gorulmektedir. Garanti Bankasi bu siiregte gelirlerini daha ¢ok kredi dis1 faaliyetlerle
saglamaya caligmistir. Enflasyonist ortamda TL nin giderek deger kaybetmesinden dolay1
Akbank’a gore bu daha olumlu bir hareket olmustur. Sermaye yeterliligi anlaminda
Akbank’in giderek biiyiidiigiinii ancak gelir-gider yapisinda heniiz Garanti Bankasi’nin
seviyesine yetisemedigi gortlmektedir. Akbank rakiplerine nazaran daha fazla kredi
kullandirdigindan Garanti Bankasi’na nazaran faiz gelirleri daha yuksektir. Karlilik
kisminda ise Akbank’ta strekli bir dalgalanma, Garanti Bankasi’nda ise Akbank’a gore
daha bir istikrarli durum sézkonusudur. Likidite agisindan degerlendirildiginde ise
Akbank elinde likit varlik bulundurma oran1 giderek artmis Garanti Bankas1 ise dengeli
bir bicimde azaltmaya ¢alismistir. Genel itibariyle Garanti Bankasi’nin Akbank’a nazaran

daha istikrarl1 bir gelir-gider ve bilango yapisinin oldugunu sdyleyebiliriz.
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Son yillarda pandeminin de etkisiyle genel olarak bankalar kariliklarini yeterince
arttiramadig1 i¢in, likidite sagladiklari kuruluslar ve bireysel miisterilerinin zarar
yapmalari veya iflas etmeleri sonucu faiz geliri kazanma yani kredi kullandirmada dolay1
gelen gelirlerinde azalma olmustur. Yasanilan maddi imkansizliklardan dolayr kredi
kullanilmamis bundan dolay1 kredi faizleri diisiiriilmiistiir. Ancak vadenin uzamasi faiz
arttirma ilkesi geregi diistiriilen faizlerden dolay1 kredi kullandirilmasindan 6tiirii olusan
gelirin kisa siirede tabloya yansimayacagi beklenmektedir. Zira bu gelirlerin artmasi ve

normal bir seviyeye gelmesi birkag yili bulacaktir.

Insanlar bu dénemde Ozellikle enflasyonist ortamda kredi kullanmay1 cazip
bulmadigindan veya geri 6deyememe riskinden dolayr kredi kullanimini genel olarak
azaltmigtir. Banklarda bu kalemden kaybettikleri gelirleri bagka faaliyetlerden elde
etmeye calismaktadir. Bu gelirlerin diismesi 6z kaynak karlilik oranlarina dogrudan

yansimaktadir.

Bankalar bu doénemlerde aktif karlilik oranlarini ve asil islevlerinden olan faiz

gelirlerini yani net faiz marjlarini arttirmalidirlar.
SONUC

Bankacilik  kurulusunun performans degerlendirmesi; banka faaliyetlerinin
izlenmesi, uygun kararlarin alinmasi ve hatalar meydana geldiginde diizeltilmesinin
mimkiin oldugu o©nemli bir uygulamadir. Bu arastirmada, bankanmn finansal
performansint dogru bir sekilde degerlendirilmesini, incelenmesi gereken hassas
noktalarin belirlenmesini, hem uygulamali arastirmada incelenen bankacilik kurulusunun
finansal durumunu 1yilestirmek hem de bankanin ayakta kalip rekabet edebilmesini
saglayacak verimli ve etkili optimum performansa ulagsmak i¢in gerekli kararlar1 almasin
saglayacak finansal analiz araglar1 se¢ilmistir. Bu bankanin, kendi finansal performansin
izlemek i¢in periyodik finansal analiz ve teshise dayanarak analiz araglarini kullanmasiyla

gerceklestirilmistir.

Finansal ve muhasebe yonlerinin benimsendigi bu arastirmada, muhasebe bilgisinin
bankacilik kurulusu i¢inde karar verme ve denetim i¢in bir ara¢ olmasi nedeniyle
performans degerlendirmesinin bir yontemi olarak finansal analiz se¢ilmistir. Finansal
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boyut, ozellikle bu tiir caligmalarda 6n plandadir. Zira performans degerlendirme
stirecinde finans yoneticisi, kurulustaki zayifliklarin nedenlerini ortaya g¢ikarmaya,
kurulusun bu zayifliklardan kurtulmasina ve gelecekte kaginmasina yardimci olmaya
calismaktadir. Cogu banka performanslarini iyi degerlendirmek i¢in finansal yone 6nem
verdigi i¢in, finansal analistlerin, kurulusu iyi yansitmasi nedeniyle kurulusun mevcut
finansal tablolarina dayanarak finansal durumunun incelenmesine ve analiz edilmesine

Onem vermeleri gerekli hale gelmistir.

Bu arastirmanin teorik boliimlerinde, finansal analiz, ticari bankalar ve finansal
tablolart ile ilgili genel kavramlar ve banka performanslarinin finansal analiz
yontemleriyle nasil degerlendirildigi anlatilmistir. Arastirmanin uygulamali béliimlerinde
ise, finansal analiz araclarinin ticari bankalarin performans degerlendirmesinde
kullanilmasinin 6nemi hakkindaki aragtirma problemini yanitlamak i¢in, arastirmaya konu
olan ticari bankalardan bahsedilmis, bu ticari bankalarin finansal tablolarinin gelisimine
deginilmis ve bankalarin performanslari finansal oranlar araciligiyla olglilmiistiir. Teorik
ve uygulamali yonleriyle bu arastirma yiiriitiilldikten sonra asagidaki sonuclara

varilmstir.

Teorik arastirmanin sonuclari:

- Performans degerlendirme fonksiyonu bankadaki sapmalarin tespit edilmesi ve

diizeltilmesine katkida bulunan en 6nemli fonksiyonlardan biridir.

- Performans degerlendirmesi, bankanin karlilig1 ve rekabet giiciinii bilmek igin
sadece bankanin yonetimini degil, tiim ilgili taraflar ilgilendirmektedir. Finansal analiz
araclarinin en 1iy1 sekilde kullanilmasi, bankalarin finansal performansinin iyi bir sekilde

degerlendirilmesini saglamaktadir.

- Finansal analiz, cesitli finansal kuruluslarin rekabetin hakim oldugu bir ortamda
hayatta kalmalar1 ve devamliliklari i¢in finansal durumlarini degerlendirebilecekleri temel

unsurdur.

- Ticari bankalarda, faaliyetinin 0zel nitelikte olmasi, bu kuruluslarin islem

yaptiklart fonlarin biiytikligii ve 6zel ve yatirilan fonlari hizli cirosu nedeniyle finansal
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analiz biiylikk 6nem tagimaktadir. Tiim bu nedenlerden dolayr karar vericiler, bu
kuruluglarin kaynak bakimindan performansinin verimliligini kontrol etmeli ve en diisiik

maliyetle en iyi sonuglar1 elde etmelidir.

- Finansal tablolarin finansal analizi, bankanin ¢esitli kaynaklarindan en diisiik
maliyetlerle fon toplama verimliligi ve kabiliyetinin yan1 sira bu fonlar1 kullanma ve

yonetme verimliliginin ne 6l¢iide oldugunu bilmeye yardimer olmaktadir.
ONERI

Giclii yonleri daha da gliclendirmek ve zayif yonleri diizeltmek amaciyla bankalarin

performanslarini degerlendirmeye daha fazla 6nem verilmelidir.

69



KAYNAKCA

Adigiizel, A. (2018). Isletme Ana Bilim Dali. Istanbul: T.Cokan Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitusu.

Akca, C. (2018). Mali Tablolar Analiz Tekniklerini Kullanarak Yonetim Performansinin
Degerlendirilmesi: Bir Banka Uygulamasi.

Alaa, M. (2012). The Role Of Financial An Alysis In Financial Control Appling On United
Capital Investment Bank. Sudan: Sudan University Of Science And Technology

Al-Ameri, Z. (2017). ), Performans Degerlendirmesinde Finansal Oranlarin Onemi
(Petrol Projeleri Sirketinde Alan Calismasi. Al-Mustansirya Universitesi.

Aljburi, M. Q. (2020). Kiiresel Finansal Krizlerin Ortadogudaki Koérfez Ulkeleri
Bankalari Ve Irak Bankalar: Uzerindeki Etkisi. Karabuk: Karabiik Universitesi.

Al-Mustansiriya G. (2017). Performans Degerlendirmesinde Finansal Oranlarin Onemi
(Petrol Projeleri Sirketinde Alan Calismast.

Alomari, B. (2018). Kurumun Finansal Performansinin Degerlendirilmesinde Finansal
Analizin Roli. Bourira Universitesi.

Aydin, N., Basar, M., ve Coskun, M. (2015). Finansal Yonetim. Ankara: Detay Yayincilik.

Baaziz, S. (2018). Ticari Bankalarin Finansal Performanslarumin Degerlendirilmesinde
Geleneksel ve Modern Finansal Géstergelerin Kullanilmast .

Bilal, R. (2010). Sigorta Sirketlerinin Mali Performanslarinin Degerlendirilmesi . Ummu
Al-Bagqi.

Celik, T. (2017). Sigorta Sirketlerinde Finansal Analiz ve Bir Uygulama. Istanbul.
Colak, 0., Ocal, T. (1999). (N.D.). Finansal Sistem ve Bankalar,. Ankara: Nobel

Demirel, E. (2017). Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Finansal Rasyo Analizi ile 2008 Global
Finans Krizi Oncesi ve Sonrasi Karlilik Oranlarimin Karsilastrmali Analizi.
Istanbul.

Elaghawat, T. (2015). Potas Sirketinin Finansal Performansini Degerlendirmede
Finansal Gostergelerin Rolii . Al-Isra Universitesi.

Enginyurt, H. (2006). Turkiye Cay Sanayiinde Finansal Analiz . Aydin.

Ergiller, K. (2017). Finansal Risk Yonetimi ve Finansal Analiz Iett Isletmeleri Genel
Mudarliitne Yonelik Bir Uygulama. Istanbul : Googel Scholar.

70



Erkan , H. (2015). Ailem ve Sirketim. Cgscenter.

Gokmen, B. (2007). Bankalarda Finansal Tablolar . Istanbul: Istanbul Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii iktisat Anabilim Dali Iktisat Teorisi Bilim Dali .

Giinaydin, D. (2020). Finansal Analiz Teknikleri ve Tekstil Sektoriinde Bir Uygulama .
Istanbul.

Haftaci, V. (N.D.). Isletmelerde Finansal Coziimleme. Trabzon: Derya Kitabevi.

Hakim, A. (2018). Finansal Performans Degerlendirmesi Ve Finansal Basarisizlig
Tahmin Etme - Vaka Calismasi. Boudiaf Universitesi.

Hamza, M. (2016). Bazi Karliik ve Piyasa Gostergeleri Kullanarak Finansal
Performansi Degerlendirmektedir Irak Menkul Kiymetler Borsasi, Yonetim Ve
Ekonomi . Bagdat Universitesi.

Hiz, E. (2018). Bagimsiz Denetimde Analiz Tekniklerinin Kullanim: ve Otomotiv Sektor(
Uygulamasi. Istanbul: Y6k Ulusal Tez Merkezi.

Karabulut, M. (2016). Bankacilikta Riskien Korunma Amagh Finans Miihendisligi
Tekniklerinin Kullanimi. Diyarbakir: T.C. Dicle Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitusd.

Karadeniz , E. (2014). Akdeniz Bolgesi'nde Faaliyet Gosteren Bes Yildizli Otel
Isletmelerinde Finansal Analiz Tekniklerinin Kullanimi. Selda.Khi @Gmail.Com.

Karamahmutoglu, F. (2018). Finansal Kriz Donemlerinde Firmalarin Finansal Analiz
Oranlarina Baghliklari: Tiirk Hava Yollar: Anonim Ortakligi Ornegi. Kastamonu:
Yok Ulusal Tez Merkezi.

Kaya, U. (2020). Gip’e Kote Olan Sirketlerin Finansal Analiz Yoluyla Performansinin
Incelenmesi. Istanbul.

Kayikcioglu, T. (2019). Finansal Tablo Analiz Tekniklerinin Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Tarafindan Kullamm Diizeylerinin Incelenmesi:Karaman ile Ornegi .
Nigde.

Kosar, T. (2020). Finansal Analiz Tekniklerinin Finans Piyasalarinda Yerive Onemi: Bist
100'de Islem Goren Bir Firma Uzerinde Uygulama. Istanbul: Yok Ulusal Tez
Merkezi.

Mohammed, A., ve Idris Salman. (2012). The Role Of Financial Analysisin Financial

Control Appling On United Capital Investment Bank. Sudan: Sudan University Of
Science And Technology.

71



Nemli, S. ( 2019). Bilisim Sektériinde Finansal Analiz Ve Performans Degerlemesi
Uzerine Bir Uygulama. istanbul, 2019: Y6k Ulusal Tez Merkezi.

Okka. (2013). Finansal Yonetim. Ankara: Nobel Akedemik Yayincilik.

Rahman, A. (2013). Finansal Performans ve Finansal Karar Almadaki Roluntn
Degerlendirilmesi. Guelma Universitesi.

Rodoplu, G. (2013). Bankacilikta Istanbul Yakasimi Ve Uygulamalari. Istanbul.

Saeed, H. (2015). Finansal Performans ve Gostergeleri Kullanarak Finansal
Performansin . Musul Universitesi.

Safaa, B. (2018). , .Finansal Performansin  Degerlendirilmesinde ve Finansal
Basarisizhigin - Ongériilmesinde  Finansal ~ Bilgilerin  Rolu. Farhat Abbas
Universitesi.

Saliha, G. (2014). Finansal Gdostergelerin Kurumun Finansal Performansini
Degerlendirmedeki Rolii. Kassadi Merbah Universitesi.

Shmimet, A. (2017). Bankacihk  Kurumlarimin  Finansal — Performansinin
Degerlendirilmesinde  Finansal — Analizin  Etkinligi. Mohamed  Boudiaf
Universitesi.

Souad, J. (2018). Bir Ekonomik  Kurulusun  Finansal  Performansinin
Degerlendirilmesinde Finansal Gostergelerle Finansal Analizin Rolii. Mila
Universitesi.

Surmen, Z. (2000). Halka A¢ik Ozel Ticaret Bankalar: Ratinglemsinde C A M E L Yontemi
ve Rasyo Analizi. Istanbul: Yok Ulusal Tez Merkezi.

Sahin, H. (2002). Tiirkiye Ekonomisi: Tarihsel Gelisimi-Buglnki Durumu,. Bursa: Ezgi
Kitabevi.

Tekin, 1. (2017). Finansal Analiz Teknikleri ve Finansal Analiz Uzerine Bir Uygulama.
Adiyaman: T.C. Adiyaman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Temizer, Z. (2015). Finansal Analizde Kullanilan Oranlar ile Firma Degeri Iliskisi:
Bist 'te Bir Uygulama.

Temizer, Z. (2015). Finansal Analizde Kullanilan Oranlar ile Firma Degeri. Trabzon:
Karadeniz Teknik Universitesi.Sosyal Bilimler Enstitiisi.

Yagmur, M. (2013). Ufrs Uyarli ve Tdhp 'ye Gore Hazirlanan Temel Finansal Tablolarin
Oran Analizlerinin Karsuasilagtirilmas: Diyarbakir Mermer Sektérii Bir Ornek
Uygulama. Diyarbakir : Y6k Ulusal Tez Merkezi.

72



Yavuztiirk, M. (2018). Stratejik Finansal Yonetim Uygulamalarimin Hizmet Isletmelerinin

Finansal Performansina Etkilerinin Olgiilmesi: Istanbul ile Uygulamas:. Istanbul:
Yok Uluslar Tez Merkezi.

Yenisu, E. (2019). Finansal Tablolarin Oran Analizi ile Incelenmesi. Istanbul: Y&k Ulusal
Tez Merkezi.

Yusubov, F. (2015). Turizm f;letmglerinde Finansal Analiz ve Performans
Degerlendirmesi (Borsa Istanbul Uzerinde Arastirma). Istanbul: Yok Ulusal Tez
Merkezi.

Yiiksel, A. (2004). Bankacilik Hukuku ve Isletmesi,. Istanbul: Beta.

Zahra, B. ve Zombo, F. (2018). Dengeli Puan Kartim Kullanarak Finansal Performans
Degerlendirmesi. Ahmed Derya Edrar Universitesi.

73



Kisisel Bilgiler

Soyadi, adi

Uyrugu

Egitim

Derece
Yuksek lisans
Lisans
Lise

Yabanci Dil

Tiirkce ve Inglizce.

OZGECMIS

: Marwah Ridha Magsad ALSAFI

- Irak

Egitim Birimi
Sosyal Bilimler Enstitiisi- Isletme
Sosyal Bilimler Enstitlisi- Muhasebe
Belqis

74

Mezuniyet Tarihi
2021
2015
2011



