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Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi1 A.S.(Tiirk Eximbank)’ min finans sektérii igerisindeki kredi pay1, saglamis oldugu
finansal kaynaklar ve alacak sigortasi ile iilke ekonomisi igin dnemli katkilar saglamaktadir. Tiirkiye’ de ihracatin
artirtlmasi hedefiyle kurulmus olan Tiirk Eximbank ihracat yapanlara minimum maliyetli finansman kaynag1 sunmaktadir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar kredi tahsis degerlendirme asamasinda isletmelerin kredibilitelerini 6lgmek
amaciyla uyguladiklari mali analiz yontemleri ile kredi geri doniislerindeki riski en aza indirmeyi hedeflemektedirler. Kredi
degerlendirme asamasinda saglikli finansal tablolarin mali analiz yontemleriyle degerlendirilmesi siireci Tiirk Eximbank
tarafindan da uygulanmaktadir. Tiirk Eximbank uygulamasi uygulama detaylarinda ve kullanilacak formlarda farkliliklar
gostermektedir.

Calismanin amact; Tiirk Eximbank’in isletmelere yapacag: ihracat kredi tahsislerinin degerlendirilmesini mali
analiz yontemlerim de dikkat alarak gergeklestirmektir. Caligmanin yontemi; literatiir taramasi ve sektorde uygulamadir.
Tiirk Eximbank’m yapacagi kredi tahsislerinin degerlendirilmesine drnek olacak sekilde seramik sektoriinde faaliyet
gbsteren bir isletmenin mali verileri de baz alinarak drnek bir siire¢ gergeklestirilmistir. Calismanin sonucunda; Isletmelerin
kredi talep bagvurularinda kredi tahsis agmalarindan ve tanzim edilecek belgeler hakkinda yeterli bilgi sahibi olmadigi,
Tiirk Eximbank’in kredi degerlendirme asamasinda uyguladifi mali analiz yontemlerinde isletmelerce sunulan mali
tablolarin baz alindig1 bunun yeterli gliven saglamadig1 mali tablolarin dogrulugunun diger resmi platformlardan da kontrol
edilmesinin 6nemli oldugu, yapilan mali analizin analizi yapanin bilgi ve becerisine birakildigi bunun da kredi geri
O6demelerinde risk yaratabilecegi anlasiimistir.

Anahtar Kelimeler: Eximbank, Kredi, [hracat, Banka, Mali Analiz.

TURK EXIMBANK CREDIT ALLOCATION APPLICATION

ABSTRACT

Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. (Tiirk Eximbank) contributes significantly to Turkey’s economy with the
share of loans in the financial sector, the financial resources it provides and the credit insurance services. Turk Eximbank,
which was founded to support and increase the export volume in Turkey, offers minimum cost source of funding to
exporting firms.

Banks operating in Turkey target minimizing the risk arising from the reimbursement of the credit by applying
financial analysis methods to measure the credibility of the customers at credit allocation phase. During the credit
evaluation phase, the process of evaluating sound financial statements using financial analysis methods is implemented
by Turk Eximbank as well. However, Turk Eximbank application differs in application details and forms to
be used.

The aim of the study; To evaluate the export credit allocations to be made by Turkish Eximbank to

* Bu caligma Aygan ANLI’'nm Dr.Ogr.Uyesi Sulhi ESKI damigmanliginda yiiriittiigii“Bankalarda Kredi Tahsislerinde Kullanilan
Mali Analiz Yontemleri ve Tiirk Eximbank Uygulamasi”baslikli yiiksek lisans tezinden tiretilmistir.
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businesses, taking into account the financial analysis methods. The method of the study; literature review and
application in the industry. An exemplary process has been carried out based on the financial data of an
enterprise operating in the ceramics industry as an example for the evaluation of loan allocations to be made
by Turkish Eximbank.. As a result of the study; It is understood that businesses do not have sufficient
information about credit allocation and documents to be issued in loan request applications, the financial
analysis methods applied by Turk Eximbank during the credit evaluation phase are based on the financial
statements offered by the enterprises, this process solely is not reliable, it is important to check the accuracy
of the financial statements from other official platforms, the analysis of the financial statements is left to the
knowledge and skill of the analyst, and that it may create a risk in loan repayments.

Keywords: Eximbank, Credit, Export, Bank, Financial Analysis.

1. GIRIS

Tiirkiye’ de faaliyetine baslayan Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S.(Tiirk Eximbank) ihracatin artirilmasi
hedefiyle kurulmus olup, ihracat yapanlara minimum maliyetli kredi sunan bir bankadir. Birtakim katilim
bankalarinda bulunan danigma mercilerinin onayladigi teminat mektubu esliginde Tirk Eximbank biinyesinde
bulunan uygulamalarin kullanilabilirligi hususuna onay vermemekte ve bu sebeple katilim bankaciligi adi altindaki
tiim bankalarin hepsi ayni oranda Tiirk Eximbank’m uygulamalarina ulasim gerceklestirememektedir.

Bununla birlikte 2014 senesinde Tiirk Eximbank’ m faiz icermeyen finans standartlar1 Sevk Oncesi Thracat
Kredisi programi kapsaminda diizenlenmis ve katilim bankalari ile kullandirilmasi baslatilmistir. Yapilan ihracat ve
dig ticaretin para kaynaginm finanse edilmesinde Tiirk Eximbank’m biiyiik payr bulunmaktadir. ihracat yapilan
isletmeler Tiirk Eximbank’m saglamis oldugu devlet merkezli kredilerle minimum maliyetli finansman sunabilirken,
ihracat alacag sigortasi sayesinde giivenli sekilde ihracat gerceklestirebilmektedirler.

Bankacilik sektdriiniin 6nemli yap1 taslarindan Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. (Tiirk Eximbank)’nin
finans sektorii icerisindeki kredi hacmi, saglamis oldugu fisnansal kaynaklar ile iilke ekonomisi icin degerli
katkilarda bulunmustur. Bankacilik sektoriiniin finansal yapisi ve isletmelerin kredi derecelendirmeleri temel amag
olarak ele alinmigtir.

Tiirk Eximbank biinyesinde kullandirilan kredilerin yillar itibariyle artis trendinde oldugu bunun paralelinde
mevcut risk dagiliminin daha fazla isletmeye yoneldigi dikkat ¢gekmektedir. Tiirk Eximbank tartindan 2019 yilinda
26,7 milyar ABD Dolar1 kredi, 17,4 milyar ABD Dolar1 sigorta destegi olmak tizere 44,1 milyar ABD Dolar
finansman destegi saglamistir. 2020 yilinda ise 28,5 milyar ABD Dolar1 kredi, 17,1 milyar ABD Dolan sigorta destegi
olmak iizere 45,6 milyar ABD Dolar finansman destegi saglamistir. Ayrica 2020 yilinda kredili firma sayismda % 2
artis olmustur(Tiirk Eximbank,2020). Tamamina yakini teminat mektuplu kredi kullandirani yapan Tiirk Eximbank
2017 yilindan itibaren Kredi Garanti Fonu A.S. ile imzalanan protokol kapsaminda KGF kefaletli kredi kullandirani
da gerceklestirilmektedir. Thracata yonelik kredi tahsis eden Tiirk Eximbank’m kredi geri ddemeleri teminat
mektuplu olmasi nedeniyle oldukga diisiik seviyelerdedir.

Diinyada yasanan ekonomik ve siyasi dalgalanmalar kaynakli geri 6deme siirelerinde uzamalar yasanmakta
olup 2019 yilinda kredilerin takibe doniisiim oran1 %0,35°dir. Takibe doniisiim orani diisiik seviyelerde olmasina
ragmen teminat mektubu karsiligi tahsis edilen kredilerin herhangi bir geri 6deme sorunu yasamasi neticesinde
teminat olarak alman teminat mektuplarinin tahsil siireci ve islem asamalar1 zaman ve is kaybma neden olmaktadir.
Tahsis edilen kredilerin geri 6deme siirecinde aksaklik yasanmamasi1 amaciyla bagvuru yapan isletmelerin Mali Tahlil
Birimlerinde gerceklestirilecek analiz siirecinin oldukca detayli ve dikkatli bir sekilde gerceklestirilmesi nem arz
etmektedir. S6z konusu sikintilarin minimum diizeye indirilmesi ve Tahsis siirecinin saglikli bir sekilde yapilmasi
icin Mali Tahlil Birimlerinde tecriibeli Mali Analistlerin ¢aligtirtlmasi, mali analiz tekniklerinin yorumlanmast, evrak
temininin oldukga dikkatli ve titiz yapilmasi 6nem arz etmektedir.

2. BANKACILIGIN TEMEL FONKSIiYONLARI

Tiirkiye’de bulunan bankalarin uyguladiklar1 ¢alisma kapsamlarinin yasal sekli, 19.10.2005 yilinda kabul
edilen 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yer almaktadir. Bankalarin kendi iglerinde fon ¢oklugu bulunandan alarak
fon toplama yapip fona gereksinimi olana fon aktarma seklinde dogrudan ya da dolayli olarak c¢ok sayida
fonksiyonlar1 bulunmaktadir. Bankalarin esas fonksiyonlar1 ise aracilik fonksiyonu olmaktadir. Bankalarin mevcut
verimliliklerini yiikseltebilmeleri bu fonksiyonun en kapsamli bigimde ¢alismasiyla olusmaktadir. Aracilik
fonksiyonunun islevi kredi sunmaya ve mevduat toplamaya aracilik yapilmasidir. Bankalarin toplamis olduklar
mevduatlar biitcelerinde pasiflerinde/ yiikiimliliiklerinde, sunmus olduklar1 krediler de aktiflerinde/varliklarinda
takibi yapilmaktadir. Bankalarin uygulamis olduklar1 aracilik fonksiyonunu islevsel bigimde kullanabilmeleri

302



e-ISSN: 2149-3871

sorumluluklarinin maliyeti ve sahip olduklarmin getirisi farkinin, diger bir ifadeyle net olan faiz marj mm
yiikseltilmesi ile gergeklesir. Bankalarin pasiflerinde yer alan diger bir ifadeyle fon sagladiklari kaynaklar
(Kale,2017)

+ Mevduat

 Para piyasasindan saglamis olduklari fonlar

+ Alman krediler

+ Thrag yapilan menkul kiymetler

 Diger fonlar

+ Oz kaynaklar

Bankalarin aktiflerinde yer alan, diger bir ifadeyle alman fonlarin degerlendirilmesinin yapildig1 varliklar
(Kale 2017):

 Para piyasasi ve likit aktiflerden alacaklar
* Menkul degerler

+ Krediler

* Maddi olan varliklar

+ Diger Aktifler

Bankalar fon ¢oklugu bulunanlardan toplamis olduklart fonlar1 kredi seklinde dagitip farkli girisimlerin ve
yatirimlarin yapilmasina olanak sunar. Daha detayli anlatimiyla, bankalar fon ¢oklugu bulunan birey ve isletmelerden
fon gereksinimi bulunanlara kaynak aktararak, fonlara akicilik kazandirirlar (Giilhan, 2009). Diinya genelinde
bankalara baslica fon saglayan islemlerden olan mevduatlar oldukea kisa siireli olmaktadir; Tiirkiye‘de ise siire 60
giin civarindadir (Uzunoglu, 2018). Ancak yatirim yapan kisiler ve isletmeler siireli daha fazla olan kredilere
gereksinim duymaktadirlar.

Bankalar 6zel ya da tiizel bireylerden toplamis olduklar1 kisa siireli olan fonlart uzun vadesi olan kredilere

¢evirerek uzun siireli olan kredilerin kullanilmasini, boylelikle de uzun vadeli yatirim ve planlarin olusturulabilmesini
saglar ve ekonomik bakimdan kalkinmanin olusmasina destek olur. Bankalar isleyis politikalarin geregi kar elde
etmeyi istemektedirler. Bu igleyise bakarak bankalarin ¢aligmalarini; karlarint maksimum diizeye ¢ikarmak adina
sekillendirecegi anlagilmaktadir. Bankalarin yapmus olduklar: faaliyetlerinden yiiksek oranda kar getirebilecegi en
o6nemli durumun bagmda piyasalarda olusturduklari kredilerin giivenli bigimde geri donmeleridir.
Bankalarin prestijlerini korumak ve giiglendirmek adma gereken bu isleyis bankalarin mevcut kaynaklarini oldukga
iyi kullanip kar yapacak ve alman kredileri geri 6deyecek girisimcilere sunmasit kendi giivenilirligini artirmakta,
sonucunda da dogru girisimcilere sunulan fonlar ekonominin kalkinmasina imkan sunmaktadir (Antepli ve Alpay,
2019).

Yurtigi ve yurtdisi ticarette mevcut olan risklerden biiyiigii 6demelerin gergeklestirilmemesidir. Bankalar
sunmug olduklari nakdi krediler sayesinde saticilarin kendilerine kredi sunma durumlarini zaruriyet halinden
¢ikarmaktadir. Ayn1 zamanda gayri nakdi sunulan kredilerle, mesela teminat mektubu sunarak isletmelerin isi
gerceklestirme s6zii ile alinmis olan avansin bosa harcanmamasina bir takim giivence sunar.

Bilhassa uluslararasi yapilan ticarette, ticareti yapan taraflara bankalar anlasma ve 6demede belirtildigi
sekilde mallarin sunulmas garantisini verir. Bankalar saglamis olduklar1 kefillikleri sayesinde yurtigi ve yurtdist
ticaretin geliserek hareketlenmesine fayda saglamaktadir (Atik 2013, s. 10). Bankalarin ekonomik alanda fon
transferine araci olmalarinin yani sira diger dnemli faaliyeti kaydi para olusturmalaridir. Bankalarin olusturduklar
kaydi para, merkez bankasinca bankalara yatirilmis olan mevduatm kararlastirilan kanuni karsilik miktar1 (zorunlu
rezerv) c¢ikarilip kredi olarak geri verilmesi seklinde olmaktadir . Esas faaliyetleri disinda da bankalar miisterilerine
farkli sekillerde hizmet sunmaktadirlar. Kasa kiralama, para aktarimlari, déviz alim ve satim, sahislara ve isletmelere
finansal danigmanlik yapmak, fatura tahsilatlarina aracilik yapmak seklinde sunulan faaliyetlerden ¢ogunlugu bugiin
neredeyse tiim bankalar tarafindan saglanmaktadir.

3. TURKIYE IHRACAT KREDi BANKASI A.S. (TURK EXiMBANK)

3.1. Tiirkiye Ihracat Kredi Bankast A.S (Tiirk Eximbank) Kurulus Amaci ve Kredileri

Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi (Tiirk Eximbank)’ nm ilk hedefi ihracatin gelismesine katkida bulunmak,
ihra¢ edilecek hizmet ve mallarin ¢esitliliginin zenginlestirilmesi, ihraci yapilacak iiriinlere yeni pazarlarin ve
iilkelerin bulunmasi, ihracat yapacaklarin dis ticaretten almis olduklar1 paym yiikseltilmesi i¢in dis ticaret hedefti
projelerinde finansal destegin verilmesi, giivence ve rekabet edebilme hususunda ihracat yapan isletmelere destek
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sunulmasi ve ihracat hedefi olan yeni yatirim, satig ve iiretimin desteklenmesidir. (Tiirk Eximbank Kurulus Esaslari
Hakkinda, 1987: md.8)

Tiirkiye ihracat Kredi Bankas1 A.S (Tiirk Eximbank) Kredileri(Tiirk Eximbank,2021) ;

a. Kisa Vadeli Thracat Kredileri
»  Reeskont Kredileri
»  Sevk Oncesi Ihracat Kredileri (SOIK)
+  Thracata Hazirlik Kredileri (IHK)
+  Dis Ticaret Sirketleri Thracat Kredisi (DTSIK)
+  KOBI Ihracata Hazirlik Kredileri
*  Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi (SSRK)

b. Orta Uzun Vadeli ihracat Kredileri
+  Ihracata Yénelik Isletme Sermayesi Kredisi (I'YISK)
+  Thracata Yénelik Yatirim Kredisi (IYYK)
*  Marka Kredisi
*  Avrupa Yatirim Bankasi Kredisi (AYB)
»  Ogzellikli ihracat Kredisi

Tirk Eximbank biinyesinde 2020 yilinda kullandirilan kredilerin kredi programi bazli dagilimi ve
isletmelerin dagilimi Tablo 1’de gosterilmistir. Tirk Eximbank tarafindan ihracatgilara sunulan kredi
programlarindan en fazla Reeskont Kredisi kullanimint oldugu goriilmektedir. Ancak igletme bazli yogunluga
baktigimizda ise diger bankalar tarafindan kullandirimi yapilan Sevk Oncesi Ihracat Kredisi kullaniminin daha fazla
ihracatgiya ulastigr dikkat cekmektedir.
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Tablol: 01.2020-31.12.2021 Tarihleri Arasinda Tiirk Eximbank Biinyesinde Program Bazinda (USD)

PROGRAM ADI

KREDI KARSILIGI

Kullandiran Bilgileri

FIRMA SAYlsI  FIRMA SAYISI

%

ORT. GUN SAYisI

KARSILI

KREDI SAYISI KREDI SAYISI (%) ¥

.. 1,56'4.118,368.3
tok Onces Tratzai Kredisi 7 6.28% 4315 115159 374.09
19,263,435.907,76 2026 29,51% 8239 | | 27.15% 38'43
376.556,347.0 .
Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi Py ! 1.56% 199 290% 47121 | 15.53% 77.77]
q 444,785,1653
KOBI hracata Haz r1 k <recisi a 1.84% 1150 16.75% 3559 B 11.73% 370.77
. 166.125,380.8
Faktoring e 9.69% 42 0.61% 939 | 3.99% 124.91
L , - 5S48DB.S24.
ilsajts Yonelik sietme Sermayesi Kredisi a5 242% 185 2,69% 319 1,05% 1385,37|
|h racana Hazir it: Kredsi 544,221,298.0 2.26% 133 1.94% 279 0.39% 665.30
2
o , 226333,387.8 1630.8
Oze higi Krediler a 694% 150 2.18% 191 0.63% g
. L 55,632,179,6
Turizm Kredisi 0 . 9,23% 46 0,70% 177 0,58% 402,42
Uluslararasi Nak iya: Pazarlama Kredsi 20,875,546.6 9.09% 60 0.87% 176 0.58% 3771n,
9
7.855,314.9
Serbest Bolge Sevk Sorrasi Reeskont Kredisi o i 903% 2 0.03% 91 030% 54,66
Imacata Yonelik Yat m Kredisi 138,705,805,8 0.56% 85] 0.51% 65 0,21% 2566,34
Q
) o . 239,985,500,0
Ds Ticaret STketieri ihracat Kredisi 0 1,00% 5 0,07% 26 0,09% 481,92
— " L. 22,978,099.2 3424.2
Katii'mFinans Yatirir Scdisi a 9.10% 9 0.13% 16 195% g
' 5,793,979.:
Spesifik Reeskont Kredisi 1 907% 0.01% 12 0.04% 115.75
. 456416,100,0
Martca Kredisi 0 1,89% 4 0,06% 9 103% 3093,33|
) . o 31,337,82'4
Deviz Kazandin ti Hizmetler Kredisi a 0.13% 4 0.06% 8 0.03% 584.50
4,616,519.0
Serbest Bolge ihracat® Hazir! k Kredisi 0 902% B 0.04% 8 103% 719.25
'Yurtdic Temrat Mektubu Program 1467,231.431901% 3 0,04% 4i 0,91% 314,00
Sigorta | A atagin Teminat naDayali Kredi 998,646,961 9,00% & 0,04% 3i 191% 356,67
fiiioram
ihracat Aacak:ari sknrto Programi 95,578.8!'i 900% 2 0.03% 2i 0.91% 368.00
Total 24,116,737,50320 100.00% 6865 100.0G% 30341 349.53 1
' ° : ' 10200

Tablo 2’te 2020 yilinda KOBI ve KOBI olmayan isletmelerin kullandirani gerceklestirilen kredi
programinin dagilimi yer almaktadir. KOBI 6lgeginde yer alan isletmelerin Sevk Oncesi Thracat Kredisi kullanimina,
KOBI olmayan isletmelerin ise Reeskont Kredisi kullanmimina agirhik verildigi goriilmektedir.

Tablo 2: Tiirk Eximbank Biinyesinde Kullandiran1 Gergeklestirilen Kredilerin Kredi Cesitliligine ve Isletme

ceki Dénem Tutan YSD Karsiligr A

PROGRAM ADI

KAMERUN

OZBEKISTAN

[SENEGAC

Yurtd s Fuar Katil m Kredisi

ihracat Alacaklari iskonto Program
Sigorta | Alacagin Teminat na Daya- Kredi Pr...
Yurtici Barca ar Alici Kredisi

“urtd S* Tem rat Mektubu Program
[Serbest Bolge nracata HaZ'ri k Kredisi
Serbest Bolge Sevk Sorras Reeskont Kredisi
Spesifik Reeskont Kredis

Uluslararasi Nakliyat Pazarlama Kredisi
Kat. m Firans Yatinm Kred s

Doviz Kazandirci Hizmetler Kredis

Turizm Kredisi

ihracata Yonelik Yatrim Kred si

Faktoring

Ozeffikii Krediler

Dis Ticaret Sirketleri ihracat Kredisi

Sevk Sonrasi Reeskont Kredis

KOBI ihracata Hazirlik Kredisi

Marka Kredisi

ihracata Hazirlik Kredis!

ihracata Yonelik isietme Sermayesi Kredis

Sevk Oncesi ihracat Kredisi

1,633,049.16
7,091.560.48
9,584.253.87
11,048,874.78
34,657,060.00
60,600,558.63
123,97-0,192.74
146,457,981.40
178,799,876.79
230,988,568.00
415,135,6074»
1,056,350,837.65
1,150,159,828.77
1,530,575,14291
1,667,689.24250
3,068,147,763.49
3,157,632,376.50
3,232,832700.00
3.755.496683.90
4,254,997,068.28
10,750,248,488.65
135,431,313,207.97

432,309,900.07
3,590,765.00
158,601,54831
69935.00
34,926,683.0»

13,164,45435

4,821,850.30
8,684,494.02
9133

412,013

197,106,75820

1,763,131.70
182,335,673.00
705,317,431.09
1,415,540,028.25
1,450,163,850.11
845,797,519.20
324".203,596.53
3,682,884,71220
5,141,338.00
1206,307,454.00
3.887,379,10830
13,7'06,922749.95
118 068,'009.621.25
149,664,485,393.90

Olgegine Gore Dagilimn

95,578.81
998,646.96
1,455,732.03
1,467,23143
4.616,519.00
7,855,314.93
15,793,979.11
20,875.046.69
22,978,099.20
31,337,821.49
55,632,179.60
138,705,805.89
166,125,380.87
226.333.387.89
239,985,500.00
376,156,347.03
444,785,165.30
456,416,100.03
544,221,298.02
584,808,824.85
1,514,118,368.37

19,263.43'0,907.76
24,118,193,235.23

78,'049969.67|
602'000.30]

29.17D 3" T,
122911.87
6,16224338)

2,420,490.60]

828,841.90
1,273.90723]
61,592 905.53

34,711,11120]

307,000.00]
31,903,015.63
123,525,055.02
248,458,82328
257,644-10.70
147,337.364.30
493,54216524
646,562358.78
985.30200]
209,237,390.84
688,174.24242
2387,98240929)

20,764,805,93749
26,215,400,433.08
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4, BANKALARCA VERILERIN KREDILERINDE ACILACAK KREDILER iCiN
UYGULANACAK MALIi ANALiZ TEKNiKLERIi

Mali analiz ile diger isletmelerle ve ayni hattaki isletmelerin performanslarinin kargilagtirilmasi, genel
olarak igletmenin mevcut durumunun, zayif ve gii¢lii yonlerinin kesfedilmesi saglanir (Besley ve Brigham 2005, s.
481). Yoneticiler isletmenin degerini en iist diizeye ¢ikarmak, finansman ve yatirim kararlan vermeye yardimei olmak
icin finansal analizle saglanan bilgileri kullanirlar ve fmansal planlar da bu dogrultuda yapilir. Yatirimcilar
(hissedarlar ya da alacaklilar) ise isletmenin cari ve beklenen gelecekteki fmansal yiikiimliiliikleri yerine getirebilme
becerisini inceleyerek yatirimin cazibesini degerlendirmek i¢in kullanirlar.

Finansal analizin baglica amaglart sunlardir (Berk, 2017):
a. Isletme faaliyetlerinin basan derecesinin dl¢iilmesi,
b. Isletme hedeflerine hangi oranlarda ulastiginin incelenmesi,
e. Isletme hedeflerine ulasmamis ise nedenlerinin arastiriimasi,
d. Isletme faaliyetlerinin verimlilik derecesinin 6lgiilmesi,
e. Rakip isletmelerle karsilagtirmasi yapilmasi,
f. Isletme faaliyetlerinin denetlenmesi,
g. Dogru ve diizeltici finansal kararlar alinmast,
h. Isletme iiretim politikasin1 degerlendirmesi,
i. Fmansal planlama yapilmasi.

Isletmelerin fmansal giiciinii degerlendiren fmansal analiz; zaman bakimindan kisa ve uzun siireli, amag
bakimindan nitelik ve nicelik, kapsam bakiminda statik ve dinamik olmak iizere tiirlere ayrilir (Usta 2011, s. 104).

Kisa siireli fmansal analiz, genellikle bir yil olarak kabul edilen siirede igletmenin kisa vadeli ve gilinliik
fmansal faaliyetlerinin analizi yapilir (Usta 2011, s. 105). Uzun siireli finansal analiz, 1-5 yil aras1 orta vadeli kabul
edilmekle birlikte 5 yil ve iizeri siirecler uzun vadelidir. Bu tip finansal analizler isletmenin karliligi, yatirimlari,
duran varlik alimlay gibi konular iizerinde yapilmaktadir.

Mali analiz ¢aligmasi esnasinda dort analiz metodu lizerinden arastirma siirdiiriiliir. Analiz yontemlerinden
faydalanilarak isletmelerin bor¢ 6deyebilme potansiyelleri, daimilikleri, varoluslar1 siiresince yaptiklar1 faaliyet
performanslari, kazanglarinin nasil finanse edildigi vb. bilgiler belirlenerek hazirlanacak finansal tablolann ileriki
zamanda kazanacagi ivme belirlenir. Bankalar da ¢ogunlukla bu analiz yontemlerinden yararlanarak mali analiz
caligmalarin1 yapmaktadirlar.

»  Karsilastirmali Tablolar Analizi

+  Yiizde Yéntemi Ile Analiz

*  Trend (Egilim Yiizdeleri Yontemi) Analizi
+  Oran (Rasyo) Analizi

Oran analizinde kullanilan oranlar:

+ Likidite oranlan

* Faaliyet oranlari

*  Fmansal yap1 oranlari

e Karlilik oranlari

e Borsa performans oranlari

5. TURK EXIMBANK KREDI TAHSIS UYGULAMASI

Tiirkiye’deki bankalarin Mali Tahlil ve Istihbarat departmanlannda, subeler aracilig: ile kredi talebinde
bulunan isletmelerin mali verilerinin ve faaliyetlerinin degerlendirme raporlarinin hazirlandigi programlar
bulunmaktadir. Bu programlara, mali verileri iizerinde gerceklestirilen gerekli aktarma arindirmalarin yapilmis
oldugu isletme finansal verilerin yiikleme islemi yapilir.

Analiz kapsaminda igletmelerin ve ortaklarinin ticari gegmisleri hakkinda toplanan tiim istihbarat bilgileri,
isletme yetkilileri ile telefonda veya isletme ziyareti ile gerceklestirilen goriigmeler neticesinde toplanan tiim bilgiler
programa yiiklenir. Isletmelerin faaliyet konusu hakkinda ve gelecekteki beklentileri ile ilgili analistin bazi1 kalitatif
(siibjektif) sorular sorarak yanitlanmasi beklenir. Bu programlar belli parametrelerde hazirlanmistir ve isletmenin
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faaliyet gosterdigi sektor, olgegi, incelenen analiz donemleri, igletmeden temin edilen bilgiler ve moralitesi gibi
parametreler islenerek s6z konusu program araciligi ile isletmenin kredi notunu olusturulmaktadir.

Analist tarafindan mevcut veriler ile hazirlanan bu rapor sonrasinda miidiir yardimcist veya miidiir
tarafindan kontrol edilir. S6z konusu yetkili ile raporun igerigi ve notu konusunda mutabik kalindiktan sonra
igletmenin nihai kredi notu olusur. Rapordaki bilgiler ve not baz alinarak isletmeye kredi tahsisi gergeklestirilmek
veya kredi talebi red edilmek iizere Kredi Tahsis Birimlerine gonderilir.

Kredi Tahsis Birimlerinde ise subeler tarafindan Kredi Tahsis Formu aracilig: ile talep edilen kredi tiirii,
tutar1 ve vade baz alinarak kredi notu uygun olan ve kredi kullandirimi i¢in gerekli sartlari saglayan isletmelere uygun
teminat alinmasi kosulu ile kredi tahsisi gerceklestirilir.

51. T i?rkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S. ’Dan Kredi Kullandirimi Asamasinda Firmalarin
Beyan Etmesi Istenen Belgeler

Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S.” nin Kredi Kullaniminda isletmelerden asagida maddeler halinde
siralanan belgeler istenmektedir;

*  Hesap Durum Belgesi

Tiirk Eximbank biinyesinde Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Y6netmeliginin 9/(1) nci maddesi geregi
Hesap durum belgesi olarak kabul edilen belgeler ;

a. 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ve ilgili diizenlemeler uyarinca bagimsiz denetime tabi sirketlerin,
Kamu Goézetimi Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve finansal raporlama standartlarina uygun
sekilde hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari,

b. (a) bendi diginda kalanlar i¢in 4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu ve ilgili diizenlemeleri uyarinca
diizenlenecek finansal tablolari, yurtdismda yerlesik kisilerin ise tabi olduklari yabanct mevzuat uyarinca
diizenleyecekleri uluslararasi standartlara uygun dipnotlarini da igeren bilango ile kar ve zarar cetvelleri ile
bunlara ek mali tablolar1 kabul ederler. Ortaklik paylar i¢in hesap durumu belgesi alinmaz. Halka arz yoluyla
ihra¢ olunacak menkul kiymetlere yapilacak yatirimlarda bu belgeler yerine tasarruf sahipleri i¢in yayimlanan
sirkiilerin muhafazasi yeterlidir.

»  Bilango ve Gelir Tablolar1 (Son 3 yil ve ara donem)
Her sayfasmda SMMM ise TURMOB kasesi, YMM ise YMM miihrii {izerine paraf veya imza bulunmasi yeterlidir.

*  Tam Tastik Raporu, Denetim Raporu, Bagimsiz Denetimden gegen isletmelerin Bagimsiz Denetim
Raporu

YMM/SMMM islak miihiir ve imzasina haiz olmasi yeterlidir.

*  Yukarida belgeleri onaylayan Bagimsiz Yeminli Mali Miisavir (YMM) veya Bagimsiz Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM)’e ait;

Ilgili odadan almis oldugu giincel tarihli faaliyet belgesinin asli, imza sirkiileri veya imza beyannamesi fotokopisi,
Denetimde bulundugu yillar1 igeren, isletme ile imzaladig1 sdzlesmelerinin fotokopileri talep edilmektedir.

*  Detay mizanlar (Son 3 yil ve ara donem)
Alman bilango tarihleri ile uyumlu olarak istenmektedir.

+  Uzun vadeli Borglarin itfa Plani

+  Imza Sirkiileri

Isletmeyi temsil ve ilzama yetkili kisilerin giincel noter onaylh imza sirkiileri asli, (isletme yetki ve yetkililerinde
degisiklik olmas1 halinde yeni imza sirkiilerinin noter onayl sureti talep edilecektir) talep edilmektedir.

* Isletme yetkilileri tarafindan imzalanacak “Muvafakatname”

Gelir idaresi Bagkanligindan igletmenin tam yil mali verilerinin ¢ekilmesi amaciyla alinmakta olup isletme
verilerinin dogrulugunun teyidi saglanmaktadir.

*  Hazirun Cetveli Fotokopisi (A. S. Ter i¢in)

incelenen donemler arasinda i¢inde bulunulan yila ait bir hazirun cetveli yok ise miimkiin oldugunca en yakin
tarihli olanin alinmas1 gerekmektedir.

» Ticari Sicil Gazetesi

* isletme imza yetkilileri ve ortaklarin onayl: kimlik belgeleri
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Kredi belgelerine isletme adina imza atacak temsil ve ilzama sahip kisiler ile isletmede %25°1 agan hisseye
sahip gercek kisi ortaklarin noter tasdikli niifus clizdan suretleri, Noter tarafindan onaylanacak olan kimliklerin T.C.
Kimlik Numarasi’m ihtiva etmesi gerekmektedir.

isletmelerin yabanci ortagi ve temsil ve ilzama yetkilisi olmasi durumunda, séz konusu Kkisilerin
pasaportlarinin veya ikamet belgesinin noter onayli 6rnekleri kabul edilebilir. Niifus cilizdanlarmin orijinallerinin
niifus ciizdanlar1 sahipleri tarafindan ibraz edilmesi sartiyla, fotokopilerinin {izerinde Tiirk Eximbank yetkilileri
tarafindan “Asl Goriilmiistiir” kasesi vurularak paraflanmasi halinde de kabul edilecektir.
»  Kapasite Raporu (imalatci isletmeler i¢in)
* Kredi Talep Formu
*  Niyet Mektubu, gibi talepler isletmelerden istenmektedir.
5.2. Tiirk Eximbank Mali Tahlil Ve Istihbarat Formatli Uygulama

Kredi talebinde bulunan ihracata yonelik mal ve hizmet ireten isletmeler mevcut faaliyetlerinin devam
etmesi, yeni yatirimlarin finansmani gibi ihtiyaglari i¢in uygun maliyetli kredi imkanlarindan yararlanmak amaciyla
ikametgah adreslerine en yakin sube aracilig1 ile Tiirk Eximbank’a bagvuru yapmaktadirlar. Kredi tahsis talebinde
bulunan seramik imalat1 konusunda faaliyet gosteren igletme mevcut faaliyetlerinin devam ettirebilmek amacryla 10
milyon USD tutarinda 360 giin vadeli Reeskont Kredisine bagvuru yapnustir. Kredi tahsis asamalar1 Sekil 1 ¢ de
gosterilmistir.

Sekil 1: Kredi Tahsis Agamalari
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Sekil 2: Kredi Basvurusu Sube Is Akis Siireci
Tirk Eximbank kredi olanaklarindan yararlanmak isteyen isletmelerin  kredi bagvurularinin
degerlendirilebilmesi i¢in; Tiirk Eximbank’m internet sitesinde program bazinda yer alan dokiimanlarin igletme
tarafindan hazirlanarak portfoyiindeki sube yetkilisine sunmasi beklenmektedir.

S6z konusu bagvuru evrak seti esas olarak “Kredi Talep Formu” ve “Niyet Mektubu” ile araci ihracatginin
olmasi durumunda “Muvafakatname” dokiimanlarindan olusmaktadir. Bunlar diginda ilgili kredinin; vade yapisi,
kaynag ve isletmenin 6zelliklerine gére ek dokiiman da talep edilebilmektedir.

Subede calisan ilgili portfoy yetkilisi tarafindan temin edilen bagvurunun bankanin kullandig1 Yeni Kredi

Projesi (YKP) sisteminde kayit altina alinmasi gerekmektedir.Kredi basvurunda ilgili subenin is akis siireci Sekil
2’de dir.

ilgili isletmenin bagvurusunun YKP ortamina girilmesi ile arka planda otomatik olarak isletmeye iligkin 6n
istihbarat siireci ¢aligtirilmakta ve bazi kontroller saglanmaktadir.
Sistem Ortamina yapilan giris sirasinda limit kontrolii digmda arka planda ayrica;
Isletme Idari Takipte mi ?
Isletmenin Sakinca kaydu var m1?
Isletmenin Taahhiit Cezas1 Var m?
Isletmenin Ozkaynak Tutar1 Negatif mi?
Isletme Analiz Raporu Uygun mu?
Isletmenin Odemesi Aksamis Kredisi Var m?
Isletmenin Taahhiidii Gecikmis Kredisi Var mi1?
Isletmenin olumsuz Memzug¢ Kayd: Var mi1?
. Isletmenin Yasakli Cek Kaydi Var nu?
10. Isletmenin Karsiliksiz Cek Kaydi Var m?
11. Isletme On izlemeye Alinmis Taahhiitlii Kredisi Var mi?

© o N o g WP
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12. Isletme Ozel izleme Kapsaminda n? (Haciz vb.)

13. Isletme Kullanim Yapamayacak isletme mi?

14. Isletmenin Y1l icinde 2 Kez Taahhiit Cezas1 Var mi1?
15. isletme On izlemeye Almmis Kredisi Var m?

16. (Araci Banka)Araci Banka Tutar Inisiyatife Tabi mi ?
17. Kredi Onerilenlerde Kayd: Var m?

18. Isletme On izlemeye Almmis Temlikli Kredisi Var mi1?
19. isletmenin Siipheli Prim Borcu Var m1?

20. (Araci)Miisteri Dis Ticaret Sirketi (DTS) mi?

21. Paygate(Yasakl Liste) Eslesme Var m1?

22. lsletmenin Calisan Sayis1 Uygun mu?

23. TL Konuna Kanun Kapsaminda M1?

24. (Araci)Misteri Mali Veri Kontroli Uygun mu?

25. Isletmenin Kara Liste iliskisi var m ? kontrolleri yapilabilmektedir.

Her bir iiriin i¢in tanimlanan yukaridaki 25 maddelik kontrol parametresinden “Isletme Analiz Raporu
Uygun mu?” sorusunun cevabina herhangi bir engeli bulunmayan isletmeler i¢in Sekil 3 ‘de analiz siireci baslatilir.

Isletme basvurusuna konu kredinin kullandinm asamasina kadar ilerletilebilmesi icin ilgili isletmenin
analizinin giincel olmas1 gerekmektedir.

Tiirk Eximbank sisteminde bir isletmenin analizinin giincelligi;

* | Temmuz tarihine kadar en eski olarak 2 yil 6ncesinin y1l sonu verileri ile yapilmig analiz raporunun
olmasi,
* 1 Temmuz tarihinden sonra ise en eski olarak bir 6nceki senenin yil sonu verileri ile yapilmis analiz
raporunun olmas1 gerekmektedir.

) Sekil 3: Kredi Siireci Analiz Birimi Is Akisi

Isletme i¢in analiz ¢aligmasinin kapsami ve yayimlanacak analiz raporunun tiirii; ilgili igletmenin limitinin
hangi kredi onay makaminca (Yo6netim kurulu ve kredi komiteleri) tahsis edilecegine, kredinin hangi programdan
kullandirilacagina, teminatin tiirline vb. sartlara bagl olarak farklilik gosterebilmektedir.

Yapilacak analiz ve istihbarat g¢aliymasinin kapsami bakimindan farkli tlirde analiz raporlari
hazirlanmaktadir.

e Istihbarat ve Analiz Raporu (IAR)

IAR, isletmenin giincel mali verileri ve edinilen istihbari bilgiler ¢er¢evesinde hazirlanan bir analiz raporu tiiriidiir.
Toplam kredi limiti Daire Bagkanlig1 Kredi Komitesi yetki sinirlar1 dahilinde olan ve tiim kredileri Banka teminat
mektubu veya avali karsiliginda kullandirilacak olan isletmeler i¢in IAR hazirlanmasi yeterli kabul edilmektedir.
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» Ticari Derecelendirme Raporu (TDR)

TDR, isletmenin ve bagli oldugu grubun giincel ve gerekli ise gecmis mali verileri ve banka, piyasa ve diger
istihbari bilgiler ¢ergevesinde hazirlanan kapsami daha genis bir analiz raporu tiiriidiir. Toplam kredi limiti Daire
Bagskanligi Kredi Komitesi yetki siirlariin {izerinde olan veya teminat mektubu/avali digindaki teminatlarla limit
tahsis edilecek igletmeler icin TDR hazirlanmasi gerekmektedir.

Bunun yaninda, esasen IAR hazirlanmasi yeterli kabul edilen isletmeler i¢in de liizum goriilmesi halinde
TDR hazirlanmasina isletme bazmda karar verilebilir.

Analiz caligmasi bittikten sonra ilgili birim, Tiirk Eximbank sistemi aracilii ile baglatilan siireci
tamamlamaktadir. Bu ¢alisma ile ilgili subeyi bilgilendirir. Sisteme ve ilgili alanlara ilgili calismay1 yiiklemektedir.

Bir kredi siirecinin kullandinm asamasina kadar ilerletilebilmesi icin baslangic noktasi olan bagvuru
siirecinden sonra igletmenin giincel analizi var ise limit tahsisi agamasina gecilmektedir Sekil 4.

Sekil 4: Kredisi siireci tahsis birimi is akig siireci

Ilgili tahsis birimi yetkilileri tarafindan gelen limit teklifi 6n incelemeye tutulur. On inceleme sirasinda
isletmenin talebi, mevcut limiti, riski ile birlikte giincel mali verileri, ihracat projeksiyonlan/kontratlari, moralitesi,
diger istihbari bilgiler ve kredi 6zelligine gore ilave bilgiler ile olusturulan analizi de dikkate alinarak karar verilir.

Isletmelere limit tanimlanirken; isletmenin kredi degerliligi ile birlikte mevcut ihracat hacmi ve potansiyeli
de gbz Oniine alinmaktadir.

Inceleme sonrasinda ilgili tahsis yetkili ve yoneticileri tarafindan Kredi Teklif Formu aynen kabul edilebilir.
Ya da teklifte eksiklikler tespit edildiginde ilgili sube/bdlge ile irtibata gecilerek teklifin revize edilmesi talep
edilebilir.

Sube tarafindan iletilen ve tahsis kontrolinden gecen Kredi Teklif Formu (KTF) ilgili komiteye
sunulabilmektedir.

Limit teklifi, giincel Yonetim Kurulu Karan geregi; teminat yapisi ve toplam limit tutarina gore Yonetim
Kurulu, Kredi Komitesi, Genel Miidiirliik Kredi Komitesi, Genel Miidiir Yardimciligi Kredi Komitesi veya Daire
Baskanligi Kredi Komitesinden birine sunulmaktadir. Yonetim Kurulu tarafindan acilacak krediler i¢in herhangi bir
smir olmamakla birlikte kredi komitelerinin agilacak kredinin teminat yapisi ve iiriiniin ¢esidine gore fakli tutarlarda
iist yetki sinirlart bulunmaktadir.

Limit tahsis edilen isletmelerin teminatlandinlmasi, ilgili bagvurunun hangi program icin yapildigi ve limit
tebliginde hangi teminatlarin istendigine gore farklilik gosterebilmektedir.
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Sekil 5: Mali Tahlil Ve Istihbarat Kapak Sayfasi
Sekil 5’de Mali Tahlil Birimi tarafindan hazirlanan degerlendirme raporunun kapak sayfasi yer almaktadir.
S6z konusu sayfada isletmenin unvani, igletmeye ait olan Tiirk Eximbank nezdinde yer alan miisteri kodu, raporu
hazirlayan ve kontrol eden uzman kisilerin adlar1 yer almaktadir. Isletmenin unvanimin dogrulugu Istanbul Ticaret
Odasi, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve T.C. Ticaret Bakanlig: tarafindan hazirlanan Mersis sisteminden teyit edilir.
Isletmenin Tiirk Eximbank biinyesinde bulunan kredi ve sigorta ¢aligmalar1 kontrol edilerek Alici, Thracatc1 veya
Alic1 ve Thracate1 olarak Miisteri Rolii segilir.

Sekil 6’da solo olarak diizenlenen biitiin analiz raporlarinda, analizi yapilan her igletmenin Mikro, Orta ve
Biiyiik olarak 6l¢eginin, rating notunun ve ortaklara ait temel bilgileri yer aldigi bir sayfa yer almaktadir. S6z konusu
boliimde isletmeden alinan evraklar ve internet arastirmalari ile birlikte faaliyet gosterdigi sektor kodu, kurulus tarihi,
ana faaliyet konusu, adresi, bagli bulundugu vergi dairesi, vergi numarasi ve iletisim adresleri yazilir. Isletmenin
nevine gore Limited Sirketi ise Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinden (TTSG), Anonim Sirket ise isletmeden temin
edilen Hazirun Cetvelinden igletmenin giincel ortaklik yapisi ilgili boliime girilir ve alt kismina ortakligin temin
edildigi belge hakkinda bilgi verilir. Bilgi ve belgelerin dogrulugu hakkinda genel bir bilgi edinmek
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amaciyla sirketin mali verilerinin sisteme girildigi Kurumlar Vergisi Beyannamesi, Gelir Idaresi Bagkanlig1
(GIB), Bagimsiz Denetim Raporu gibi kaynaklar ilgili bliime onayh(SMMM, YMM gibi) veya onaysiz olma
durumuna gore girisi gerceklestirilir.

Oifek
Firma Unvani Seramik A S B 55700
1:23.31.017?
Ana Faali
na F a_l.a iyet fnrafot . B % 100
Sektoru Diger metalik olmayan mineral triinlerin imalat
Kurulu; Tarihi ;1.01 1900 Bagl Oldugu Grup: Diger
Faaliyet Konusu Seramik, karo Ureticisi ) i i Konsolide Notu ? 57,2
TPI? _ *CalfC:
Adresi - istanbul - 02122122121 1d %1)_221 2121
Noi oy

il istanbul VKN/TCKN 012 312 3129
Vergi Bilgileri I— P2 Sermaye 331 338.196 TL

Daire
Ortaklik Yapist

Payi Dogum/ .. .
Adi Soyadi / Unvani . . Lr Dogum Yeri TCKN/VKN Gérevi Ozgegmis /s Deneyimi / Varlik Durumu
(96) Kurulus Trh
AholdingA.?. ] 95,0
BHoldingAS. 52
= 14.04.2017 tarihli Haziran Cetveline gbre diizenlenmistir
1. Dénem 2. Donem 3. D6nem
Mali Veri Dénemleri 3112 2018 3112 2017 3112 2016
Mali Ven Kaynagi:  ? GiB : GiB i GiB
MaH Veri Onayi . Onayin i Onayin i Onayin

Sekil 6: Isletmelerin Ozet Tanitim Sayfasi

Sekil 7 ‘de isletmenin genel faaliyet konusu hakkinda detayl bilgi verilir. Isletmenin mevcut
faaliyetlerinin igerigi, liretimini ve ticaretini gergeklestirdigi tiretim tesisleri hakkinda Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi (TTSG)’nde yer alan sermaye artirimlari, ortaklik yapismda gergeklesen degisiklikler, nevi degisikligi,
birlesme, boliinme ve 6nem arz eden diger konulardan bahsedilir. Ayrica s6zkonusu isletmenin Tiirkiye’de ve
diinyada yer alan dnemli haber ve gelismelerden de bahsedilir.

Firmanin Tanitimi
1980 yilinda kurulan firma Istanbul'da bulunan aktifine kayitli 150.000 m? agik alan ve 50.000 m? kapali alanda kurulu tretim
tesislerinde granit seramik ve frit Gretimi konusunda faaliyet gostermektedir. Degisik ebatlarda yer karosu, duvar karosu tretmektedir.

Firmaya istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan rating raporu diizenlenmis ve Uzun Vadeli Ulusa Kredi
Derecelendirme Notu TR AA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al ve gériinimu Duragan olarak belirlenmistir.

ISO en bilyiik ilk 500 sanayi kurulusu listesinde Seramik Sanayi A.S. 2018'de X. sirada yer almaktadir. TIM'in diizenledigi ilk 1000
listesinde ise 2018'de XX. sirada yer almaktadir.

Sekil 7: Isletmelerin Faaliyetleri Ozet Sayfasi
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Giincel 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Personel Sayisi 619 598 502 387
Var Yok
Dig Ticaret (§) 0 31.07.2018 3112 2017 31.12.2016 31.12.201S
ithalat (Bin USD) 8.745 21.843 5.996 5.951
Ihracat BEYAN (Bin USD) 41.232 71.389 61.187 53.148
Ihracat DTM (Bin USD) 36 265 60.696 53.142
ithalat Yapilan Ulkeler % ihracat Yapilan Ulkeler %
Fas, Sili, Norveg, Gliney Afrika Cumhuriyeti, Gurcistan, Peru 100 Hollanda 30
Sili, Cin ve diger 22 Ulke ltalya 20
Rusya Federasyonu 10
Ispanya 10
Diger 13 Ulke (Kuveyt, Katar, Ukrayna, Israil v.s.) 30

Sekil 8: Isletmede Calisan Personel Saysi, ithalat/Thracat Rakamlar ve Thracat Yapilan Ulkelerin

Sekil 8’de isletmede ¢alisan personel sayisi, ithalat/ihracat rakamlari ve ihracat yapilan {ilkelerin girisi
yapilmaktadir. Personel sayilar1 sirket beyani veya Kurumlar Vergisi Beyannamesi dipnotlari baz alinarak
girilirken, ihracat/ ithalat tutarlar1 ve ihrag kayitl satis durumuna gore igletmeden temin edilen Hesap Durum
Belgesinden ilgili boliime girisi gerceklestirilir. Thracat yapilan iilkelerin de girisinin yapildig1 s6z konusu
boliimde faaliyet gosterilen iilkelerin risk durumlar: analiz agsamasmda degerlendirmeye tabi tutulur.

Faaliyet boliimiiniin altinda isletmenin faaliyetleri, is¢i ¢ikarma, is¢i alma genisleme/ daralma gibi
performanslart hakkinda genel bir 6ngdrii saglanmasi amaciyla yer alan personel sayilari yer almaktadir.
Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi tarafindan sunulan Dig Ticaret Merkezi (DTM) sisteminden iilke bazli
ihracat ve ithalat verileri alinarak isletmenin beyani ile uyumlulugu kontrol edilir. Ayrica s6z konusu veriler
incelenerek isletmenin disa bagimliligi, kur dalgalanmalarindan etkilenme diizeyi, faaliyet gosterdigi iilkeler ve
ihrag¢ kayitli satislar1 hakkinda bilgi temin edilebilir.

Sekil 9 Isletmenin hammadde ve ticari mal alimlan iilke ve isletme bazli dagilimi ve alim/satim
vadeleri hakkinda yukarida yer alan tablolara bilgi girisi yapilarak 6deme performans: hakkinda geni bir kani
olusturulmasi saglanir. S6z konusu alim satim vadesi ile isletmenin mali verileri ile uyumlu olup olmadigi
kontrol edilir.

\Alislar
Satin Alinan Mal/Hizmet Cinsi . . %
Kimden Alindigi 70 . " i
P o o Odeme Kosullan PESIN Para Birimi  |Qrt. 6d. Siresi
MUHTELIF HAMMADDE YURT DISI MUHTELIF FIRMALAR YURT iGi c
EK USD/EURO TL
MUHTEUF HAMMADDE MUHTELIF FIRMALAR 90-120
Satislar . .
Kime Satildigi Para Birimi P
Satilan Mal/Hizmet Cinsi - Y i Tahsilat Kosullart MAL Ort. Ths. Stiresi
YURT DISI MUHTELIF FIRMALAR YURT iGi S USD/EURO _TL
i MUKABILI PESINIGEK
Karo ve Bordir MUHTELIF FIRMALAR SING B 150-180
Karo ve Bordiir

Sekil 9: Isletmenin Hammadde, Ticari Mal Alimlar1 Ulke ve Isletme Bazli Dagilim, Alim/Satim Vadeleri
Uretim yapan isletmelerdeki isletme beyan1 ve iiretim tesislerinin yer aldigs il/ ilgedeki Ticaret Odalar1 veya
Sanayi Odalar1 tarafindan hazirlanan Sekil 10’da Kapasite Raporundan alman bilgiler paralelinde isletmenin
iiretim kapasitesine ait verilerin ilgili alana girigi gergeklestirilir. S6z konusu kapasite bilgisi ile isletmenin
mevcut Uretim miktar1 ve satis1 arasindaki baglant1 ve yapilan yatirimlarin tiretime sagladig: katki hakkinda
genel bir bilgi edinilmesi saglanir.
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Sekil 10: Kapasite Tablosu

Sekil 11°de yer alan yatirim bdliimiinde isletmenin 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabmda yer alan
bakiyenin detaylandirilmasi, devam eden yatirimlarin maliyeti, finansman1 ve iiretime saglayacagi katki
hakkinda bilgi verilir. Ayrica mali verilerde yer almayan igletme yetkililerinden temin edilen planlanan yatirim
ve projeler hakkinda detay bilgiye yer verilir. Ayrica isletmenin yetkililerinden yatirim durumuna gore yapilan
veya yapilmasi planlanan yatirimlara dair varsa Yatinin Tesvik Belgesi veya Fizibilite Raporu temin edilmeye
calisarak finansmani, maliyeti ve kapasiteye saglayacagi katki hakkinda genel bir kan1 olusturulmaya calisilir.
Gergeklestirilen yatirimlarin isletmenin hasilati {izerinde etki yaratmasi ve bor¢lanma durumuna olan olumlu ya
da olumsuz etkisi analiz agamasinda degerlendirilir.

Yatinmlar
Firmanin Torbali OSB/izmir'de Uretim tesisi yatirimi bulunmaktadir. 2008 ve 2014 yillarinda arsa tahsisleri yapilmis olup bu
kapsamda OSB'ye 6denen tutarlar yapilmakta olan yatirmlar kaleminde izlenmistir. 2 adet fabrikadan olusacak yatirimin ilk
binasi i¢in ingaat faaliyetleri Kasim/2017'de baslamis Araiik/2018'de 7,9 Milyon TL maliyetle tamamlanarak faaliyete
gecirilmigtir.

Projenin 2. binasi igin ingaat islerine 2018 yilinda baglandigi, bina ve firin yatirrminin 1,5 yil icerisinde tamamlanacagi
belirtilmistir. ikinci bina igin giincelde 4,6 Milyon TL harcama yapilmis olup, insaatin tamamlanmasi icin ilave 6 Milyon TL
daha maliyetin ortaya gikacagdi 6grenilmistir. Ayrica tesis igerisine yapilacak firin insaati icin 2,5 Milyon USD harcama
yapilacag bilgisi alinmistir.

Yatinmin tamamlanmasiyla birlikte mevcutta faaliyet gosterilen kiralik tesisin taginacagi 6grenilmistir. Yatirimlarin
finansmaninda agirlikla banka kredilerine basvurulmus olup, ilave harcamalar icin 6zkaynak ve ortak fonlarinin yani sira kredi
kullanimlarinin yapilacagi ifade edilmistir.

Sekil 11: Yatirim Tablosu
Sekil 12 Tiirk Eximbank biinyesinde yer alan sigorta programlarindan hangilerinden yararlandigi,
sigorta poligeleri ve ddeme performansi hakkinda bilgilerin yer aldig1 bolimdiir.

Isletmenin Tiirk Eximbank biinyesinde ilk police diizenlenme tarihi, mevcut poligesinin bitis tarihi,
s6z konusu zaman diliminde kag adet police diizenlendigi, sevkiyat tutarlari ve prim tutarlarinin yer aldigi ekran
goriintiisti raporda ilgili boliime eklenir.
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Bankamizla Olan Sigorta Calismasi |
Seramik A.$.'nin ilk police tarihinden itibaren ve son 1 yillik sevkiyat bildirimleri agagidaki gibi olup VGAB kaydi ve tazminat 6demesi
bulunmamaktadir. 2014 yilinda poligesi sona eren firmanin aktif poligesi bulunmamaktadir.

FIRMA DEGERLENDIRME
POLIGE TURU 'YURT tasi 3

FIRMA ?, |M SERAMIK SAKAYIV POLIGE SURESI | 04A1J0I4 | 7,10 70,4 [
BAGUOLD. GRUP PABMKEHOLDOIG SIGORTA SUM Si mu < M
FAALIYET KOKUSU .MUHTELIF MAMUL ESYA SERAMIK. CAMJLMVANT TAN MAMULLER

BASLANGIG BiTiS BEYAN EDILEN SIGORTALANAN TAHAKKUK ETMiS
TARH TARIHI SEVKIYAT TUTARI SEVKIYAT TUTARI PRIM TUTARI
10506 1992 | 11 07 2019 410974 22550 | 42201627 68 | 171 S68 85
101012016 | 31 12 2016 00| As1 00

iHDArAT VAOTN-1 m »ri o SAMAMALAR St « SELLER POLOM -- RUS’A. MACARISTAH iZLANDA GEK CUMHURIYETi TRL.CAQ Vt IHHALAI T4HIUUIUUH TOBACO
ROMANYA, A B D AVUSTURYA. KANADA BERMUDA SLOVAKYA

EKSIK Bil DIRIMI ER|2 OOHCME AIT AYLK SEVKIYAT BUNENI YAKMAMSTK
PRIM BORCU 00
TAZMINAT ODEMESI
KREDI KULLANIMI i 2.201 1SO 00 ABD DOLA*uTARAOZPtRFiSRM AKS KREDISI KULLANMISTIR

ISKONTODAN YARARI ANMA DURUMU

ONCI Ki DEGERI ENTHRMf
SON DEGERLENDIRME “ [SOORTALI SEVKIYAT TUTAR, - 100 000 S J
SIGORTA YOKUMLULUKLERYii ZAMANtIOA VE EKSMSIZ YERINE GETRUEKTED»

Sekil 12: Tiirk Eximbank ile Olan Sigorta Calismasi

Incelemesi yapilan Seramik A.S. ‘nin Tiirk Eximbank nezdinde 05.06.1992 tarihi itibari ile sigorta
caligmasma bagladig1 goriilmekte olup 07/2019’a kadar 42,2 milyon ABD Dolar sigortali sevkiyat yaptigi,
giincel olarak ise poligesinin bulunmadigi goriilmektedir.

Isletmenin yurtdis: satislarindan dogan tahsilat: riskli alacaklarinin ticari ve politik risklere kars1 Tiirk
Eximbank alacak sigortasi ile sigortalanan ihracat¢ilarin kapsama alman iilkelerdeki alicilarina yaptirilan 360
giine kadar vadeli tiim sevkiyatlar1 alict isletmenin tahsis edilen limitler ¢ergcevesinde sigortalanir. Hazirlanan
rapor kapsaminda Sekil 13 s6z konusu alicilar ve 6deme performanslari incelenir .

) BASVURU ONAY NON ONAYLANAN BASLANGIG BITi$ 0 A DEG.
IHRACATGI TARIHI TARIHI SIFIR TUTAR OOIVD TARIHi TARIHi UZMAN T VGAB IPTAL VAR MIT N Livir »
i2620 (136 [ORGANIK KIMYASI (25092913  [09.10.2013 30000 |< [2500.2013 [31.082015 [iLSLS [t*
0620 _[f3a [iRGANKKHVASA 2607.2015 |01 092015 30 000) 01092015 [19072016 [0RAR I
0620 |06 ICRGANKKNYASA 1907.2016  [1907.2016 0000y [ 0072006 006217 [[ARAR |||
0620 [06 [IRGANKKNYASA 28062017 |18 072017 30000 [ [o1072017 [0062016 [[apas [|K
0620 |06 {ORGANK KHYASA 13062016 20 06 2016 30000V |4 [0L07.2018 (30062019 [0GSG ||K
0620 |06 [IRGANK KNYASA 30062019  [02 07.2019 30000V |4 [01072019 [30062CIC [[0AOA
[3T57 |10 [ISCIR SENTETK DOK _ [0201 2014 |23 012014 88531V [3  |18122013 16112014 1SOSD]}
[3T57 |[1OJISBIR SEHTETK DOK [17112014 24 122014 L T | E
0756 [0 OAM IS 14 ADEUCLK 25112013 [0B 012014 34264V |3 [0312.2013 [31082015 [0SLS 7]
0756 [0 [CAM IS UADENCLK 01092015 [0109 2015 25658)V [ [01092015 |[19072016 [[SDAR Kk B

Sekil 13: Tiirk Eximbank Biinyesinde Yer Alan Alic1 Bazinda Alic1 Limitleri
* Diger Boliimler

Rapor biinyesinde isletmenin grup isletmelerin ortaklik yapisi, faaliyetleri, isletmelerin mali verileri
hakkinda bilgilerin yer aldig1 bir boliimde yer almaktadir. Ayrica Kamu Aydinlatma Platformu (KAP) na {iye
olan isletmelerin piyasa degerleri gibi bilgilere de yer verilir.

Raporda Kurumsal Risk Merkezinden, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi kayitlarindan alman verilerle
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birlikte isletmenin ¢ek, senet sorgulamalari, kredi 6deme performanslari incelenir. Tiirk Eximbank biinyesinde
yer alan banka istihbarat birimi tarafindan alinan isletmenin diger bankalarda yer alan limit/ risk/ teminat yapilar1
ve ddeme performanslart hakkinda bilgi de isletmenin degerlendirmesinde incelenen béliimlerdendir. Detayl
bir sekilde arastirmasi gerceklestirilen s6z konusu moraliter sorgulamalar igletmelerin 6deme performansi
hakkinda genel bir bilgi edinilmesinde yardimc1 olur.

5.2. Isletme Finansal Tablolar

Kredi talep eden isletmelerin en giicel donem 3 tam yil ve varsa ara donem verileri temin edilerek

incelemeye almir. Isletmelerin beyan ettikleri mali verilerin YMM/ SMMM onayli olmasi talep edilmektedir.
Ayrica beyan edilen bilango ve gelir tablosu ile uyumlu detay mizanlar talep edilmektedir.

5.2.1. Bilanco

Isletmelerin subeler aracilig1 ile Mali Tahlil Birimine yonlendirdigi bilongo ve gelir tablolar1 bankanin
sistemine entegre edilmis olan Gelir Idaresi Baskanlig: (GiB)verileri ile teyit edilerek analiz raporunun ilgili
boliimiine girisi saglanir. Daha sonra detay mizanlar incelenerek gerekli aktarma/ arindirma iglemleri
gerceklestirilir.
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i BILANCO
AKTIF 3D.9.201B 11.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 s I L
Kasa - Baka - D. Hazir Ltegerler 11.925.675 5.214.462 4.785.783 5.997.052
kasa D fl C ]
BanKs 11.925.675 5214.462 4.785. 753 5.937.052
Digui Hatir Btﬁefla 0 S i} © 0
Menkul Kivmetler 0 330.000 94U 006 0 fll l
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 582.973.493 | 426.843.130 | 366.484.645 | 300.560.380 —34 !
Yurt Igi AJaukb 371.157.736 157.C32.615 1E 1.027.753 103.692.6'5
Yurt Dip Mae#lat 0 e D 0
Atacak S»etiMI(Ne1) 199.523.M9 242.605.469 193.833.M3 176738.364
VerHen Depcziili 1eTenHI"Si 175.351 40.015 4C.C15 «.515
Grup Sni Hwil Alacaklar 12.117..112 27.-20.GS1 11.784,.(.)17 17.E 36.945
Diger Kisa Vad. Alacaklar 00l.14 7350.57 BSO 1KJ.71?
O.taKsidsr Alacaklar i 6 4.153
Grup Sii Diger Alacakla- 3-406.157 1B36.967 1J16.11C 1.094.536
Diger ALaCSklir 4.675.990 5.723.5C5 2.072.525 3.214.953
Stoklar 291.401.936 | 210.364.908 | 197.805.511 | 167.149.075
||k tAddIU MailSi» 54X84.619 36.127.2'9 31X76,135 32.477.271
Yari Vavufci 1f1.62C.123 1-.915.450 9X86.699 1C.324.961
MamUIer 190.519.297 146.557.7'9 135.067. IME 103.527.562 u/|
Ticari Mallar 2.097.637 E.C29.4C9 m 5X67.124 12.631.561 1
Ver.SipCrrj Avara. W Dkj. Stoklar 25.486.'54 9735.092 5.Z0E 5-21 '.957.679 X]
Gel. Avlara Ait Gid. ve Gelir Tah. 0.WgM2 11/29.753 10X36.557 10.559.190
Diger Donen Var|lk|al‘ 1(1.687.420 3.950.16f 4.77ZM6 =.197.6-'
Ddnen Varliklar Toplami 915224332 | 665397792 | 589.018.602 | 497.717.194 “
UV SenettSenrida Tlc. Alacakla.' i} 0 0 <1
Grup Sii Ucan Alacalar 0 o c 0
Verilen Depozito ve Tenlranar 159.273 70.879 6C.946 60.323
Uzun Vadeli Diger Alacakla V] 0 6 u3
o'taklardan Ocaklar 0 0 C 0
Grup Sii Diger Alauaklfc D 3 C 0
|f|ﬂrda|’ (Her) 1E 3.285 .E 37 153.259.836 13f1.96i.6fI3 127.755.87 3
YiLYay.Injafli ra Onarim Malili D [¢) 0 [¢)
Dagh Kiymet Toplami 153.449.116 | 153.340715 | 139.022.628 | 127.816.200
Arazi kE Arsalar 53.627.928 _ 86._9__39.422 69.353,374 72.922.092
Binalar 156.789.297 195410.826 154.i07?. EZE 165.994.964 uE|
Tesis, L'SAlFe ve Cir aziar 832X66.641 79"5 93_.023 1.0C4.4jJ.Ei' _ 39--34.735
Tapilar 1.961433 1.94U.5C9 3.54C.EI' J.654.2M
OMtIUgiVv 16.445.930 1E.326.6M 22X15.595 20.977.435
Digfif MailJi Curan Valikkar fl.66C.C59 E .204.264 3.152.694 7.955.977
Brikiniy AmpktMnHtf u??" 9?E -6l unC 239.4E3 mi zjt fi?
Yapilmakla Cfai'i Yalrrurilar 25.925.259 29.591.692 29.792.257 117.689.954
Yatir irularla ligiiAvviSial 6.471.322 4.931.02i 946. t-4| 2.569.491
Maddi Duran Varliklar 404273578 | 413.157.904 | 416.209.343 | 380.817.827 .
Maddi Oku. Du an VMHar E2J4E.253 71.B74.7W 63X23.621 60.037.3M
Bt‘lderif Afflpifeairi**) 48.527.593 4* [E-7.531 35.903.46C i2€:].928.35ﬂ 4
Maddi Ulm. Duran Varliklar 33.814.690 10.327.199 32.620.361 10.109.522
Diger Duran Varliklar 6 0 0 0
Duran Varliklar Toplami 591.537.378 | 596.845.617 | 587.852.833 | 538.543.550 A
|AKTIF TOPLAMI | 1.506.761.716 1262.243.609  1.176.871435 1.036.260.653 « m
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tirk P
-330.538
'h-; 8.550.04
Urh-n 758.55137 uliffi. SH 457.7964S | w43.ia.0M 3MJ«<41 M(.: 581253
753.522.919 445.683.822 853.375'235 25593018
PASIF 39.9.2018 31.12.2017 31.12.2516 31.12.2015 aWB 2fr17r2 2fl1i/X2 201<V12
Mali Borglar 4S2.721.W6 330.635.193 279.616.216 260.395.061
Sarka Kredliarl 452.038.042 2B0.247.368 27B.300.0M 2M.30Q.M0
mftitinl KMSttl B6Ciiri 303.226 31.040| 1.126.429| 2.049.241
raktsrlrg 9EL3 152.425 35.508 45.M5
Diger 329.355 50.204.363 156.279 15|
Kis a Vadeli Tica n Borglar 2B2.743 .IM 263.500 031 i17JS2.252 220.517.157
"r'Lyt igi E-shtir 249.479.1E1 227.275.505 204.741.324 1B1.66BJ73 1115 I iL
Semti BrgJatfried) 0 0] 0f -5&.200
Yurt Digi Sabcilar 0 0| 0f
Grup Sirftetferkie Ticari Sagla;' 33.314.219 41.224.126 12.620.928 M.B87.1B4
Ulger Kisa Vadeli Borglar 13.M4.8G7 3.994.304 B.1S5.674 5.777.615
Gltip SilfeMiH Barda 0 [e [¢ 0
Ortaklara Saclar 2.819.825 2.800.001 1] 2-.a0G.Q00
Dsgtr BorCtar 3.323.959 2.691 .E-37 2.268.369) 2.314.010
Kairiuja otan Biri/ai 7.201.073 4.002.665 5.917.305 3.663.604
Gel. Aylara Alt Gel. ve Gider Tiih. i7.71'B.'t5& 731EZ3T S.259.412 '6.0'56.819
Alinan Avanslar M.75DM9 43.80S.352 42.452.8i0 40.526.027
Borg ve Gider karsili klan 0 2 827.205 1.435.317 3476.257
Doneni Kamdan Cklerecek Vergi 0 2.327.205 1.009.899 3.476.257
DsCitf-’ Siirg ve Gider Karsiliklari 0 0| 425.453] 0
Kis a Vadeli Borg Toplami BB3.153.121 662.713.521 554.51S.SE 2 540 143.936
uzan Vade! Ban ta Kredlled 225.231.651 127.151.232 66.854.800 0
Diger fcAali Borglar 5G.M0.0W -0| 50.016.224 186.3-92
Salcila 1Q.6T2.Q70 6.894236 35.343.756 30.563.C52
Grup Siriecef itle Ticari Sacla; 0 0] 0 0
Borg Sekelim (Net'i 0 0] 0 0
Ortaklara Edrgla- 4.200.000 5.60B.000 11.200.000 11-20C.M0
Grup Siriefcre Diger Borglar 0 [§] 0f 0
Krie*1 Tsairtrialr KArSikkliri 23.954.3 05 31.590.749 33.969.830 34.325.733
Yil.YaryJns. vé On. Hakfidis Bert. [¢) 0| Of 0
Alinan Avanslar [¢) [il 2 0
Difter Hnigter . 0 0
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 316.S9B.02S 171.236.277 0197.3UU0] 78.275.229
BORCLAR TOPLAMI 1.204.157.147 833.849 798 751.5C8.4S2 613 424.163
Serraye 331.358.1&5 31.386.196 331.338.186 331.36B.196
Odenin ertiiS Sfirrnaytlj} 0 0] 0 0
Odenmis Sermaye 531.isS.iSS 531.388 196 331.358.596 331.'388.196 3fsar
l@e m1.DGz.Olu miuf Olumsuz F ark. 75.U3.6S8 75 643.698 75.643.698 75 643.693
Yasal Yedekler 10.867.455 10.744.614 10.392.407 9.275.584
Uiger Yedekler 50. B17.521 50.379 364 49.939.490 28.314.295
Gegmis Yil Karlan 9.025.820 6.695.735 0f 0
Gegmis Yil Zsrarlsn(-) u49.446.3'3 -49 449.979|  -49.446.9'9 u43.44B.979
Donem Net Zareri(-) Wi 13f R3YI 0| 0f 0
isletmede Bir. Kar /Gegici D.Kari 0 2.691.384 7.049.142 22.663.695
Ekleme « indirim -150.420 0 0 0
Ozkaynaklar 3S52.4B4.5S3 428.293.61 1 424.962.953 417.836490 A A 411
|PASIF TOPLAMI N 1.036.260.653 | i
1.516.761.710 1.262.243 6091.176.571.435 il

Bilanco girisi ve aktarmalar yapilirken aktif/ pasif dengesinin uyumlu olmasi 6nem arz etmektedir.
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5.2.2. Gelir Tablosu
Tablo 4: Isletme Gelir Tablosu

GELIR TABLO Ssu
REEL
GELIR TABLOSU 309.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.122015 SMTfiZ] MHEHI 2A1771M1W12
|Briit Satiglar 1058 133796 1.170 246.741 073.754 608 1.024.413.988 -Z4.3
Yurt Ici Saftskir 785.150.020  [840.780.055 725.658.338 r0.".345.1°0 Tig 22,1
Yurl Dig» Satiglar 272.583.767 816.MS.607 244.157'5'B 25J.105.401 u23,9
icer GelKIui! 8 f1.4B8.B7S IffiS 554 '.S98.M 52 B
SatsLardar IryJinmie* <2.350.158 mflfl 174.718 -62.940.481 «2.845.623 | o~ 5.5 u13.5
Net Satiglar 995.774638 1104 072.023 910 805 128 961 568 365 ICI0.I] -J2E.U
in Maliyeti -751 590058 -835.955 218 -G8G.120.30G -744.1B2 0G0 767 TT.J 52| -263
Sattan ? Maiiyeti -71j 472.414 |-736.766.626 -533.892.655 . m| -, E| w257
Sattan Ticari Mallar Mattyei -41.117.604 -d5.136.532 -52.227.6S1 <e u3.-
Sattan Hizmet Mabyrli C a 0] D
Briit Kar 1 Zaiar 244.184.600 268 116.805 214.G8 J 522 217.386.305 iy EB 3a w23,
Faaiiye* Gldertert -145.- S -167.77.329 -MBJS2i16 -144.545 111 15 2| -19,6
Fealrvet Kari 1 Zaran 98.774.773 100 339.476 76.382.006 72841194 1.4 -39 =939
Flransman Gttefled -2-352.1" -63.3732'45 -56.503.473 -< 745 127 =.0f w725 w199
Kambiyo Karlari 102.137.093 61.743.816 48.531208 49.371.609| = E| 3.1 +2,B| w255
Kambiyo Zararla» 1 -76.113.729 -67.2mmm .. +32 599718 -16,5
Diger Faaliyetlerden Gefrier 2-.103.202 25.5M.56d; 2E.791.747 3062.MB| _ 11]
Diger Faaliyetlerden Giderler -J1.2113 U -38.432." m 2| ab -16,4 25,9
Otaganiialii GHirler 614.749 5.673.616 5.426.846 4.66C-.E29 ia u13,0
Olagan iistii Giderler --.392.42-6 -20.450.S59 -26 814.027 -13.654.063
Bilanco Kari 124938827 5.872.433 8.283.039 26 139.953
|9d. Vergi ve D ig. Yakiirrfeilii c- -2.9M.449 -1.234.097 - =2
llet Kar/Zarar -124 938.827 2.891.984 7.048 142 22.663695
Donem Amortisman 1 Itfa Tutan 44.337.740 59771.B61 54.967.543 0| 171 -15,9
FAVUK (EBtTDAJ- 137.751.088 128.522.340 119.814.056 63.886.079 ====
“iBITDA hcsaa kabaca ynpvimrtta oAip Sotiitanr Mio*yerre finasman ve amortisman ¢/arrArn dikAare
MALI ANALIZ TABLOSU [\ EOITHI MBBfli anvs
21.365.211 3.584.271 34.504.720 -U2.431332
Zarf Cinl'S. 1D4 m 106 92
in.rfr. Ef 6£- 64 n
TmnJrtUclk FiiuJ-E10.U./00rt.| B4 141 147 114
Jrirjr.* airg Dilir.".v Surwd |‘ilAnl 1C7 120 138 123
su EMBuruiaAf 21 il w37 m
i€, T1 JhiriBiT £drubl jiiallj 144 110 110 73
rau fKac| o 2 1 z
25i 105 177 147
aarriia Aargikrl / Ux.hdy.SuAJar 234 =5 81 52
flJancd Ar 11teWrthrW <4 1 2 E
.til iabr Vurhdlar t Ui tarr.u-.M'i 134 9= 0 91
TaUam ttor”T Net ErtAUrf U,* 121 78 43 El
[fithunnim GAnvlirl .'|Mul 9alr>lar[\J 22 t 6 4
ALM MM Banka BOAIU'i f fitti 5ilnKrf%]| 4 75 31 27
KiM 1/<M B-ria t Tiipiim Biri;Jen'K," 40 34 37 42
Bibng¢? Kirt TAHT TcpiumriM -= 0 1 3
Gin 273 30 ME 3E5

Mali Analiz Tablosunda isletmenin yatay ve dikey analiz oranlarmin da yer aldigi bilango ve gelir
tablosu yer almaktadir. Aktif ve pasifte yer alan tiim kalemlerin bagka bir sekmede veri girisi gergeklestirildikten
sonra hesaplar arasi bazi diizeltmeler, aktarma ve arindirma islemleri gegeklestirilir. Analize uygun hale
getirilmis olan finansal tablolarin son hali ise analiz raporunda yer almaktadir.
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5.2.3.Mali Analiz Oranlan Tablolan
Tablo 5: Isletme Mali Analiz Oranlari

e-ISSN: 2149-3871

MALI ANALIiZ ORANLARI
RA SYOLAR 30.9.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 |31.12.2015
LIKIDITE (%)
C-ari Oran 103,61 106,41 106,22 92,14
Likidite Orani 68,26 66,39 67.77 57.54
Nakit Orani (%) 1,35 0,84 1.03 1,10
Stoklar / Aktif Toplami 19,34 16,67 16,81 16,13
K. V. Alacaklar / Aktif Toplami 39,23 34,42 31,45 29,42
[FINAMSALYAPI (%)
Kaldirag Orani 79,93 66.07 63.89 59.68
Ozkaynaklar/Y. K. Toplami 25,11 51,36 56,52 67,56
K.VY.K/Aktif Toplami 58,63 52,50 47,12 52,12
ouran Varliklar / Ozkaynaklar 195,61 139,35 138,33 128,89
Duran Varliklar 1 Devamli Sermaye 94.89 99,55 94,46 108,55
Donen Varliklar/Aktif Toplami 66,74 52,72 50,05 48,03
KV Mali Borglar / K.V.Y K. 54,65 49,89 50,43 48,21
K.V. Mali Borglar/ Y.K. Toplami 49,66 39,65 37,19 42,11
K.V Mali Borglar/Aktif Toplami 32,64 26,19 23,76 25,13
Top Mali Borglar / Aktif Toplami 56,37 36,27 33,69 25,15
Top Mali Borglar / Net Satislar 76,22 41,46 43,53 27,10
DEVIR HIZLARI
Stok Devir Hizi 3,00 4,16 3,76 4,45
Alacaklar Devir Hizi 1,71 2,59 2,48 3,20
Net isletme Sermayesi Devir Hizi 31,25 411,31 26,49
Ozkaynak Devir Hizi 3,29 2,58 2,14 2,30
Aktif Devir Hizi 9.66 0,87 0.77 0.93
Finansman Siresi (Giin) 144,43 110,00 109,42 72,95
KARLILIK
Net Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar (%) -41,32 0,68 1,66 542 m
Net Kar (Zarar) / Aktif Toplami (%) -a,29 0,23 0,60 2,19
Faaliyet Kari (Zarari) / Net Satislar (%) 9,92 9,09 8,39 7,58
Brit Satis Kan (Zaran)/ Net Satislar (%) 24,52 24,28 24.67 22,61
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Tablo 6: Isletme Finansal Gostergeler ve Reel Biiyiime Oranlan

FINANSAL GOSTERGELER

VE REEL BUYUME ORANLARI

Gelir tablosu rakamlari bir énceki yilin ayni

[dénemine gore, digerleri ise bir dnceki yil 30 g 2018 Artis 31 12 2017Am$ 31 12 2016Art|§. 31 12 2015 Artis
sonuna gore hesaplanmistir. IAzalis IAzalis |Azalis |Azalis
/Aktif Toplami 1.508.761.710 -14,1 1.262.243.609  [#VALUE 1.176.871.435[#VALUE! ]1.036.260.653

Net Satiglar 995.774.638 1.104.072.023  [irVALUE 910.805.128 |«.e 961.568.365
Net isletme Sermayesi 31.865.211 754,3 2.684271 [#VALUE 34.504.720] -2.431.832
Dénen Vatliklar 915.224.332 -1,0 665.397.792 [KVALUE 589.018 802 |#VALUE! 497.717.104
Duran Varliklar 591.537.378 m28.7 596.845.817 [#VALUE 587.852.833 |#VALUE! 538.543.550
Kisa Vadeli Yabana Kaynaklar 883.359.121 -4,1 662.713.521 [#VALUE 554.5'3.882  |#VALUE! 540.148.936
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 320.998.026 34,9 171.236277 _|tfVALUE* 197.394.600 [#VALUE! 78.275.228
Uzkayn aklar 302.404.563 49,2 428.293.811 |tf'VALUB 424.962953 [#VALUE! 417.836.490
Hazir Degerler 11.925.675 54,8 5.544.462 [SVALUE 5.725.783[#VALUE! 5.937.052
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 582.973.498 ml.7 426.848.180 |WALUE 366.484.845 |#VALUE! 300.560.380
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 583.132.771 ml.7 426.919.059 [UVALUE! 366.545.791 |#VALUE! 300.620.707
Toplam Grup Sirketlerden Alacaklar 3.406.157 33,4 1.836.967 |[4VALUE 1.518.110 EVALU 1.094.596
Stoklar 291.401.930 0.3 210.364.909 [»VALUE 197.805.511 [#VALJE! 187.149.075
Mali Duran Varliklar 153.289.837 u28.0 153.289.836 |#VALUE 138.961.683 [#VALUE! 127.755.873
Maddi Duran Varliklar 404.273.578 -29,6 413.157.904 |SVALUE 416.209.843 [#VALUE! 380.617.827
Maddi Olmayan Duran Varliklar 33.814.690 -19,8 30.327.199|4WALUE 32.620.361{KVALUE! 30.109.522
Kisa Vadeli Banka Kredileri 482.088.042 23,8 280.247.388 [#VALUE 278.300.000 |kKVALUE! 258.300.000
Uzun Vadeli Banka Kredileri 226.231.651 28,0 127.151232 |#VALUE 66.864 800 [¢]
Toplam Mali Borglar 758.953.257 19,3 457.786.426 |#VALUE! 396.499.241 |#VALUE! 260.581.453
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Borglar 293.405.450 -23,3 275.394.326 |AVALUE! 252.906.008 |#VALUE! 251.080.209
Kisa ve Uzun Vadeli Ortaklara Borglar 7.019.825 |-39,9 8.400.001 |rr'VALUE 11.200.001|AVALUE! 14.000.000
Toplam Grup Sirketlere Borglar 0 0| 0| 0|
Kisa ve Uzun Vadeli Alinan Avanslar 56.750.609 -6.8 43.808.352[SVALUE 42.452910|4VALUE! 40.926.027
Briit Kar /Zarar 244.184.600 268.116.805 [SVALUE 224.684.822 |#VALUE! 217.386.305
Faaliyet Kan / Zarari 98.774.773 100.339.476 |#VALUE 76.382006[#VALUE! 72.841.194
Vergi. Temettii Oncesi Kar -124938.827 5.872.433 [#VALUE 8.283.039|sVALUE! 26.139.953
Net Kar/Zarar mn124938.827 2.891.984 [IA'ALUE 7.048.142(4VALUE! 22.663.695
Finansman Giderleri 216.355.175 B3.373.045 55553473 31745121
[Amortisman/itfa Giderleri 44.337.740 59271.861 54.967.543 0

Stok Devir Siiresi (Giin) 91 89 97 82
Ticari Alacak Tahsil Suresi (Guin) 160 141 M7 114
Ticari Borg Odeme Siiresi (Giin) 107 1a 135 123

' Bir 6nceki ydin ayni ayina gére ufe degerim ifade etmektedir
" Bir 6nceki mak veri ddnem sonuna gore Ufe degerini ifade etmektedir

Finansal gostergeler ve biiylime oranlannm yer aldigi Tablod’da skorlama programi tarafindan
otomatik olarak hesaplanan ve analize konu igletmelerin ait tiim rasyo degerleri yer almaktadir.

5.2.4. Finansal Olmayan Riskler

Finansal olamayan riskler tablosunda isletmelerin ve ortaklarla ilgili analistin igletme ile goriigmesi ve
mali veriler aracilig1 ile elde ettigi veriler hakkinda siibjektif degerlendirmeleri ile Sekil 14’de cevap verdigi
sorular bulunmaktadir. Skorlama modelinin parametrelerine gore skora etki derecesi her soruya, faaliyet
gosterilen sektore gore farklilik gostermektedir. Bu boliim isletmelerin notunun olugmasinda 6nem arz

etmektedir.

NITELIKSEL VE

5.2.5. Moral ite

Firmanin KKB ve Risk Merkezi Kayitlan (olumsuzluklar)

FINANSAL OLMAYAN NICEL

IKSEL ANALIZ
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Son yil: Kok Sondan 6nceki 2 yil: Vok
, (Firmanin Piyasa Itiban
iltoot
Ortaklarin ve lliskili Sirketlerin KKB ve Risk Merkezi Kayitlan (olumsuzluklar)
Son yil: Kok Sondan 6nceki 2 yil: 1 Yok
1i Ortaklarin ve lligkili Sirketlerin Piyasa itiban

i Olumlu
, Firmanin ve iliskili Sirketlerin Bankamizla olan galismalari
B Onemsiz sorunlar

5 Firmanin ve iligkili $ilrketlerin Diger Banka ve Finansal Kuruluglarla ili§kilqri
.. L L L]

e-ISSN: 2149-3871

Gecgmis: m Kok

Gegmis:: Kok

i Sorunsuz

5.2.6. Ortaklik ve Yénetim Yapisi

. i Firmanin Faaliyet Siresi
37.2yn
, » Firmay1 sevk ve idare eden yonetici/ortagin deneyimi i 12 yil ve tstii
i Firma ortaklannin degistirdidi is kolu sayisi Hi¢ degistirmemistir.
, i Etkin ortak/ortakiar isin basinda mi?
i Enet
, r i Ortaklarin firma diginda gelir kaynaklan var mi?
i Evet

. i Ortaklarin etigi
ZD.:

) ‘\ Sorunsuz
., 1 Ortaklar diginda yénetimde s6z sahibi bir yonetici var mi?

Hayir

,» Mevcut Yonetim ve Ortaklardan sonra isin devamliligini saglayabilecek aday kisiler var mi?

i Evet

., . i Finansman, Muhasebe, Pazarlama, Uretim, Dis Ticaret, insan Kaynaklan dept. ve profesyonel yoneticileri meveut mu?

I, itismen,

323



e-ISSN: 2149-3871

3. Faaliyet Bilgileri ve Calisma Kosullari 4. Uriin,Marka,Pazarlama,Pazar Payi
31 a1 Urlinlerin kalitesinin firmaya etkisi
: isyerinin/Tesisin Durumu ve Mlkiyeti Ortak/Grup sirketi miilkiyetinde L
Urtin kalitesi iyi/tercih ediliyor
3o  Lokasyonun uygunlugu 4.2, Marka/Patent/lisans/Zincir Magata Avantaji
Sektér geneliyle ayni kosullarda Normal
33 Ayni is yerindeki faaliyet siiresi 43 Dagitim ve pazarlama agifsube, bayi, mobil dagitim kanallar)
8 yil ve Ustii Makul
3.4, Kapasite Kullanimi 4.4, Pazarinda etkinligi
%5fl ve Uzeri Makul

Yatirim Faaliyetleri
3.5. 4'S'F’azarlama politikasi (reklam, promosyon) Makul

Yatirima Ihtiyag yok

Calisanlar sendikali mi? s
ot i Bilgi yok 5 DI§$C’I EtkI/EI'

Personelin niceligi ve niteligi yeterli mi?

Bilgi yok 5.1

i Sektérde yasanan sorunlann firmaya etkisi

Onemsiz diizeyde etkileniyor
Firma aktiflerinin sigorta durumu
i Déviz pozisyonunun etkisi [Kur Riski)

3.7. Bilgiyok
Mal alim kosullari [Dasik

a1 %25 ve lizeri teminatli 53 i Hiiklimet kararlari ve yasal uygulamalarin etkisi
Mal satim kosullar \Etlolenmiyor

\%50 ve (izeri teminatli

8.2. Musterinin tabana yayginhigi

3.9.
Satiglarindan %25 'den fazla pay alan yok

Tedarik¢i bagimhhigi
" Tedarikgilerinden %40Yan fazla pay alan yok

Alacak kalitesi
Moralite tarif bilgi alinamayan sorular igin %50 oraninda Finonsal! etkilesime

3.11. i Firmay: etkilemeyecek diizeyde tahsilat gecikmeleri
bagvurulmaktadir.
Stok Kalitesi

3.12. %350 ve Uzeri satis kabiliyeti

[ Dis Ticaret Performansi

3.13.
Orta

Firmanin ve iliskili Sirketlerin Diger Banka ve Fin. Kur. ile galisma k jpotek

/gayrimenkul alimi disinda) veya tasit rehiniftagit alimi disinda) ile

Sekil 14: Niteliksel ve Finansal Olmayan Nicelik Analizi
5.3. Mali Analist Kanaati

Incelemeyi yapan mali analist incelenen bilango ve gelir tablolarini siibjektif bir sekilde yorumlar ve
yorumlama kismma isletmeden temin edilen bilgiler, moralitesi ve isletmenin piyasadaki durumu géz oniinde
bulundurularak Sekil 15’de genel bir degerlendirme yapar.

Raporun en son kismmda yer alan genel degerlendirme boliimiinde analizi yapilan isletmelerin
hakkinda genel olarak bir degerlendirme gerceklestirilir. Isletmelerin faaliyetine iliskin bilgilerin ve mali
tablolar metine dokiiliir ve dnem arz eden hususlara deginilir. Caligmada mali verilerine yer verilen isletmelere
iligkin genel degerlendirme boliimiinde isletmenin faaliyetleri, mali verilerine paralel uzmanin goriisleri yer
almaktadir.

25 yildir faaliyet gosteren ve seramik imalati yapan igletmenin 2015/12, 2016/12 ve 2017/12 ve
09/2018 donemlerine ait Vergi Usul Kanunu (VUK)’na goére diizenlenmis mali verilerin incelenmesi
gerceklestirilmistir. Tlgili donemlere ait mali tablolar iizerinde gerekli aktarma/armdirma islemleri
gerceklestirilmig ve tablolar analize uygun hale getirilmistir. Aktarma / arindirma islemleri gergeklestirilmis,
mizan verileri detayli bir sekilde incelenmis ve isletme ile gerceklestirilen goriisme neticesinde elde ettigi veriler
1s1g1inda analist genel bir degerlendirme yazar. S6z konusu degerlendirme sadece mali verilere ait yorumlar yer
almaktadir.
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Genel Degerlendirme s

Hazir degerlerde kayda deger tir bakiye bijlunmamakta clup bu dururr isletmenin likiditesi acisindan olumsuz
degerlendiriimektedir, igletmenin donen varliklari ticari alacak ve stok agirlikli bir gérinim sergilemektedir, is hacminde
yasanan artisla birlikte ticari alacaklar kalemlerinde son deremde artis yasardidi goértlmektedir, isletmenin mizan verilerinde
yer alar alicilar hesabindaki tim bakiyelerin istihbarat sorgulari yapiimis clup donuk bakiyeler tespit edilmemistir. Stok birikimin
is hacmine kiyasla makul seviyelerde oldudu ve stok devit suresinin dnceki yillara gére paralel seyrettigi gorilmektedir.

Maddi duran varliklarinda ciizi artis yasanmis olup faaliyet konusu kapsaminda cuizi yatirimlar yapildigi goértilmektedir. 09/2018
ara déneminde 7 milyon TL'lik arsa-arazi alindigi goérulmekle birlikte isletme yetkilileri tarafindanyatirm amach satin alindigi
belirtilmistir.

Aktiflerinin finansmanini banka kredisi ve ticari borglarla saglanmaktadir. Nakdi riskleri agirlikla kisa vadeli olup, makine
modernizasyonlari, tasinmaz satin alimleri, stok edinimleri, grup isletmelerin fenlenmesi ve TL'deki deger kaybi sonucu olusan
kurfarklari kapsaminda nakdi riskleri toplami, 20177de yaklasik 457 milyon TL, 05/2013'd e ise 759 milyar TL'ye yiikselmistir.
Alinan avans bakiyeleri isletmenin maliyetsiz fon yaratmasi ve piyasa itibari agisindan olumlu degerlendirilmistir. Dénemler
itibariyle artarak sureklilik gosteren ve igletme Uzerinde birberc baskisi yaratmayan ortaklara borclar bakiyeleri 6zkaynaklarla
birlikte degerlendirildiginde isletmenin makul seviyelerde ozkaynak yapisi oldugu sdylenebilir, isletme yetkilileri tarafindan
ortaklara borglar kalemlerinin 6nimuzdeki dénemlerde sermaye artirnmi ile kapatiimasinin dusinildugunu ifade etmislerdir.

Donemler itibariyle hem cironun hem de ihracatin artis trendinde olmasi olumlu olarak degerlendirilmistir, isletmenin incelenen
dénemlerde esas faaliyetlerinden kar elde ettigi gortilmektedir. 09/2013 déneminde artan maliyetlerin yani sira finansman
giderlerinin ve isletme aleyhine neticelenen digerfaaliyetgelir-giderdengesinin ve olaganustu zararlarinin olumsuz etkisiyle ara
donemde zarar acikladigi gorulmektedir, 6te yandan grubun nakit cikisi gerektirmeyen yiksek seviyelerdeki amortisman
giderleri olumlu bir husus olarak gozardi edilmemelidir. Ancak 09/2013'de nakit ¢ikisi gerektirmeyen amortisman giderleri de
dikkate alinsa dahi bir 6nceki donem rakamlarini yakalayamadidi dikkat gekmektedir.

o6denmis sermayesi 331,4 milyon TL olan isletmenin 6zvarlik birikimi sermaye yedekleri ve kar yedeklerinin olumlu etkisiyle
2013%de 302,4 milyon TL seviyelerine ylkselmistir. Genel borg toplami alinan avanslar ve ortak finansmani harig tutulsa dahi
2013yilinda is hacmine kiyasla yiksek seviyelerde iken ara donemde ishacminin tzerinde neticelenmistir.

Hazirlayan Kon trcu fden
Aycan Anli IW6 dar

Sekil 15: Genel Degerlendirme

Mali verileri incelenerek tamamlanan ve kredi notu tahsis edilen igletmenin Mali Tahlil Birimi
tarafindan hazirlanmig raporu Kredi Tahsis birimine mail araciligi ile gonderilir ve bir kopyasi ortak alanda
saklanir.

Incelemesi yapilan isletmeye ait raporun kapak sayfasmda yer alan kredi notu (55) olarak uygun
goriilerek hazirlanan rapor Kredi Tahsis Birimine gonderilmistir. Subenin talep ettigi kredinin uygun olup
olmadigina Kredi Tahsis Birimi yetkilileri tarafindan karar verilmektedir.

Isletmelerin faaliyetleri ve mali tablolar ile ilgili tespit edilen durumlar su sekildedir. Uzun siiredir
isletmenin seramik sektoriinde faaliyet gostermesi ve ortaklarin uzun siireli sektdr deneyimlerinin bulunmasi
olumlu bir husus olarak degerlendirilmistir. Yillar itibariyle isletmenin g¢alisan personel sayismm arttig1
goriilmektedir. Isletmenin yillar itibariyle cirosunun biiyiime trendinde oldugu sdylenebilmektedir. Ihracat
gerceklestirdigi lilkeler degerlendirildiginde riskli iilkelerin olmamasi olumlu olarak degerlendirilmistir.
Isletmenin alim -satim vadeleri arasinda olusan makasta ciizi seviyelerde de olsa yillar itibariyle artis yasanmasi
sonucu igletmenin yabanci kaynak kullamimina yonelmesine, bu sebeple olusan finansman maliyetleri
karliliginin azalmasina neden olmaktadir. Buna karsilik isletmenin satiglarinda avans alarak ¢aligsmasi maliyetsiz
fon yaratmasi ve piyasa itibarinin iyi oldugu diistincesi tarafimizca olumlu olarak degerlendirilmektedir.

5.4. Kredi Tahsis Degerlendirme Asamasi

Isletmelerin bagvuru yaptig1 sube isletmelerden temin edilen mali veri ve faaliyetlerine ait bilgileri Mali
Tahlil Birimine iletir. S6z konusu veriler aracilig1 ile Mali Tahlil Birimi tarafindan yazilan raporun olumlu
olmas1 durumunda subeler Kredi Talep Formu aracilig1 ile Tahsis Birimlerine talep girisi yaparlar.
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Sekil 16’da yer alan Kredi Talep Formunda isletmenin talep ettigi krediler program bazli limit ve
vadelerine iligkin veriler yer almaktadir.

KREDI TALEP FORMU DAIRE BASKANLIGI KREDI
KOMITESI TAHSIS 1-1
FIRMA KODU 12345] Onay Tarihi 10.05.2020
SUBE ISTANBUL AVRUPA ' L | ISTANBUL] YENI FIRMA ] Revize Tarihi 10.08.2021
VERGI NUMARASI 1234567890 Rating Notu
FIRMA UNVANI SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.

BANKA TEMINAT MEKTUBU, AVALLI BONO, %100 KGF OZKAYNAK
LIMIT, RISK DETAYI

NO KREDI TURU TQETJW MEVCUT LiMIT MEVCUT RiSK VADE THLE|J|ALEM OnLiviTA TEMINAT RADE
USD USD USD USD

1 REESKONT - - 10.000.000 10 000.000 SATAAT 720 GUN
MtKiUbU MtKIUbU

2 ivisk - - 5.000.000 5.000.000 B4%,V"24T YL
MtKIUbU MtKIUbU

3ivYYK BATALTT - - 5.000.000 5.000000 BAT TMWAT 7yL
MtKIUbU MtKIUbU

4 OZ.IHR. BANEIfII AT - - 5.000.000 5.000.000 7YL
MtKIUbU MtKiUbU

FIRMA TOPLAM 0 0 10.000.000 10.000.000

Sekil 16: Kredi Talep Formu

Talep edilen kredi limitleri talep dogrultusunda aylik olarak beyan edilen ilgili kredi komitesinde
goriistiliir.

S6z konusu kredi komitesi agirlikla kredi limitlerinin yabanci para cinsinden olmasi ve kurlarda
yasanan degigkenlik nedeniyle aylik olarak degigkenlik gostermektedir. Limit teklifi teminat yapisi ve toplam
limit tutarina goére Yonetim Kurulu, Kredi Komitesi, Genel Miidiirlik Kredi Komitesi, Genel Miidiir
Yardimeiligi Kredi Komitesi veya Daire Bagkanligi Kredi Komitesinden uygun olan komiteye sunulmaktadir.

Incelenen dénemde 10 milyon USD talebi bulunan isletmenin talebi Daire Baskanlig1 Kredi Komitesi
yetkisinde yer almakta olup kredi komitesinde Kredi Tahsis Miidiirii, Kredi Tahsis Daire Baskani, Bolge
Miidiirii ve Mali Tahlil Daire Bagkani yer almaktadir. Onaylanan kredinin limitleri sisteme girilir ve ilgili
isletmeden kredi kullandirim asamasinda gerekli evraklarinin imzasi alinarak kredi kullandirani gergeklestirilir.

Incelemesi yapilan seramik sektdriinde faaliyet gdsteren isletmenin kayda deger bir moraliter
olumsuzlugunun olmamasi ve faaliyet performansinin olumlu olmasi nedeniyle Daire Baskanligi Kredi
Komitesinde goriisiilerek kredi limit tahsisine uygunluk verilmistir.

5.5. Kredi Tahsis Uygulamasimin Degerlendirilmesi

Kredi talep eden isletmenin bankacilik mevzuati, Tiirk Eximbank’m bagli oldugu sair kanun hiikiimleri
(Kurulus Kanunu, Vergi Kanunu, Ticaret Kanunu, 32 Sayili Karar, Reeskont Kredileri Uygulama Talimati v.b.),
taraf oldugu sozlesmeler ve uygulama esaslarina uygun olarak kredi tahsisi yapilmasi gerekmektedir.

Isletmelere limit tanimlanirken; isletmenin kredi degerliligi ile birlikte mevcut ihracat hacmi ve
potansiyeli de gz 6niine alinmaktadir. Isletmenin kendi biinyesinde, kardes kuruluslar1 biinyesinde veya ihrag
kayitli olarak ihracati bulunmasi zorunludur. Kredi degerliligi degerlendirilirken isletmenin ve kardes
kuruluslarinin Mali Tahlil Birimi tarafindan verilen kredi notunun kredibil olmasi dnem arz etmektedir.

Subeden imzali olarak gelen Kredi Teklif Formu igerisinde; isletmenin kredi programi bazinda var olan
limitleri yam1 sira teklif edilen yeni limit tutar1 yer almaktadir. Kredi Talep Formunda yer alan talep
dogrultusunda 6n inceleme yapilarak isletmenin talebi, mevcut limiti, riski ile birlikte giincel mali verileri,
ihracat projeksiyonlari/kontratlan, moralitesi, diger istihbari bilgiler ve kredi 6zelligine gore ilave bilgiler ile
olusturulan analizi de dikkate alinarak karar verilir. Tahsis kontroliinden gecen talep ilgili komite iiyelerine
sunulur.

Sube personellerinin isletmenin talep ve ihtiyacini iyi analiz ederek Kredi Talep Formlarim
doldurmalar1 gerekmektedir. Isletmenin talebinden az limit talep edilmesi isletmeleri zor durumda
birakabilecegi gibi tekrar limit artiriminda bulunulmasi zaman ve is kaybma neden olmaktadir. Ayrica yine sube
personellerinin 6deme performansi diisiik olan isletmeler i¢in kredi talep etmeleri de zaman kayb1 dogurmakla
birlikte ihtiyac1 olan diger isletmelerin tahsis siirecinde gecikemler yasanmasina neden olmaktadir.
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Tabhsis birimi personelinin kredi talep eden isletmelerin TDR veya IAR olarak raporlarini incelemesinin
yani1 sira moraliter sorgulamalarini giincel olarak kontrol etmesi talep, ihtiyac ve vade siirecini isletme bazinda
degiskenlik arz edecegini Ongérmelidir. Kredinin goriisiilecegi ilgili komiteye isletmelerin gelecek
projeksiyonunu, mevcut 6deme performanslarini dikkatli bir sekilde yansitilmasi tahsis siirecinde oldukga
O6nemlidir.

Tirk Eximbank biinyesinde yeni sistem c¢alismalar yiiriitiilmesine ragmen heniiz oturmus bir sistem
olmamasi nedeniyle kardes kuruluslar1 ve ortaklara ait sakinca kayitlarinin tespiti tahsis birimi ¢alisanlarinin
mevcut is ylikiinii artirmaktadir. Bu ve benzeri durumlarin 6niine gegmek i¢in deneyimli ve dikkatli personeller
ile calisilmalidir. Mevcut personellerin Mali Tahlil Biriminde daha 6nceden calisarak isletmelere ait mali
verilerin temin siireci, giivenilirligi gibi konular nedeniyle kredi tahsis siirecinde yasanabilecek aksakliklar
hakkinda genel bir bilgi sahibi olmasi siire¢ yonetimi agismda 6nem arz etmektedir.

5. SONUC ve ONERILER

Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin saglanmasi amaciyla ihracata 6nem verilmesi ve ihracatta katma
degerin artirilmasinin desteklenmesi onem arz etmektedir. Thracatin desteklenmesi amaciyla yeni pazarlara
yonelinmesi, yeni inovasyon ve Ar-Ge caligmalari ile ihracatin ¢esitlendirilmesi, ihracatci isletmelerin yasadigi
zorluklarla ilgili diizenlemelerinde yapilmasi ve rekabet avantajlar1 saglanmas: gerekmektedir. Tiirkiye’de
ihracatgilara finansman destegi saglamak amaciyla Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi (Tiirk Eximbank) aracilig1 ile
ihracatgiya uygun faiz oranlari ile finansman destegi sunulmaktadir.

Tiirkiye’de ihracatgiya uygun finansman imkam saglayan, diinya genelinde ihracat yapmak isteyen
Tirkiye’de imalat yapan isletmelerin rekabet giiciinii artirmaya yonelik ¢alisan Tiirk Eximbank 2020 y1l sonu
verilerine gore Tiirkiye’de gergeklestirilen ihracatin yaklagik %26,9’una destek olabildigi goriilmektedir. Tiirk
Eximbank Tiirkiye’nin farkli illerinde ve 6zellikle serbest bolgelerde yeni sube agiliglari ile ihracati desteklemek
amaciyla daha fazla ihracatgiya ulagsmasi hedeflenmektedir.

Bankalar subelerinde yer alan pazarlama calisanlar1 araciligi ile kredi satis1 amaciyla miisteri bulma,
mevcut miisteriyi koruma ve tanimlanan hedefler ¢ercevesinde maksimum seviyede kredi kullandinmi yapmaya
caligmaktadir. Mali Analist ve Tahsis birimi ¢alisanlari ise kredi kullandiran1 yapilmas: planlanan igletmelerin
Olcegine ve ihtiyacina gore uygun kredi kullanmasi amacryla kredi kullandinmi yapacak isletmenin kredibil olup
olmadigmi degerlendirmeye ¢aligirlar.

Tiirkiye’de ve diinyada yasanan ekonomik krizlerin bankalar ve igletmeler {izerinde olusturacagi etkiyi
azaltabilmek, kaynaklarin1 verimli bir sekilde kullanabilmek ve batik kredi oranlanni minimize edebilmek
amactyla bankalar Mali Tahlil ve Istihbarat Departmanlarinda (Mali Analiz Birimlerinde) isletmelerin
faaliyetlerini ve mali verilerini detayli bir sekilde inceleyerek diigiik risk tasiyan kredi portfoyii olusmay1
amaglamaktadir.

Bankalarin Mali Tahlil Departmanlarinda ¢aligsan analistler isletmelerin 3 veya 5 yillik gegmis donem
performanslarimi inceleyerek, gelecek donemlerde s6z konusu isletmelerin nasil bir performans sergileyecekleri
konusunda fikir vermeye ¢alisirlar. Sozkonusu calisma kapsaminda igletmelerden alman bilgilerin ve mali
verilerin yan sira istihbarat birimlerinden temin edilen isletmelerin piyasa ve diger bankalarla olan ¢aligmalar1
ve 6deme performanslari hakkinda bilgilerden de yararlanilmaktadir.

Mali Tahlil ve Istihbarat ¢alismasinin kalitesini artirabilmek amaciyla isletmelerin bankalara verdikleri
bilgilerin dogrulugu 6nem arz etmektedir. Mali verilerin analizi asamasinda analizi yapacak olan analistin
bilgisi, tecriibesi ve yetkinligi analize yon vermekte olup eksiksiz ve dogru bilgiye ulasabilmesi analizin
dogrulugunu etkileyebilmektedir. Baz1 igletmeler daha yiiksek kredibilite sahibi olmak, vergi avantajlarindan
yararlanabilmek ve kamu ihalelerinde yeterlilik saglayabilmek amaciyla bilango ve gelir tablosunda makyaj
lama yapmaktadirlar. Bu durumu 6nlemek amaciyla bankalarda gorev alan Mali Tahlil Uzmanlarinin mevcut
bilgilerini giincel tutmalari, vergi ve muhasebe uygulamalarinda yasanan degisiklikleri takip etmeleri hazirlanan
raporlarinin kalitesinin artmasinda énem arz etmektedir. Ayrica isletmelerden alman verilerin dogrulugunun
teyit edilmesi amaciyla kullanilan Gelir idaresi Baskanhigi (GiB), Kredi Kayit Biirosu (KKB), Dis Ticaret
Merkezi(DTM), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi( TCBM) veri tabani ve bankalara ait veri tabanlarinin
kisa zaman dilimlerinde giincellenmesi ve igletmelerden alman bilgiler ile karsilagtirilmas1 6nem arz etmektedir.

Ornek olarak tiim bankalarin ay sonlarinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCBM)’ye kredi
tahsis edilen igletmelere ait nakdi ve gayrinakdi tiim limit, risk ve temerriide diisen unsurlarin yer aldig1t memzug
ad1 verilen kredi 6zeti paylasilmaktadir. Bankalarin portalma yansiyan sdz konusu kayitlarda igletmelerin sadece
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0 bankaya ait olan durumu degil tiim finansal kuruluslardaki (banka, leasing, faktoring vb.) kredibilitesi
goriilmektedir. Ancak s6z konusu kayitlar 1,5-2 ay geriden gelmektedir. S6z konusu giincel olmayan veri yeni
limit tahsis edilecek olan isletmenin limit ve riskinin analizde hata olugsmasina neden olmakta olup verilerin
giincel olmasi analizin dogrulugunda olduk¢a 6nemlidir.

Bankalarda isletmelere kullandinmi yapilacak olan krediler i¢in limit tahsisi ve teminat yapisi
diizenlenirken Mali Tahlil ve Istihbarat Departmalar1 tarafindan hazirlanan raporlar baz alinmaktadir. Séz
konusu raporun dogrulugu ve gercegi yansitmasi igletmelerin kredibilitesini belirlemekte ve kredi kararlarini
etkilemekte olup kullanilan kredi tutar1 Merkez Bankasi kayitlarina yansidigi i¢in hatali bir kredi tahsisi diger
bankalarin kredi tahsis asamasimi da etkilemektedir. Bu durum mevcut banka limitlerinin uygun olmayan
isletmelere aktarilmasina neden olmakta ve dolayli olarak iilke ekonomisine de yansimaktadir. Ciinkii hatali
kredinin tahsis edilmesi bankalarin batik kredi oranlarini artirmakta s6z konusu olumsuzluk iilkenin ekonomik
kaynaklarimin etkin bir sekilde kullanilmamasi sonucunu dogurmaktadir. Bu olumsuz siirecin olusmasma engel
olmak amaciyla tecriibeli Mali Tahlil Uzmanlari ile ¢alisilmali, dogru mali analiz teknikleri kullanilmalidir.

Tirk Eximbank’m amaci ihracata aracilik etmek, mal ve hizmetlerin cesitliligini artirilmasina, yeni
pazarlarin bulunmasi ve Tiirkiye’nin ihracat payinm artirtlmasina katkida bulunmak, ihracat¢i isletmelere dis
ticaret agamasinda rekabet avantaji saglamak amaciyla uygun faiz oranli finansman destegi saglamaktir. Bu
amagla biinyesinde verilen kredilerde kredi kullanimina uygun bulunan isletmeler i¢in genel bir limit tahsis
edilmekte olup s6z konusu isletmelere tahsis edilen limit karsiliginda ihracat taahhiidiinde bulunulmas: talep
edilmektedir.

Ihracat taahhiidii talep edilen isletmelerden Tiirkiye’de faaliyet gdsteren diger bankalardan farkli olarak
ihracat tutarlari, ihrag kayitli satig tutarlari, ihracatlarinin hangi iilkelere yonelik oldugu ve yurt dis1 miisteri
potansiyeli konusu incelenmektedir. S6z konusu inceleme asamasinda isletmelerden talep edilen evraklari talep
etme siiresinde uzamalar yasanmaktadir. Subelerce kredi tahsis siirecinin bulunmamasi ve tiim kredilerin genel
miidiirlik bazmda Tahsis Birimlerince yiiriitiilmesi bu siirecin uzamasin artirici etki yaratmaktadir. Ayrica
bankanm mevcut sisteminde ve uygulamalarinda yaganan ig akis siirecinin kisaltilmasi ve talep edilen evraklarin
minimize edilmesi, Online basvuru siireclerine agirlik verilmesi ile daha ¢ok ihracat¢iya ulasilmasina imkan
saglayabilecegi diigiiniilmektedir.

Tiirk Eximbank’in ihracatcilara daha iyi destek sunmasi amaciyla muhtelif basm-yaym organlarinda
banka tanitiminin daha ¢ok yapilmasi, miisteri portfoyiinii artirmasint destekleyecegi diisiiniilmektedir Ayrica
kredi ¢esitlendirmeleri yapilarak biiyiik ve orta 6l¢ek isletmelerin yani sira kiigiik isletmelere yonelik daha farkli
kredi politikalart sunmasinin faydali olacag: diistiniilmektedir.
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EXTENDED SUMMARY
Purpose
Banks operating in Turkey target minimizing the risk arising from the reimbursement of the credit by
applying financial analysis methods to measure the credibility of the customers at credit allocation phase.
During the credit evaluation phase, the process of evaluating sound financial statements using financial analysis
methods is implemented by Turk Eximbank as well. However, Turk Eximbank application differs in application
details and forms to be used.

In this study, it is aimed to evaluate the export credit allocations to be made by Turkish Eximbank to
businesses, taking into account the financial analysis methods.

Methodology

In the study, literature review and application in the industry. An exemplary process has been carried
out based on the financial data of an enterprise operating in the ceramics industry as an example for the
evaluation of loan allocations to be made by Turkish Eximbank.

Findings

It is understood that businesses do not have sufficient information about credit allocation and
documents to be issued in loan request applications, the financial analysis methods applied by Turk Eximbank
during the credit evaluation phase are based on the financial statements offered by the enterprises, this process
solely is not reliable, it is important to check the accuracy of the financial statements from other official
platforms, the analysis of the financial statements is left to the knowledge and skill of the analyst, and that it
may create a risk in loan repayments.

Conclusion and Discussion

Limit allocation and collateral structure for loans to be extended to enterprises in banks is based on
the reports prepared by the Financial Analysis and Intelligence Departments. The accuracy and truthfulness of
the report in question determines the credibility of enterprises and affects their credit decisions, and since the
amount of credit used is reflected in the Central Bank records, an incorrect loan allocation also affects the loan
allocation stage of other banks. This situation causes the current bank limits to be transferred to unsuitable
enterprises and indirectly reflects on the national economy. Because the allocation of faulty loans increases the
bad loan rates of the banks and this negativity results in the inefficient use of the country's economic resources.
In order to prevent this negative process from occurring, experienced Financial Analysis Experts should be
worked with and correct financial analysis techniques should be used.

Export commitments as export of different amounts from other banks operating in Turkey, the
company claimed, export sales registered amount, the export of which is directed towards the country and
overseas customers of potential issues are examined. During the aforementioned examination phase, there is a
prolongation in the request for documents requested from enterprises.

In order for Turk Eximbank to provide better support to exporters, it is thought that the promotion of
the bank in various media organs will support it to increase its customer portfolio.lt is also thought that it will
be beneficial to offer different credit policies for small businesses as well as large and medium-sized enterprises
by making loan diversification.
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