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pozitif yonli bir iliski bulunmaktadir. Finansal sistemlerin
gelistirimesi ve finansal kurumlarin ve araglarin cgesitliliginin
arttirlmasi énemli gortlmektedir. Bununla beraber Tasarruflarin
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OZET

Liberal politikalarin kiiresel seviyede uygulanmasinin bir uzantisi olarak
finansal derinlik ve ticari acikligin iktisadi blyime Uzerine etkisi teorik ve ampirik
bir ¢cok c¢alismaya konu edilmesine karsin, goérts birligine variimadigi
gorulmektedir. Yapilan ampirik ¢alismalarin ¢cogunda ticari acikhdin ve finansal
derinlesmenin iktisadi buyume Uzerindeki etkisinin ayri ayri incelenmigtir. Bu
¢alismada ise iktisadi biyime modeli tGzerine kurulan denkleme, Finansal Derinlik
ve ticari agiklik degiskenleri dahil edilerek her ikisinin iktisadi blylime Uzerindeki
etkisi Turkiye 6zelinde birlikte incelenmigtir.

Kullanilan finansal araglarin gesitlenmesi ve yayginlasmasi literatirde
finansal derinlesme kavrami ile ifadesini bulmaktadir. Bu baglamda gelismis bir
finansal sistemin yatirimlari arttirici etkisinin yani sira finansal inovasyonlar
araciligl ile de iktisadi buylmenin gerceklesmesinde ve gerekli kaynaklarin
olusturulmasinda finansal sistem énemli bir etkendir.

Finansal sistem iktisadi birimlerin fon arzi ve fon talebi akiglarini
dizenleyen ve burada kullanilan finansal araclarin, yasal ve idari kurallar
olusturulan sistemi ifade eder. Bu baglamda finansal sistem tasarruflarin fon
transferi yoluyla yatirimlara aktarilmasini saglar. Ekonomide saglanan gelir
artislariyla birlikte sosyal refah artmasina katkida bulunur.

Kuresel duzeyde uygulanan liberal politikalarin bir sonucu olan ticari agiklik,
ulkelerin dis alem ile ne seviyede entegre olduklarinin bir géstergesidir. Turkiye'de
1980 sonrasinda uygulamaya gegcirilen ihracata dayali buyume stratejisi
baglaminda dis dunya ile entegrasyon seviyesinin arttigi gérilmektedir.

Finansal derinlesme ve ticari acikhgin Turkiye’de iktisadi buyime
Uzerindeki etkileri Solow’un blylime modeli Gzerine finansal derinlesme ve ticari
aciklik degiskenleri ilave edilerek kurulan model ile Turkiye’de 1980-2018 yillari
arasindaki donem incelenmistir. Analizde hata duzeltme ile dediskenler arasindaki
uzun ve kisa dénemli iligkiler incelenmistir. Buna gore finansal derinlik ve iktisadi
blylme arasinda pozitif yonli bir iligki tespit edilmistir. Finansal sistemlerin
geligtiriimesi ve finansal kurumlarin ve araglarin gesitliliginin arttirlmasi énemli
gorilmektedir. Bununla beraber tasarruflarin etkili ve disik maliyetle harekete
gecirmek finansal piyasanin olusmasi bakimindan tasarruflari arttirmakta ve
buyumede etkili olmaktadir. Benzer gekilde ticari agikliktan iktisadi buyumeye
dogrusal bir iliski oldugu tespit edilmistir. Elde edilen sonuclara gore, ticari agiklik

derecesinde meydana gelen degisiklikler ekonomik buyumeyi etkilemektedir. Buna



gore Turkiye 6zelinde finansal derinlik ve ticari agikligin iktisadi bliylime Gzerinde

etkili oldugu sonucuna ulagiimigtir

Anahtar Kelimeler: Finansal Derinlik, Ticari Agiklik, iktisadi Biiyime



SUMMARY

Although the effect of financial depth and trade openness on economic
growth as an extension of the application of liberal policies at the global level has
been subject to many theoretical and empirical studies, it is seen that there is no
consensus. In most of the empirical studies, the effect of trade openness and
financial deepening on economic growth has been examined separately. In this
study, the equation established on the model of economic growth, trade openness
and financial depth by including variables that impact on both economic growth
and Turkey were examined together in private.

The diversification and dissemination of the financial instruments used finds
their expression in the literature with the concept of financial deepening. In this
context, the financial system is an important factor in realizing the economic growth
and creating the necessary resources through financial innovations, as well as the
effect of an advanced financial system to increase investments.

The financial system refers to the system that regulates the fund supply and
fund demand flows of the economic units and the legal and administrative rules of
the financial instruments used here. In this context, the financial system ensures
that savings are transferred to investments through fund transfer. It contributes to
the increase of social welfare with the increase in income provided in the economy.

The trade openness, which is a result of the liberal policies implemented at
the global level, is an indicator of how well the countries are integrated into the
external world. Turkey in the context of export-led growth strategy implemented
after 1980 has increased the level of integration with the outside world.

Financial deepening and the financial deepening trade openness and trade
openness on the Solow growth model of the impact on economic growth in Turkey
variables were analyzed with the model established by adding the period between
the years 1980-2018 in Turkey. In the analysis, long-term and short-term
relationships between error correction and variables were examined. Accordingly,
a positive relationship has been determined between financial depth and economic
growth. It is important to develop financial systems and increase the variety of
financial institutions and instruments. However, mobilizing savings effectively and
at low cost increases savings in terms of the formation of the financial market and
is effective in growth. Similarly, it has been determined that there is a linear
relationship from commercial openness to economic growth. According to the

results obtained, changes in the degree of trade openness affect economic growth.



Accordingly, Turkey has achieved effective results on the financial depth that trade
openness and economic growth in particular.

Keywords: Financial Deepening, Trade Openness, Economic Growth
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GiRIiS

iktisadi blyime Ulkelerin cogunun her vakit temel hedefi olmustur. iktisat
biliminde yapilan birgok calismanin da odak noktasi olmustur. Bu amacla iktisadi
blylmeyi belirleyen faktérleri ortaya ¢cikarmak amaciyla iktisat bilimcileri, yaptiklari
ampirik ve teorik calismalarda iktisadi olgularin blyume Uzerindeki etkilerini
incelemiglerdir. Finansal derinlesme ve Ticari agiklik olgulari da iktisat bilimcilerinin
baylimeyle iligkilendirdikleri temel alanlardir.

Finansal piyasalarin derinlesmesi iktisadi buyume Uzerindeki Onemi,
ekonomide buyimeyi gerceklestirecek yatirimlarin yapilmasinda ve bu yatirimlarin
finansmani icin gerekli olan fonlar piyasada yeterli nitelikte ve duzeyde bulabildigi
Olclde, bagka bir deyisle piyasalar yeterince derin olduk¢a kolaylagsmasindan
kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla finansal piyasalardaki derinlik varsayimsal olarak
ekonomideki yatinmlarin artmasi anlamina geleceginden, finansal derinlesme
olgusu iktisadi buylmenin Gzerindeki dnemli bir belirleyicidir.

Globallesme sirecinin tim diinya ekonomileri arasindaki iligkileri gtiglendirip
tretimi artirmak amaci tasidigi bilinen bir durumdur. Ulkeler arasindaki iligkileri
gugclendirmek igin Ulkeler arasinda yapilan mal ve hizmet ticaretindeki engelleri
kaldirarak ticaretin serbest bir bicimde yapilmasi ve karsilikli bagimliigin artmasi
saglanmaktadir. ikinci diinya savasi ile birlikte baslayan dzellikler 80’li yillarda
dinya ekonomisinde yasanan onemli yapisal dedisikliklerin Ulkelerin disa acik
ekonomi politikalari uygulanmistir. Ticaretin liberalizasyonu teorik ve uygulamall
iktisat alaninda 6nemli bir galisma konusudur. Klresellesme slreciyle ticaretin
serbestlesmesi uzun vadede herkese fayda saglayacagi fikrinde olunsa da
giinimiizde olumlu ve olumsuz etkileri bitiin tlkelerde hissedilmektedir. ithal
ikameci sanayi politikalari ihracata dayali disa agik buylime politikalarina gegis
programlarinda disa agilmanin etkileri Gzerine yapilan ¢alismalari artirmistir.

Calismam Dért bdliimden olugmaktadir. ik bélimde Finansal Derinlesme
kavramlari, Finansal derinlesmenin belirleyicileri, Finansal derinlesmesini
Olcliimesinde kullanilan gdstergeler agiklanmistir. Calismanin ikinci bdliminde
Ticari aciklik kavrami, Ticari aciklik gostergeleri, Ticari agikhgin teorik temelleri,
Yeni dig ticaret teorileri ve uygulamalari agiklanmistir. Uglincli Boliimde 6nce
iktisadi bliyiimenin kaynaklari, biiyiime teorileri agiklanarak sirasiyla énce finansal
derinlik ve iktisadi buyume arasindaki iliski arz 6nculli ve Takipli hipotezlerle
aciklanip bu alanda yapilmis ¢alismalara deginilmistir. Sonrasinda Ticari agiklik ve
iktisadi buyume iliskisini Dig ticaret politikalari ve teorik agidan yapimis

calismalara deginerek aktarilmistir. Calismanin son boéliminde Solow blylime



modeli kapsaminda c¢alismada Veriler Dinya Bankas’'nin Dinya Kalkina
Gostergeleri (World Development Indicators) veri tabanindan yararlanilarak
Johansen Es butinlesme testi ile Trkiye’de 1980-2018 yillari arasinda segilen her

bir degisken igin 39 gbzlemi kapsayan verilerle bir analiz yapilmistir.



BIRINCI BOLUM
FINANSAL DERINLESME
Calismanin ilk béliminde inceleyecegimiz finansal derinlesmeye ait
kavramsal boyut, finansal derinlesmenin belirleyicileri, finansal derinlesmenin
Olcliimesinde kullanilan go6stergeler ile birlikte bdlimin sonunda finansal
derinlesmeyi destekleyen ve elestirel yorumda bulunan c¢alismalara ve

yaklagimlara yer verilmigtir.

1.1. FiINANSAL DERINLESMENIN KAVRAMSAL BOYUTU

Finansal derinlesmenin iktisat yazininda birden fazla tanimlamasi mevcuttur.
Genel olarak; finansal derinlesme, sektdrlerin ve iktisadi ajanlarin, kisa ve uzun
vadede tasarruflari ve yatirrm kararlari i¢in finansal piyasalari kullanabilmesi,
Finansal aracilarin ve piyasalarin burokratik islemlere maruz kalmadan yuksek
miktarda sermaye birikimlerini harekete gecirebilmesi ve yuksek devir hizina sahip
olmasi, Finansal arabulucularin risk paylasimi hedefiyle portféy olusturabilmeleri
icin farkl finansal arag cetveline sahip olabilmesi olarak tanimlaniyor. Kisa bir ifade
ile finansal derinlik toplumun her kesimlerinde daha genis ve c¢esitli finansal hizmet
opsiyonlarina ulasim ve iktisadi faaliyetlerde finansal sektoriin sundugu hizmetleri
daha ylksek hacimde kullanim olarak tanimlanabilir. Daha sade haliyle, Finansal
derinlesme finansal piyasalarin, finansal araglarin ve finansal paydaslarinin
etkilesimini artirdi§i gok tarafli bir stregtir.t

Finansallagsma ise finansal gtdulerin, finansal piyasalarin, finansal aktorlerin
ve finansal kurumlarin, ulusal ve uluslararasi ekonomilerde, ekonomi
politikalarinda ve ekonomik performanslari Gzerinde rollerinin ve etkilerinin giderek
artmasi bi¢iminde tanimlanmaktadir. Buna gdre; finansallasma, ekonomilerde G¢
ana farkliiga neden olmaktadir. ilki Finansal piyasalarin etkinligini ikincisi yapisini
degistirmekte, Gglncuslt ise finansal olmayan kuruluslarin tutumlarini ve
nihayetinde ekonomi politikasini farkhlastirmaktadir. Bu nedenle finansal
derinlesmenin gergeklesmedidi ekonomilerde, finansal kesimde yer alan fonlarin
reel sektére devri zorlagsmakta, bu gidisat finansallasmada aktif rol oynamaktadir.
Finansal gelisimi finans sektérinin istikrarini koruyarak etkinliginin artmasi,
finansal erisimin ve derinligin artmasi ile hizmetlerin yayginlasarak finansal

kuruluglarin buylimesi olarak tarif etmek muhtemeldir. Dolayisiyla finansal gelisme;

1 Filiz Yetiz, Kemal Simgek, Finansal Derinlesmede Bankacilik Sisteminin Roll, Ekonometri
ve Istatistik Dergisi, 2017,26 (1), (1-29), s.2



finansal derinlesme, finansal erisim, finansal istikrar ve finansal faaliyeti
kapsamaktadir.?

Finansal piyasalarin gelisimi, ulusal ve uluslararasi tasarruflari harekete
gecirme kabiliyetini ifade etmektedir. Finansal gelismenin bir sonucu olarak ortaya
¢ikan finansal derinlesmenin Ol¢timesinde ¢esitli gostergeler kullaniimaktadir.

Finansal derinlesme, ekonomik anlamda finansal varliklarin arzini arttirdigi
icin para da bunlara dahil edilerek en genis finansal varlik portféylinden bazi
Onlemlerin alinmasi 6nem arz etmektedir. Bu durum finansal varliklarin
taninmasini ve 6zetlenmesini kolaylastirmaktadir. Tum finansal varliklarin toplami
temelde finansal derinlesmeyi gdsteren genis bir tedbirdir. Finansal varliklarin
kapsamli bir sekilde finansal derinlesmeyi tarif edecek sekilde 6zetlenmesi sorun
yaratmazken bazi verilerin bulunabilirli§i sorun yaratmaktadir. Bu anlamda dar ve
gelismemis sermaye piyasalarinda 6zellikle hisse degerine ve para piyasasi
fonlarina iligkin verilere ulasmak zordur. Genis para hacminde ise, tim finansal
varliklarla (ND) tutarli yillk veri elde etmek buna paralel derecede zordur.?
Finansal derinlesmenin en 6nemli katkilarindan biri yeterli finansmani olmayanlara
erisim saglamak ve bu sayede ekonomik buyumeyi hizlandirmaktir. Bu nedenle az
gelismis bir finansal sistemin bankalar sayesinde finansal hizmetlere daha kolay
erisim saglamasi kaynak Uretimi yoluyla blylUmelerini finanse etmesi 6nem arz
etmektedir. Diger yandan gelismis finansal sistem finansal kurumlarin ve
bankalarin marjdaki faaliyetleri sayesinde ve firmalarin degerleme teknikleri ve bilgi
toplama ve paylagsma mekanizmalarini gelistirerek ekonomik buyimeyi tetikleyen
Uretici faaliyetlere katki etmektedir.* Finansal derinlesme bunlara ek olarak etkin
yasal altyapilar ve kurumsal yonetisim mekanizmalari saglamaktadir. Kredi
genislemesi sayesinde girisimcileri tesvik etmekte ve yeniliklerin frekansini
arttirmaktadir. Hem uluslararasi hem de ulusal anlamda daha iyi firsatlar yaratarak
dogrudan yabanci yatirimlari (DYY) arttirmaktadir. Fakir ve zengin arasindaki
esitsizligi engellemek yoluyla yoksullugun azaltilmasinda etkin rol oynamaktadir.
Yine finansal derinlesmenin saklama maliyetlerini arttirmasi, tasarruflarin yatirrma
donusturilme etkinligi, kredilerin serbestlesmesiyle resmi devlet politikalarinin

arttinlmasi, faiz orani ile fiyat mekanizmasini guglendirmek ve piyasada rekabeti

2 Ebubekir Mollaahmetoglu, Finansal Derinlegsme: Tlrkiye'nin Finansal Derinligi Ve Panel Veri
Analizi, istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Ekonometri Ve Istatistik Dergisi, istanbul, 2016, Sayi:25,
(32-54) s.35

3 John E. Udo Ndebbio, Financial Deepening, Economic Growth and Development: Evidence
From Selected sub- saharan African Countries, AERC Research Paper,2004, 142, s.5

4 Rakesh Mohan “Economic growth, Financial Deepening and Financial Inclusion”, Address
at the Annual Bankers’ Conference 2006, Hyderabad. s.4
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iyilestirmek gibi olumlu sonuclar ortaya koydudu goérilmektedir. Bunun tersi
durumunda bazen finansal derinlesmenin asiri boyutta olusu finansal piyasalarin
etkinligini engellemekte kar marjini azaltmakta ve bankalarin mali acidan
kinlganhginin daha da artmasi gibi olumsuz sonuglara neden olmaktadir.
Rekabetin asiri boyutlarda oldugu zamanlarda asiri risklerin alinmasi finansal
krizlere kapi aralamaktadir. Buna ilaveten finansal derinlesme banka
basarisizliklari ve finansal istikrarsizliklarin giindeme gelmesinde olumsuz bir rol
oynamaktadir.®

1.1.1. Finansal Liberalizasyon

Finansal liberallesme, sistemin piyasa sinyallerine goére isletiimesi ve
hikimetin baskilari ve muldahaleleri finansal sistem Uzerinden ortadan
kaldiriimasidir. Bahsedilen baskilar ve miidahaleler genel olarak; yabanci sermaye
hareketlerini kisitlama getirilmesi, segici kredi kontrollerinin uygulanmasi, faiz
oranlari ve doviz kurlarini baski altinda tutucu tedbirler uygulanmasi seklindedir.®
Bu baglamda finansal serbestlesme uygulamalari, i¢ finansal serbestlesme (lilke
icinde finansal daralmaya sebep olan kisitlama ve kontrollerin kaldiriimasi) ve dis
finansal liberalizasyon (sermaye kontrollerinin kaldirilmasi, yurticinden yurtdisina
ve yurtdisindan vyurticine sermaye hareketlerine o6zgurlik taninmasi) olarak
siniflandiriimaktadir.”

“Finansal serbestlesme; genellikle hukumetlerin, gelismis Ulkelerin
uluslararasi finansal faaliyetlerini kendi Ulkelerine ¢ekmek icin bankacilik finans
sistemi Uzerindeki denetim ve kisitlamalari kaldirdig1 ya da dnemli 6lglide azalttigi
deregllasyon uygulamalarinin bir sonucu olarak gdsterilmekte ve ekonomilerin
uluslararasi sermaye akimlarina agilma siireci olarak ifade edilmektedir’® Genel
olarak liberallesme, ekonominin finans ve reel kesiminde piyasa gliclerine
acllmasidir. Buna gére finansal liberalizasyon asagidaki temel parametrelerle
karakterize edebiliriz.® “Bunlar;

* Kredi kontrollerinin kaldiriimasi,

* Faiz oranlarinin belirlenmesinde kamu mudahalelerinin kaldiriimasi,

5 Syed Zzulfigar Ali Shah and Nousheen Tarig Bhutta, Does Financial Deepening create
Financial Crises Journal of Emerging Trends in Economics and Management Sciences,2014, 5 (7)
115-120, s.118

6 Ufuk Selen, Finansal Serbestlesme ve Kamu Agiklarinin Enflasyonist Etkisi, Finans Politik
ve Ekonomik Yorumlar, 1997, 11 (4), 49-58 s.

7 Mehmet Uzunoglu, Omer Caglar Onar, Ali Kizil, Turgay Geger, Kivang Erten, Matlab ile Risk
Yonetimi, Turkmen Kitabevi, 1995, s.93-94

8 Serap Durusoy, “Finansal Liberallesmenin Sorgulanmasinin Nedenleri”, Dig Ticaret Dergisi,
Sayi: 18, 2000, s. 1.

9 John Williamson and Molly Mahar(2002). Finansal Liberalizasyon Uzerine Bir inceleme,
Ceviren Guven Delice, Liberte Yayinlari, Ankara, 2002, s15-16
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*Bankacilik sektériine veya daha genis anlamda finansal hizmetler
endustrisine giris serbestisi,

» Banka bagimsizhgi,

* Bankalarin 6zel mdlkiyeti,

* Uluslararasi sermaye akimlarinin serbestlesmesi olarak ifade edilmektedir.”
1.1.1.1. ¢ Finansal Liberalizasyon

ic finansal serbestlesme, Ulke icinde finansal daralmaya neden olan
kontrollerin ve kisitlamalarin kaldiriimasina yonelik ilk olarak devlet eliyle degil,
bankalarin nominal faiz oranlarini belirleyerek para piyasasinda faiz oranlarinin arz
ve talebe gére belirlenmesine yoneliktir.X° i¢ finansal serbestlesme faiz oranlari
Uzerindeki kontrollerin kaldirilmasi veya azaltiimasi yaninda ek olarak devletin
kamu bankalarinin 6zellestiriimesi, devletin finansal arabuluculuk faaliyetlerinden
cekilmesi, firmalar ve yatirnmcilarin finans piyasalarina erisiminin kolaylastirilmasi,
finansal birimler tarafindan Ustlendigi yatinmlar Gzerindeki kontrollerin azaltiimasi,
firma ve finansal birimlerin fonlara ulasmasini saglayan kaynak ve araclarin
genisletiimesi ve sistem icerisinde kullanilan finansal araglarin cesitliligini
duzenleyen kurallarin serbestlestiriimesi ve kurallarin serbestlestiriimesine iligkin

uygulamalarin tamamini veya bir kismini icermektedir.!!

Gelismekte olan Ulkelerde yururlikte olan faiz kontrolleri faizi baski altinda
tutar ve faiz oranlar piyasada olusacak faiz oraninin altindadir. Nitekim enflasyon
orani ile ayni dizeyde olmayan faiz oranlari, yuksek enflasyonu olan Ulkelerde
negatif seviyelere inecektir. Bu, yatirimlardan ziyade tiketimi veya mezarligi
artiracaktir. Yurt ici finansal serbestlestirme uygulamalarinin énemli bir 6gesi
bankacilik ve finansal sistem ile ilgili dizenlemelerdir. Buna gore, finansal
piyasalar, bankacllik, sigorta ve sermaye piyasalar alt sektorleri arasindaki sinirlar
onemli élglide gevsetilmis, hatta kaldiriimigtir. Bu gelismeler baglaminda, bankalar
sermaye piyasasinda islem yapmaya baslarken, diger finansal kurumlar daha dnce
bankalar tarafindan sunulan ¢esitli hizmetler sunmaya baglamistir. Ayrica, finansal
urinler alaninda finansal kurumlarda yasanan yogun rekabet de kendini
gostermistir. “Ornegin krediler ve menkul kiymetler arasindaki farklar azalmis,

dolayisiyla igletmeler finansman ihtiyacglari icin bor¢glanmadan ziyade degisik

10M. E. Hedi Arouri, Fredj Jawadi ve Duc K. Nguyen, The Dynamics of Emerging Stock
Markets. Springer, 2010, s.3

11 Jayati Ghosh, “The Economic and Social Effects of Financial Liberalization: A Primer for
Developing Countries,” Desa Working Paper, 2005, Sayi:4, s.2
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tirdeki menkul kiymetlere yodnelmislerdir. Bu anlamda finansman bonolari,
degisken faizli menkul kiymetler klasik borglanma araglarinin yerini almistir.“?

Finansal serbestlesme ekonomi literatlirinde “Washington Konsensusu”
olarak da adlandinimaktadir. Uluslararasi Ekonomi Enstitisi’nden John
Williamson’a gore ekonomik gelismenin iki anahtari vardir. Bunlar; serbest piyasa
ve saglam paradir. Williamson ticareti serbestlestiriimesinin, devlet tesebbuslerini
Ozellestiriimesinin, butgcenin dengelenmesinin ve doviz kurunu askiya alinmasinin
ekonomik kalkinmanin temellerinin atacagini ve bunlari gergeklestiren bir Glkeye
yapilan yatirimlardan yiksek kazanglar elde edilebilecedini savunmustur.’®* Bu
aciklamalara gore, finansal sektdre serbest erisimi olan bir ekonomide yeni
finansal aracglarin ve aracilarin ortaya ¢ikabilecegi ve finansal derinlik saglanarak
tasarruflarin  dogru alanlara ydénlendirilebilecedi sdylenmektedir. Yapilan
calismalarda, genellikle ©nce yurtici piyasalardaki finansal serbestlesme
saglandiktan sonra diga donuk finansal serbestlesmeye gidilir.
1.1.1.2. Dis Finansal Liberallegsme

Dis finansal serbestlesme, ulkenin hane halki ile hane halki olmayanlar
arasindaki Doviz cinsinden borg alacak iligkisine iligkin varlik talep kararlarinin
kurumsal yapida fiyat ve miktar kisitlamalarinin kaldiriimasi veya gevsetilmesi
islemidir. Ayrica kamu ve para piyasasi arsindaki dengenin saglanmasindan sonra
uluslararasi sermaye hareketlerinin serbestlestiriimesi literatirde genellikle ortak
bir kabul olarak goérilmektedir. Dis finansal serbestlesme yurtigindeki yerel halkin
yabanci para cinsinden varlik edinme ve bor¢lanmalarina, yabancilarin ise ulusal
finansal sistemde calismalarini saglayan ve firsat taniyan politikalardan
olusmaktadir. Daha genis bir anlamla dis finansal serbestlesme, yerel halkin
yurtdigi piyasalara sermaye transferi yapma ve yurtdiginda finansal varlik elde
etme Ozel sirketlerden uluslararasi finansal piyasalardan borglanma, yerel halkin
yabanci para cinsinden finansal islem yapma ve yerel halktan olmayanlara ulusal
piyasalarda yatirim yapma firsati taniyan uygulamalari kapsamaktadir.

Dis finansal liberalizasyon muhadelelerden arinmak uluslararasi finansal
piyasalarla entegrasyonun saglanmasi ve ddviz kurlarinin piyasa kosullarinda
belirlenmesi gibi unsurlar da yer almaktadir. Ancak uluslararasi sermaye
hareketlerinin liberalizasyondan o6nce kamu ve para piyasasi dengesinin

saglanmasi gerektigi konusunda ortak bir kabul bulunmaktadir.’* Aslen sermaye

12Muharrem Afsar, Finansal Kiiresellesme ve Tirk Bankacilik Krizleri Uzerine Etkisi, T.C.
Anadolu Universitesi Yayinlari, Eskisehir, 2004, s.59

13 p, Krugman vd., Growing World Trade: Causes and Consequences. Brookings Papers on
Economic Activity, Volume 1995(1), s. 327-377.

14 Williamson ve Mahar a.g.e., s.10



hareketlerinin liberalizasyonunu 6ngéren Neo Klasik yaklasim dahi sermaye
hareketleriyle ilgili sorunlarin yasanmamasi i¢in énce kamu ve para piyasalari arasi
dengenin saglanmasi ve dis ticaret aciginin kapatilmasidir. Tersi durumda bu
slirece girmek yanliglik olarak gorilmektedir.t®

Ulkeler dis finansal liberalizasyon baglaminda yetersiz yurt ici tasarruflarin,
yurt digl tasarruflarla tamamlanarak blyume surecinin ivme kazanacagini tahmin
edilmistir. Ulkelerin bu siiregten diger bazi beklentileri de soyle siralanabilir.1®

* Yabanci sermaye sayesinde yeni teknolojik gelismeler ve yonetim bilgisi
gelmesi,

* Rekabetin gelismesi ve Ulke ekonomisinin dinamizm kazanmasi,

» Tasarruflarin etkin alanlarda kullaniimasi

Dis finansal serbestlesme hem sermaye girisleri hem de sermaye c¢ikislari
Uzerindeki kisitlamalarin kaldiriimasini igermektedir. Bazi iktisat¢ilara gore i¢
serbestlesme tamamlanmadan dis serbestlesme gegisin s6z konusu Ulkeler icin

finansal krizin nedeni oldugu goésterilmektedir.

1.1.2. Finansal inovasyonlar

Teknolojik gelismelerle beraber bilgi teknolojisindeki gelismeler finans
teorisindeki gelismeleri de olumlu yonde etkilemekte ve yeni Urlunlerin ortaya
¢lkmasina neden olmaktadir. “Ornegin Otomatik Para Cekme Makinalari (ATM),
kredi kartlari, Elektronik Fon Transfer (EFT) sistemleri gibi yeni trlnlerin hizmete
sunulabilmesi teknolojik gelisme sayesinde gergeklesmistir.” Finansal yenilikler,
yetersiz finansal piyasalardan ya da verimsiz finansal araciliktan kaynaklanan kar
firsatlarindan yararlanmak igin ortaya c¢ikan bir Grin ya da sure¢ olarak
tanimlanabilir. Finansal yeniliklerin Griin olarak ortaya ciktigi durumlarda, ana
faktor enflasyon ve faiz oranlarindaki degisikliklerdir. Teknolojik gelismeler, bir
sureg¢ olarak ortaya ¢ikan finansal yeniliklerin ana faktértdur. “ABD'de son yillarda
ortaya ¢ikan Super NOW Hesaplari, Evrensel Yasam Sigortasi, Faiz ve Ddviz
Swaplari, Para Piyasasi Yatirrm Hesaplari, Faiz Orani ve Hisse Senedi Endeksli
Futures Piyasalari Urin olarak ortaya c¢ikan finansal yeniliklere 6rnek olarak
verilebilir.” Ayni dénemde slreg olarak ortaya ¢ikan yenilikler igin ise; “Otomatik
Para Cekme Makinalari, Nokta Satis Terminalleri, Kisisel Bilgisayarlarla Finansal

islemler ve Elektronik Fon Transferi Sistemi érnek olarak verilebilir.”*”

15 Durusoy, a.g.e., s.2

16 Muhsin Kar ve M. Akif Kara, “Finansal Entegrasyon ve Sermaye Akiskanlgi: Turkiye
Ornegi”, Iktisat Isletme ve Finans, Yil: 16, Sayi: 180, Mart, 2001, ss. 62 — 71.

L7Cafer Kaplan, Finansal Yenilikler ve Piyasalar Uzerine Etkileri: Tirkiye Ornegi, TCMB
Arastirma Genel Mudurlugu, Tartisma Tebligi, 1999, No:9910, s.15
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“Genel olarak finansal yeniliklerin diinyada 1970'lerden sonra hizli artigini

belirleyen temel gelismeler sdyle siralanabilir:

Enflasyon ve faiz oranlarindaki dalgalanmalarin artisi,

Risk azaltma veya riski yeniden dagitma

islem maliyetlerindeki artig

Varliklarin likiditesini artirma firsatlari

Yapilan yasal mevzuattaki degisikliklerinin finansal sektor
Uzerindeki baskilarindan kaginma istegi,

Faiz oranlari ve fiyatlarin dizeyi ve bunlarda gorulen
dalgalanmalar,

Ekonomik faaliyetlerin dizeyi,

Teknolojik alanda kaydedilen ilerlemeler ve bu ilerlemelerin
finansal sektére yansimalari,

Ozellikle bankalar agisindan sorun tegkil eden, cografi kisitlamalar,
Tlketici davraniglarinda yasanan degisim,

Akademik calismalar”

“Finansal yeniliklerin iglevleri en genel sekliyle sdyle siralanabilir;®

Finansal yenilikler finansal piyasalardaki mevcut eksiklikleri
tamamlar,

Finansal yenilikler arastirma ve pazarlama maliyetlerini azaltir,
Finansal yenilikler vergi ve yasal mudahaleler gibi dis etkenlerin,
piyasalar Gzerindeki etkilerini azaltirlar,

Finansal yenilikler finansal piyasalarin etkinliginin ve verimliliginin
artmasina katkida bulunarak, genel ekonomik istikrarin
saglanmasina yardimci olur,

Finansal yenilikler finansal varliklarin likiditesini artirarak, onlarin
uluslararasilagsmasini saglarlar.

Finansal yenilikler firmalarin, yatirimcilarin, hikumetlerin, gerek
ulusal gerekse uluslararasi finansal piyasalarda kargi karsiya
kalabilecekleri risklerin azaltimasina ve ydnetiimesine katkida
bulunurlar.”

Finansal yenilikler ortaya ¢ikis sekillerine gore Urun ve sureg yenilikleri olarak

ikili bir ayrima tabi tutulabilir. Finansal yeniliklerin Grin olarak ortaya ¢iktigi

durumlarda ana faktor enflasyon ve faiz oranlarindaki degisikliklerken, sireg olarak

ortaya ¢ikan finansal yeniliklerde ise ana faktér teknolojik gelisme olmaktadir

Tufano (2002) tarafindan yapilan siniflandirmaya gére finansal yenilikler

arun yenilikleri ve sureg yenilikleri olarak iki grupta toplanabilir. Her yenilik grubu

farkli tirden Grin ve sire¢ yeniliklerini kapsamaktadir. Van Horne (1985)

tarafindan yapilan bu siniflandirma $ekil1.’de gdsterilmistir.

18 P, Tufano, Financial Innovation, The Hand Book of The Economics and Finance, Holland,

2002, 2-18 s.



Finansal Yenilik Cesitleri

| S |

Uriin Yenilikleri Siire¢ Yenilikleri
e Para piyasasi yatirim hesaplari e ATM (otomatik 6deme
e Siiper NOW hesaplari makinalari)
e Faiz Orani ve indeks Futures’lar e Elektronik fon ticareti
e Opsiyon ve Futures Kontratlar e Elektronik fon transferi
e Belediye bonolari ve ortak fonlar e Kredikartlari
o Sifir kuponlu tahviller e Nokta satis terminalleri
e Ayarlanabilir oranli tercihli hisse e Kisisel bilgisayarlarla finansal
senetleri islemler

e Ayarlanabilir oranli ipoteklerin
tirevleri

e  Menkul kiymetlestirme

e |IRA hesaplari

e Evrensel yasam sigortasi

e Para opsiyonlari

e  Faiz ve para swaplari

e Forward islemler

e  Put Opsiyon tahvil

Sekil 1. Finansal Yeniliklerin Siniflandiriimasi

1.1.3. Finansal Kiiresellesme

Finansal kuresellesme, en genel tanimiyla, dunyadaki sermaye
hareketlerinin serbestlesmesini ifade eder. Finansal kiresellesmeye yol agan
finansal serbestlesme slrecinde, finansal unsurlar Uzerindeki kontrollerin
kaldiriimasi ve finansal kurumlarin 6zellestiriimesi gibi uygulamalar icin kullanilir.
Bu durum reel faiz oranlarinin diinya rekabet dengesi seviyelerine ylikselmesine
neden olmaktadir. Reel faiz oranlarindaki artigin bir sonucu olarak yuksek getirili
yatirrm projeleri gerceklestirmek mimkinddr. Yatirrm fonlarinin daha etkin
kullanildigi finansal kuruluslarin bir sonucu olarak yatirimlarin etkinligi artmaktadir.
Buna ek olarak, ylksek faiz oranlari, tasarruflarin faiz oranlarina bagh olarak
degistigi varsayilarak tasarruflari tesvik eder. Béylece, yurtici reel faiz oranlari

ulusal tasarruf yatirnm dengesi yerine kuresel tasarruf yatinm dengesi tarafindan
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belirlenmektedir ve yatirim tasarruf dengesi seviyesi yiikselmektedir.!® 2° Buna ek
olarak, yerli ve yabanci yatirrmcilar sermaye kontrollerinin ortadan kaldirilmasiyla
portfoylerinde daha fazla cesitlilik yarattiklarindan, finansal serbestlesme daha
dusuk sermaye maliyetlerine ve borglular agisindan sermayeye erisimin artmasina
neden olmaktadir.2? 22 2 Finansal serbestlesme siireci, verimsiz finansal
kuruluglardan finansal piyasaya baskl uygularken ve finansal altyapiyi
guclendirecek reformlara oncelik verdikge, finansal sistemin etkililik seviyesi de
artmaktadir.?* 25 26 Sonug olarak, finansal kiiresellesmenin finansal kaynaklarin
dagiliminda (diger bir deyisle finansal gelisme) ve dolayisiyla ekonomik biyimede
verimliligin arttigi sonucuna variimigtir. Finansal kiresellesme ve enflasyon
arasindaki iliskinin analizinde, sermayenin Ulkelerdeki faiz oranlarindaki farklilik ve
bunun sonucunda ulusal merkez bankasinin para miktari Gzerindeki kontrolin
zayiflamasi nedeniyle Ulkeler arasinda dolastigi iddia edilmektedir. Ekonomide
gerceklesen uretimin degisim degerinden sapma veren faiz orani ile ulusal ¢ikti
acigi arasindaki iliskinin, kiresel faktorlerin belirlenmesinde kiresel faktorlerin
etkisinin artmasi sonucu gozlendigi gorulmektedir. Ulusal cikti aciginin degisim
degerini asmasi durumunda, merkez bankasinin enflasyon oranini kontrol altinda
tutmak amaciyla kisa vadeli faiz oranlarindaki artisi dis talepteki (ithalat) ve
sermaye giriglerindeki artisa neden olmaktadir. Bu, ulusal para biriminin yabanci
para birimine gore degerlenmesine neden olur. Boyle bir ekonomik ortama doviz
kuruna mudahale ulusal para biriminin miktarini degistireceginden, ulusal para
biriminin miktari dig faktorlerin etkisiyle degismektedir. Bu nedenle, finansal
kiresellesmenin bir sonucu olarak, merkez bankasinin parasal kontroli ve yurtici

enflasyon oranini kontrol etme yetenegi zayiflamaktadir.?” 2

19 McKinnon, R.I.. (1973). Money and Capital in Economic Development . Washington, D.C.:
The Brooking Institution.

20 Shaw, E. S.. (1973). Financial Deepening in Economic Development , New York: Oxford
University Pres.

21 Stultz, Rene, “Globalization, Corporate Finance and The Cost of Capital,” Journal of Applied
Corporate Finance, v12(3), (1999), p. 8-25

22 Henry, P.B., “Stock Market Liberalization, Economic Reform, and Emerging Market Equity
Prices,” The Journal of Finance, Vol.55, No.2, (2000), p. 529-564.

23 Bekaert, G., Harvey, C. ve Lundblad, C., “Does Financial Liberalization Spur Growth?”
NBER Working Paper, No. 8245, (2001).

24 Claessen, Stijn, Demirguc-Kunt, ve H. Huizinga, “How Does Foreign Affect Domestic
Banking Markets?” Journal of Banking and Finance, 25, (2001), p. 891-911.

25 Stultz, a.g.e.,

26Joseph Stiglitz, “Capital Market Liberalization, Economic Growth, and Instability,” World
Development, 28:6, (2000), p.1075-1086.

27 Helbling, T., Jaumotte, F. ve Sommer, M., “How Has Globalization Affected Inflation?”,
Chapter Ill, in IMF World Economic Outlook, Globalization and Inflation, (2006).

28Micheal Woodford, “Globalisation and Monetary Control’, NBER Working Papers, No:
13329, (2007)
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1.2. FINANSAL DERINLESMENIN BELIRLEYICILERI
1.2.1. Yasal Orijin

Finansal sistemin etkili oldugu Ulkedeki kisi ve kurumlar arasindaki baglantiyi
dogrudan belirleyen sistemler idari ve yasal kurallardir. Tasarruf cekmeye calisan
bu finansal aracilar, borsalar ve bankalar birbirleriyle yakindan iligkili oldugu igin
rakip haline gelmigtir. Borsalarin likidite duzeyi ile bankacilik sisteminin gelisimi
arasinda ters bir iligki vardir. Diger taraftan, benzer veya ayni yasal ¢ercevede
faaliyet gosteren borsalar ve bankalar yasal degisiklik ve diuzenlemelerden benzer
sekilde etkilenebilir. Finansal sisteme goére, yasanin degisen kosullara uyum
saglamasi gerekiyor. Esnek yasal sistemler, bu dedisen kosullara uyum
saglayarak finansal derinlesmeyi saglamada bir avantaja sahiptir. Yasal sistemde
dizenlemenin zorlugu, finansal vyeniliklerin ve vyatirrmci haklarinin hizla
diizenlenmesini 6nleyerek finansal derinlesmeyi 6nlemektedir.?°
1.2.2. iktisadi Kurumlar

iktisadi gelisme ve finansal derinlesme 6zellikle iyi yonetisime dayanir.3° 3
Finansal sistem batik haldeki tasarruflarin glvenligini saglamak ve insanlarin
ceplerine givenmeden veya yuksek riskli projeler oynamalarina izin vermeden en
verimli yatinm alanlarinda bu tasarruflari hedeflemek icin finansal sistemin iyi
dizenlenmesi ve kontrol edilmesi gerekir.®? Bu baglamda, kurumlarin bu aracilari
denetim yoluyla uygulayabilecek etkili giivenceler ve finansal aracilar ile iyi isleyen
bir s6zlesme ve duzenleyici uygulama mekanizmasi olmalidir. Kurumsal faktorler,
ekonomik buyumeyi etkileyen finansal faktorlerin derinlestiriimesi surecinin
belirlenmesinde belirleyici bir rol oynayabilir.3®* Kurumlarin finansal kalkinma ve
ekonomik buyime igin dnemi birgok yazar tarafindan vurgulansa da, kurumlar igin
en etkili teoriler Daron Acemoglu (2001,2004) ve Beck. (2003) tarafindan
geligtiriimistir. Daron Acemoglu'nun dne surdigua teori, Avrupalilarin birgok farkl
kolonizasyon stratejisi ve farkli kurumlari benimsedigini belirtiyor. Bazi Ulkelerde
kanun kurallarini uygulamak ve yatirmi tesvik etmek amaciyla kurumlar
kurulmusken, diger ulkelerde madencilik kurumlari Ulkelerinin finansmaninda

onem kazanmistir.

29 H. Agir, Turkiye’de Finansal Liberalizasyon Ve Finansal Gelisme lligkisinin Ekonometrik
Analizi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Kitaplari, No.8, Ankara, 2010, s.3

30 Kaufmann, D., Kraay, A. and Zoido-Lobaton, P., Governance matters, Working Paper No.
2196, World Bank, Washington, DC. 1999

31 Hellmann, T., Murdock, K.C., and Stiglitz, J., “Liberalization, moral hazard in banking, and
prudential regulation: are capital requirements enough?” American Economic Review, 90(1):147-65.

82 Grima, S. and Shortland, A., (2008). “The political economy of financial development”,
Oxford Economic Papers, 2000, 60(4):567-96.

33 Arestis, P. ve Demetriades, P.O., “Financial Development and Economic Growth: Assessing
the Evidence”, Economic Journal, 1997, 107(442), 783-799.
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Daron Acemoglu (2004) iktisadi kurumlar arasindaki farkliliklarin temel
sebebinin ekonomik kalkinmadaki farkliliklardan kaynaklandigini sdyledi.
Acemoglu’na gore, farkh iktisadi kurumlarin farkli gruplar ve bireyler icin farkl
avantajlan vardir. Bu nedenle, siklikla bu sosyal secimler lzerinde bir ¢atisma
oldugunu ve bu ¢catismanin en ylksek siyasi glice sahip gruplar lehine ¢ozilecegini
savunuyorlardi. iktisadi kurumlar, politik kurumlar milkiyet haklarinin gogunu
savunan gruplari desteklediginde ekonomik buylimeyi tesvik edebilir.

Beck (2003), Fransiz medeni hukuk gelenedine sahip topluluklarda, finansal
kalkinma ve miilkiyet haklarinin korunmasinin ingiliz topluluklarindan énemli
Olclde daha disuk oldugunu ileri strGyor.

1.2.3. Liberalizasyon Politikalar

Hukumetin finans sektorine istenmeyen muidahaleleri iki kategoride ele
alinabilir. ilki, finansal baskinin tavan faiz orani, yiiksek rezerv gereksinimleri ve
bor¢ verme yoluyla finansal azgelismisligin temel nedeni olarak gérulebilir. Her ne
kadar bu politikalar dengeleyici bir rol oynasa da, bu tur devlet kaynakl
bozulmalara yol ag¢mayan finansal serbestlesme finansal kaynaklarin
derinlestiriimesinde 6nemli olabilir.

Huakumetin bir baska sekli de politikacilara kredi dagitimi tGzerinde kontrol
vermektir. Kamu bankalarinin 6zellestiriimesi, mevcut firmalara ve isletmelere
sadece siyasi cikarlarini desteklemek icin kredi verilmesini tesvik ederken,
bankacilik sisteminde finansal kaynaklarin finansmanini ve derinlesmesini tegvik
etmektedir.

Finansal serbestlestirmenin temel bilesenleri; Bankacilik sektori, kredi
kontroliinin kaldiriimasi, faiz oranlarinda serbestlestirme, bankacilik sisteminin
bagimsizligi, bankacilik sektériine serbest erisim ve 6zellestirmeden olusmaktadir.
Finansal serbestlesme kredi dagitimini serbest birakir. Boéylece disik getirili
projelere fon saglanamiyor, reel faiz orani denge seviyesinde ayarlaniyor ve
yatirrmin verimliligi arttirlmaktadir.

1.2.4. Ekonomi Politik Faktorler

Ekonomi politik faktorler finansal gelismeyi belirleyen dnemli faktérlerden
bazilaridir. Finansal kalkinmanin ekonomi politigi Gzerine son literatirt ézetleyen
sinirsiz siyasi iktidar, finansal birikimi zayiflattigi sonucuna varmistir. Siyasi
secimler, ister otokratik oportlinizm, oligopol ya da demokratik korporatizm olsun,
finansal sistemin gelisimini ve isleyisini derinden etkileyebilir.

Finansal gelismenin politikasi ve finans gérinimu, politik etkenlerin finansal

gelismenin belirleyicileri Uzerinde ¢ok etkili oldugu hakkinda bilgi verebilir.
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Her ne kadar ekonomik kurumlar finansal kalkinmanin belirleyicilerinden biri
olsa da, i¢seldir ve siyasi kurumlar tarafindan belirlenir. Daha 6nce de belirtildigi
gibi, finansal baskinin nedenlerinden biri siyasi se¢imlerdir. Clnku finansal baskisi,
yatirim sermayesi, sirketin kontrolli ve doviz lisanslarina erisimi ile 6zel gruplara
ayricalik vermektedir. Ayrica, mali kaynaklari kontrol ederek siyasi gruplarin girigini
ve rekabetini de engeller.

1.2.5. Diger Faktorler

iktisadi biiyiime, gelir, enflasyon ve yatirrm gibi makro ekonomik faktorlerin
genellikle finansal derinlesmeyi neden oldugu kabul edilmektedir. Bununla birlikte,
cesitli belirleyiciler vardir. Finansal derinlesme arasindaki baglanti hakkinda ¢ok
az galismasi olan cografya ve kaltlr gibi faktérlerden de bahsedilebilir. Cografi
konum finansal sistemi kurumlar ve ticaret yollari Uzerinden etkileyebilir. Ticaretin,
Ulkenin bOyukligl, mesafesi ve diger cografi degiskenlerden etkilendigini
go6stermistir. Cogu cografi arastirma, kurumlarin kalitesinden etkilenen finansal
derinlesmeye iliskin talebin etkisini incelese de, finansal derinlesme arz yénundeki
cografi alandan da etkilenmektedir. Ornegin, tarim Uriinleri ve dogal kaynaklarin
Uretimi dis finansman talebini etkileyebilir.

Stulz ve Williamson yaptiklari ¢calismalarinda kiltarin finansal sistemi lg¢
kanaldan etkiledigini gosterdiler. Bu kanallardan ilki, toplumun degerleri, tercihleri
ve inanclaridir. (")rnegin, farkli dinlerin faiz oranlari, alacakllar ve hissedarlar
tizerinde farkh bakis acilari olabilir. ikincisi, kiltirin kurumlari etkilemesidir.
Ornegin, kiltirel degerler ve dinler hukuk sisteminin tanimina katkida bulunur.

Uglinciist, kiltir kaynaklarin bir ekonomiye tahsisini etkiler.
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Sekil 2. Finansal Derinlesmenin Belirleyicilerinin $Semasi

1.3. FiINANSAL DERINLESMENIN OLGULMESI

Analizi saghkh tutmak icin finansal derinlesme gdstergelerinin dlgilmesi ¢cok
onemlidir. Genellikle finansal derinlesmeyi o6lgmek icin kullanihr. Parasal
gOstergeler ve kredilerin buydklagu, bir Glkenin finans sektérinin gelisimi tam
Olgum igin yeterli olmayacaktir. Bdylece finansal derinligi 6lgme yetenegi iyi
tanimlanmis bir dizi géstergenin ekonomi politikalari Acikc¢asi, hazirlik, gelistirme
ve uygulamada gereklidir. Bu nedenle, finans sektoru igin gelistirilen gosterge
paketi, parasal durum, kredi finans sektériinde akis 6zellikleri, likidite yonetimi ve

risk yonetimini kapsamalidir.*

1.3.1. Miktar Gostergeleri
1.3.1.1. Parasal Buyiukliukler

“Parasal buyuklik kriterler arasinda; dar tanimlanan (M1) ve genis anlamda
para arzi (M2, M2Y, M3) degiskenlerinden Uretilen fakl kriterler (M1/GSYiH,

34 Filiz Yetiz, Kenan Simsek, Finansal Derinlesmede Bankacilik Sisteminin Roli, istanbul
Universitesi iktisat Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi, 2017, Say!:26, 1-29 s.5
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M2/GSYIH, M2Y/GSYiH, M3/GSYIiH gibi) bulunmaktadir. M1/GSYIiH oraninin,
finansal piyasalardaki gelisme ile birlikte dismesi gerekir. Yani finansal derinlesme
derecesi artinca dolasimdaki para miktarinin (M1) azalmasi gerekmektedir.”
Uygulamada parasal buyukligun en yaygin olarak kullanilan gdstergesi genis
anlamda para arzinin gelire oranidir (M2/GSYiH). Bu gosterge ekonomideki para
kazanma derecesinin bir gdstergesidir. Ayni zamanda Ulke vatandaslarinin
bankacilik sistemine olan giivenini de gostermektedir.®

Finansal piyasada fon ihtiyaci olan kurumlarin para 6din¢ alma kabiliyetini
gésteren M3 / GSYIiH gdstergesi finansal gelisme / derinlesme saglandiginda
artmaktadir. Bu duruma paralel olarak, M3 / GSYH oraninin ekonomik biylime ile

dogru orantili olarak artmasi beklenmektedir.*

1.3.1.2. Sermaye Piyasasi Gostergeleri

Sermaye piyasasi ile ilgili gostergeler, borsa islemlerinin reel hacmi ve borsa
islemlerinin GSYiH'ye orani olarak tanimlanan hisse senedi piyasasi aktiflestirme
oranidir. Finansal gelisme sureci, sermaye piyasalarinin gelisimini de
kapsamaktadir. Sermaye piyasalarinin gelisimi sirketlere dogrudan kredi alma
firsati sundugundan, kredi alma yeteneginin artiriimasi finansal kalkinmanin

glvence altina alinmasi ile baglantihdir.’

1.3.1.3. Kredilere iligkin Biiyiikliikler

“Finansal gelisme/derinlesme belirleyicisi olan kredi buytklikleri Uge
ayrilmaktadir. Bunlar;®®

* Yurt igi toplam kredi hacminin gelire orani (YIKH/GSYiH),

« Ozel sektére verilen kredilerin gelire orani (OSKH/ GSYiH),

« Ozel sektore verilen kredilerin toplam kredi hacmine orani, (OSKH/YIKH)
seklinde tanimlanmisgtir.
Bu gdstergeler fonlarin yatirmlara transfer oranini gdsterdiginden, finansal

derinlesme arttikga bu oranlarin artmasi beklenmektedir.”

35Havva Kilig Darici “ Finansal Derinlesme ve Ekonomik Biiyiime iligkisi: Gelismekte Olan
Piyasalar Ornegi®, Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2009, s.
(Yayimlanmamis Yiksek Lisans Tezi)

36 Nege Erim ve Armagan Tirk “ Finansal Geligme ve Iktisadi Bliyiime”, Kocaeli Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitlist Dergisi, Y1l 10, Sayi 10, 2005/2 s.21-45, s.27

$7Ufuk Basoglu ve Ali Ceylan Finans Teori Kurum ve Araglar, Ezgi Kitapevi Yayinlari, Bursa,
2001, s.512

38 Filiz Yetiz, Finansal Sistemin Yapisi, Finansal Derinlesme ve Ekonomik Biiyiime iligkisi,
Tirk Finans Sistemi, Cukuorva Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiis, iktisat Anabilim Dali, Adana,
2008, s.29
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1.3.2. Yapisal Gostergeler

Finansal sistem ekonomik blyimede énemli bir rol oynamakta ve islevlerini
cesitli kanallardan gerceklestirmektedir. Bu nedenle finansal sistemin gelisimi farkl
gostergelerle incelenebilir. Bu nedenle, finansal sistemin yapisindaki degisikliklerin
oneminin belirlenmesi de ¢ok énemli bir faktérdir.

Yapisal gostergelerden biri, (M2) genig tanimlanmis para arzinin (M1) dar
tanimlanmis nakit arzina (M2 / M1) oranidir. Bu finansal sistemin gelistiriimesiyle,
vadeli mevduat miktarinin ticari amaglar icin kullanilan para miktarindan daha hizli
artacag! anlamina gelir. Bu artis énemli bir yapisal géstergedir ¢linki paranin halk
tarafindan nasil kullanildig1 hakkinda bilgi yansitmaktadir. M2 / M1 oranindaki
artis, ekonomik birimlerin parayr vadeli mevduat olarak gérdiklerini
gostermektedir.®®
1.3.3. Finansal Fiyatlar

Gelismis finansal sistemlerde, fiyatlar piyasa gugleri tarafindan belirlendigi
icin pozitif olarak gerceklesmektedir. Bu ekonomik birimlerin rasyonel kararlarinin
bir sonucudur. Cunki eger insanlar olumlu geri donlisi olumlu olmayan
yatirrmlardan kagcinirlarsa, ekonomik blylime firsatlari sinirli olmayacaktir.
Fiyatlarin degisen ekonomik kosullara tepkisi de 6nemlidir. Etkili finansal sistemler,
ekonomik sartlardaki degisikliklerden kaynaklanan yeni beklentileri karsilamayi
kolaylastirir. Bununla birlikte, ayni politikalarin yillar boyunca geri kalmis veya
gelismekte olan ulkelerde degisen ekonomik kosullarin arka planina karsi yillardir
uygulandigi bir gergektir. “Ornegin, birgok (ilkede yiikselen enflasyon seviyelerine
ragmen, faiz oranlari uzun sure yetkili kurumlar tarafindan baski altinda tutulmus
ve bunun sonucunda negatif reel faiz oranlari olusturulmustur. Aksine, liberal
finansal sistemler faiz oranlarinin degisen ekonomik kosullara ve beklentilere hizla
adapte oldugunun farkindadir. Enflasyon degiskense faiz oranlarinin siki kontrol
edilmesi, reel faiz oynakligi pahasina nominal olarak istikrarl faiz oranlari saglar.
Yani, gercekten yikici ve zararli Reel faiz oraninin yuksek bir dalgalanmasina yol
agmadan istikrarl bir diisik nominal faiz orani elde etmenin tek yolu, dislk ve
istikrarh bir enflasyon orani elde etmektir.”

1.3.4. Uriin Gesitliligi

Finansal derinlesmenin bir diger &lgitl, finansal piyasalarda kullanilan
araclarin cgesitliligindeki artis ve bu araglarin kullaniminin artmasidir. Finansal
sistemde daha fazla kullaniimasi, buytyen fonu karsilamaktir. Finansal derinligi

olmayan piyasalarda krediler ve tahviller gibi 6nemli finansman araglari olmasina

39 Yetiz ve Simsek, a.g.e., s.27
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ragmen, gelismis piyasalarda takas, vadeli igslemler, vadeli igslemler ve opsiyonlar
gibi bircok tirev Urin kullaniimaktadir. Finansal piyasa katilimcilarinin kendi
amaglari icin genis Urin yelpazesi, tasarruflarini en iyi sekilde kullanmalarini ve
bunun karsiliginda piyasa finansmanina ihtiya¢c duyanlar icin yatirnm olabilecek
alternatif fon kaynaklarina erismelerini saglar.

Finansal araclar iki grup altinda toplanabilir. Bunlar sermaye piyasasi ve para
piyasas! araglaridir. Para piyasasi araglari, hazine bonolari, mevduat sertifikalari,
finansal bonolar, teminat mektuplari vb. vadeleri bir yillik olan yiksek likidite ve
daha dusik maliyetli finansal araglardan olugsmaktadir. Devlet tahvilleri, ipotek
tahvilleri, hisse senetleri, tlketici ve ticari krediler vb. Bu araglar da daha uzun
vadeli ve daha az likit olduklarindan daha ylksek risk altindadir.*°
1.35. Degisim Maliyeti

Finansal sistem yatirnmcilari ve yatinmcilari birlestirir. Bu islevi yerine
getirirken, sistem vyatirimcilar tarafindan alinan borglanma orani ile tasarruf
sahiplerine saglanan mevduat orani arasindaki kismi korumaktadir. Etkili bir
finansal sistem bu aracilik sistemindeki minimum tutari kendisine saklar. Bu
sekilde, yatirim igin transfer edilebilecek fon miktarini en uygun seviyede tutmak
mumkindir. Bu nedenle finansal sistemin amaci islem maliyetlerini azaltmak
olmaldir.

Sonug olarak, finans sektorinin blylimesi ve finansal derinlesmesinde bes
farkli faktor kullaniimistir. Finansal derinlesmeyi 6lgmek zor olsa da, karmasikhgi
cesitli gostergelerle gosterilebilir. Bu gostergeler; fiyat, miktar, yapisal, Urin
cesitliligi ve degisim maliyetleri seklinde siniflandirilabilir.

Ancak, finansal derinlesme ile birlikte;

-M1/GSYIH orani azalmali,

-M2/GSYiH oraninin artmasi,

-M3/GSYiH oraninin artmasi,

-OSKH/GSYIH orani artmal,

-OSKH/YIKH orani artmall,

-Degdisim Maliyetleri azalmal,

Finansal derinlesmeyle birlikte M1 / Gelir orani dustik¢ce M2 / Gelir orani
artmakta, kredilerin 6zel sektdre gelir orani ve toplam vyurtici kredilerin payi
artmakta, sermaye piyasasi reel islemlerinin bayuklugu ve orani gelir artiglari, reel

faiz oranlar ve faiz marjlari azalmaktadir. Bununla birlikte, finansal sistemdeki Grtin

40 Agir, a.g.e., s.99
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cesitliliginin artmasi, finansal sistemin gelisiminin ve derinlesmesinin en 6nemli
gOstergesi olarak ortaya ¢ikmaktadir.
1.4. FINANSAL DERINLESME iLE iLGILIi MODELLER
1.4.1. Finansal Derinlesmeyi Destekleyen Yaklagimlar
1.4.1.1. Mc Kinnon — Shaw (Liberal Yaklagim) Modeli

McKinnon ve Shaw'in 6ncusi oldugu McKinnon-Shaw hipotezi olarak
adlandirilan finansal baskilayicilar da; Genelde reel para dengeleri i¢cin uygun bir
getiri orani olarak tanimlanan finansal serbestlesmenin ekonomik buyumeyi
artirmanin bir araci oldugunu savunuyor. Bu hipotezin arkasindaki fikir, dusuk veya
negatif reel faiz oranlarinin tasarruflari azaltacagi yonundedir. Bu, mevcut yatirim
fonlarini azaltarak ekonomik buyumeyi yavaslatacaktir. Bu nedenle Mckinnon -
Shaw modeli, daha liberallestiriimis bir finansal sistemin tasarruflari ve yatirimlari
artirarak ekonomik buyumeyi hizlandiracagini savunmaktadir. Bununla birlikte,
yapisalcilar ve finansal baskicilar genellikle ayni zihniyete sahiptir. Her ikisi de
kaynak verimliliginin ancak yiksek diizeyde organize, gelismis ve liberallestirilmis
bir finansal sistemle saglanabilecedini ve ekonomik blylimenin artacagini kabul
ediyor. Finansal sistemin temel islevi, verimli yatinm firsatlari olan yatirimcilara
kredi kanalize etmektedir. Bu temel islev G¢c ana alt isleve ayrilabilir: tasarruf
mobilizasyonu, bilgi toplama ve risk yonetimi. Bu islevlerle finansal sistem, gercek
yatinmin kalitesini ve miktarini arttirmakta ve kisi basina dusen geliri artirarak
yasam standardini yukseltmektedir. Tamamen gelismis ve tamamen iglevsel bir
finansal sistem, ekonomik blytumeyi yatirim yoluyla Ug farkli sekilde olumlu yénde
etkileyebilir.

ilk olarak, finansal aracilar yatirimcilar igin gerekli fonlar saglar. Finansal
aracilarin yoklugunda, finansal sistem ¢ok sayida klglk tasarruf sahiplerinden
olusacaktir. Bu durumda, sirketler 6nemli finansal sorunlarla kargilasacak ve ¢ok
sayida insanla kredi muzakereleri etmek zorunda kalacaklar. Ancak, az sayida
bankada ve diger araci kuruluslarda fonlar toplanirsa, bu fonlara erisim ve kullanim
maliyetleri énemli o6lcide azalacaktir. Dogrudan bankalar ve diger aracilar
araciligiyla kredi saglanamamasi yatirimlarin azalmasina neden olacaktir.
Ornegin; Bagehot ve Hicks ingiltere’deki finansal sistemin biiyiik miktarlardaki
fonlarin mobilizasyonunu kolaylastirarak bu Glkenin sanayilesmesinde énemli bir

katalizor roliinin oldugunu ileri sirmislerdir.*

41 Hakan Cetintas ve Salih Barigik, Tirkiye’de Bankalar, Sermaye Piyasasi ve Ekonomik
Blylime: Koentegrasyon ve Nedensellik Analizi, iIMKB Dergisi, istanbul, 2003, Say1:25-26, 2-16,s.4
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ikincisi, finansal aracilar bireysel tasarruf sahiplerinin riskini azaltir. Finansal
sistemin geniglemesiyle, tasarruf sahipleri daha az riskle daha fazla kaynagi
kanalize edebilir ve daha fazla yatirim icin fonlar tretebilir. Tasarruflar genellikle
risk almayi1 sevmez, ancak yuksek getirili projeler diisik getirili projelere gore daha
risklidir. Bu nedenle, finansal piyasalar risk ¢esitliligini kolaylastirir ve hem sermaye
birikiminde artisa hem de portféyin daha ylksek verimli projelere
yoénlendiriimesine neden olur.

Uclinciisii, tamamen igleyen bir finansal sistem, finansal aracilarin yatirm
projelerini degerlendirme yetenegini de artirabilir ve bu da ortalama yatirim
kalitesinde bir artisa yol acabilir. Finans sektori, uygun sirketleri belirleyerek,
riskler dagitarak, tasarruflari hareket ettirerek, ahlaki tehlikeye neden olmadan
kaynaklari yeniden dagitarak ekonomik blylime surecinde &énemli bir rol
oynamaktadir. Schumpeter acgisindan tamamen islevsel bir finansal sistem,
Urdnlerini ve Uretim sdreglerini basarili bir sekilde yuritmeye kendini adamis
girisimcileri dikkatle secerek, taniyarak ve finanse ederek teknolojik yeniligi ve

ekonomik buylimeyi tesvik eder.

7 Piyasa Friksiyonlari: - Bilgi Maliyetleri
- islem Maliyetleri

l

Finansal Yapi: Finansal Piyasalar, Kontratlar, Aracilar

l

Finansal Fonksiyonlar:

- Tasarruflari Harekete Gegirmek

- Kaynaklari Dagitmak

- Sermaye Kontrolinl Saglamak

- Risk Yonetimini Kolaylastirmak

- Ticari Mal Ve Hizmet Anlagmalarini Kolaylastirmak

l

Biyiime Kanallari:
- Sermaye Birikimi
b - Teknolojik Yenilikler

!

Biyiime

Sekil 3. Piyasalar ve Finansal Sistemin Fonksiyonlari*?

42Ross Levine, “Financial Development and Economic Growth: Views and Agenda”, Journal
of Economic Literature, 1997, (35), 688-726, s.691
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1.4.1.2. Kapur Modeli

Basant Kapur, gelismekte olan Ulkelerde mevduat oranlarini yukselterek
istikrarin saglanmasina yonelik ¢abalarin kisa vadeli makroekonomik etkilerini ve
uygulanabilecek fiyat istikrari modelinde iki farkli para politikasi énlemi olarak
tanimladigi parasal genisleme oranindaki disisu arastirmaktadir.

Kapur'a goére, uzun vadede enflasyonu belirleyen faktorler parasal genisleme
ve ekonomik blylUmedir. Paranin ekonomik buyime igin etkili olmamasinin Gg¢
nedeni vardir.

e Enflasyon oraninda bir degisiklik oldugunda, sabit tutulan nominal mevduat faiz
orani, gercek para talebine ve buna bagli olarak kredinin reel arzina neden
olur.

e Zorunlu karsilik oranlari enflasyonla birlikte hacmi genisleyen finansal aracilik
faaliyetleri Uzerinde vergi etkisi dogurur.

e Tum isletme sermayesi artiglari bankalar tarafindan finanse edilmesine
ragmen, isletme sermayesini yenilemek igin gereken finansmanin sadece bir
kismi bankalar tarafindan karsilanmaktadir ve bu nedenle 6denmeyen sabit bir
tutar vardir.

Ekonominin asiri enflasyon ve disuk blyime oranlari ile kargi karsiya
oldugu bir durumda, Kapur iki alternatif ekonomi politikasi simiile etmektedir. ilki
istikrar politikasi dnlemi parasal bliyime oranindaki dusustur. Bu politika temel
olarak para déviz kurunda bir artisa ve beklenen enflasyon oraninda bir disuse
neden olmaktadir. Beklenen enflasyondaki bu azalma, hacim ve beklenen
enflasyon oraninin daha da dusurtlmesini gerektirmektedir. Bu durumda, déngu
yeni dengeye ulasilana kadar devam eder. Nakit stogun blyime oraninin
azaltiimasi, ilk asamada paranin dolagimini arttirir ve ekonomik blyime oranini
da azaltir. Diger yandan paranin dolanim hizindaki artis enflasyon oraninda
dismeye neden olur. Para arzindaki azalma reel banka kredilerinin net akiminda
kesintilere yol acar ve iktisadi blylUmeyi dusdrir. Daha sonra disen fiili ve
beklenen enflasyon paranin dolanim hizindaki artisin ekonomik buyime
Uzerindeki negatif etkisini dengeler. Her ikisi de uzun vadede gerilemeye baglayan
para dolasim hizi ve enflasyon degiskenleri, ekonomik blylime oraninin uzun
vadeli denge diuzeyinde olmasini saglar. Sonug olarak, nakit stoklarin buyime
hizindaki yavaslama baslangicta ekonomik buyume oranini kisa vadede

azaltmaktadir.*®

43 B. Kapur, Alternative Stabilization Policies for Less Developed Economics, Journal of
Political Economy, 1976, vol. 84, no. 4, 773-793
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Kapur'un simile ettigi ikinci politika, mevduat tGzerindeki nominal faiz oranini
artirmaktir. Mevduat faiz oranindaki artis, ilk asamada paranin dolasimini ve
beklenen enflasyonu disirmektedir. Ote yandan, mevduat faizlerindeki artis,
hemen sonrasinda reel para talebi artiracaktir. Artan para talebi paranin dolanim
hizi ve beklenen enflasyondaki disus ile birlikte baslangi¢c enflasyon orani
Uzerinde asagiya yonllu bir baski yaratacaktir. Enflasyondaki disis blylUmeyi
artinrken, bu artis ilkk asamada gerilemeye baglayan doviz kuru ve enflasyon yeni
degerlere ulagincaya kadar devam etmektedir. Buna gére, mevduat faiz oraninin
artirlmasi, kisa vadede biyime ve enflasyon Uzerinde olumlu etkiler yaratarak
ekonomik istikrarin saglamasinda para arzinin dusdrilme politikasi daha
avantajlidir.

Kapur'a goére optimal politika mevduat faiz oranlarini piyasanin en Uust
sinirinda belirlemek yada piyasa gugleri tarafindan belirlenmesine olanak
saglamaktir. Bankacilik sistemi rekabetci bir yapiya sahip oldugunda faiz oranlari
Uzerindeki tavan uygulamasinin kaldiriimasi ile gerceklestirilecek bir finansal
serbestlesme Kapur modelinde optimal istikrar politikasi sorununu otomatik olarak
cozecektir. Ote yandan, lilkedeki bankacilik sistemi mali kontrol uygulamalarinin
yarattigi olumsuzluklar nedeniyle kartelize edilmis veya oligopolistik bir yapiya
sahip ise, uygun olan politika, bankalarin 6deyecegi faiz icin asgari bir temel
olusturmaktir.

Kapur daha sonraki calismalarinda agik ekonomi modeli gelistirmektedir. Bu
analizde doviz kuru ilave bir politika araci olarak modele dahil edilmektedir. Bu
modele gore ekonomi baslangigta dis ticaret agigi ylksek enflasyon ve dusuk
blylme oraninin bir arada yasandigi bir istikrarsizlik igindedir. Ekonomi
politikasinin amaci dis ticaret dengesini saglamak enflasyonu dusurmek ve
ekonomik blylUmeyi hizlandirmaktir. Kapur burada da gerceklestirilecek bir
finansal liberasyonun optimal politika oldugu sonucuna ulagsmakta ve finansal
kontrol altindaki bir ekonomiden liberalize edilmis bir ekonomiye gegis surecinde
reel ddviz kurunun 6énemli dlciide deger kaybedebilecedini belirtmektedir. Kapur'a
gbre gegis slrecinde ylksek bir déviz kuru bir yandan ekonomik blylmeyi
dugurdrken bir yandan da mevduat faiz oranini arttirir. Boylece yuksek orandaki
bir devalliasyon blylime cinsinden bir maliyet getirmekle birlikte anti enflasyonist

politika 6nlemlerini giglendirmektedir.**

44Kapur, a.g.e., s.789-793
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1.4.2. Finansal Derinlesmeye Elestrirel Yaklagimlar
1.4.2.1. Yeni Yapisalci Yaklagsim ve Taylor Modeli

Finansal serbestlesmeye karsi ¢ikan iktisatgilar genellikle yapisalci ekole
mensup iktisatgilardir. Yapisalcilar icin ¢ikis noktasi, Uretimde kullanilan
hammadde ve iscilik 6demelerinin genellikle kisa vadeli kredilerle finanse
edilmesidir ve bu nedenle faiz oraninin Uretim surecinde degigken bir fiyat olarak
kabul edilmesi gerekmektedir. Faizin serbest birakiimasiyla birlikte, sirketlerin
igsletme sermayesi maliyetleri 6nemli dlgude artacak ve faiz oranlarinin kontrol
altinda tutuldugundan daha ylksek fiyatlara ve daha disuk Uretime yol agacaktir.

Bu slrece doviz kuru belirleme 0Ozgurlugu eklendiginde, faiz oranlarinin

aciklanmasiyla birlikte gelen arz soku, kisa vadede milli gelir enflasyonunu ve

kayiplarini daha da yogunlastirabilir ve artirabilir. Yeni yapisalci yaklagim

McKinnon - Shaw analizinden iki sekilde farklidir. Birincisi, yiksek faiz oranlarinin

stagflasyonist bir etkiye sahip olacadi gorusl, ylksek faiz oranlari firmalarin

isletme ve vyatinm maliyetlerini artiracak ve firmalarin fiyat artislarina
basvuracaklaridir. Ayrica, yuksek faiz oranlari, kosullu para politikalar ile
birlesince, is hacminde dislise neden olacaktir. Ote yandan, McKinnon Shaw
analizinde Gelismekte olan Ulkelerde finansal piyasalari siy ve agirlikh olarak
bankacilik olarak tanimlanmaktadir. Bu Ulkelerdeki baski altindaki faiz oranlarinin
serbest birakilmasi sonucunda 6zellikle banka mevduatlari sayesinde tasarruflar
artacaktir. Sonug olarak, bankalar kisa ve uzun vadeli kredi arzini artiracak, tretim
arttikga blUylime artacak ve enflasyon azalacaktir. Yeni yapisalci yaklasim,
orgutlenmemis finansal piyasalarin Gelismekte olan Ulkelerde etkin bir sekilde
faaliyet goésterdigini savunarak bu goérUsle karsi ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, faiz
oranlarinin yukseltimesi her zaman banka mevduatinda bir artisa vyol
agmayacaktir.*®

Yapisalcilarin finansal serbestlesme tezine karsi ileri strdikleri argimanlari
su noktalarda toplayabiliriz:

e Finansal serbestlesme ile kredi faiz oranlari artacaktir. Sirketlerin borg
finansmani ihtiyaclarini blyuk o&lgtiide borg finansmani ile karsiladiklari bir
ortamda kredilerden kaynaklanan faiz giderinin toplam Uretim maliyetlerinde
onemli bir pay! olacaktir. Bunun arz soku Uzerinde bir etkisi olacak ve daha

yuksek fiyatlara yol agacaktir.

45 Bilent Giloglu, Ender Altunoglu, “Finansal Serbestlesme Politikalari ve Finansal Krizler:
Latin Amerika, Meksika, Asya ve Tlrkiye Krizleri”, istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi,
No.27, 2002, s. 108-109.
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e On planda, reel (cretlerin azalmasi ve borclanma maliyetlerinin artiriimasi
Uretimi yavaslatarak genel talebi azaltacaktir. Gelismekte olan Ulkelerde arz
esnekliginin disik oldugu dustnildidgiande, ylksek borglanma maliyetlerinin
saglanmasinin enflasyonist etkileri talep yonli deflasyonist etkilere baskin

cikacak ve bir stagflasyon egilimi ortaya gikacaktir.

Yapisalcilara goére Gelismekte olan Ulkelerde resmi kredi piyasasi rezervler
nedeniyle gayri resmi piyasalar kadar etkin aracilik yapamaz. Artan faizler
sonucunda portféyln kayit disi sektérdeki varliklardan resmi kredi piyasalarindaki
varliklara yeniden dagitildigi varsayilmaktadir. Bu nedenle, finansal
liberalizasyonun neoklasik teori ile gelisen iki olumsuz etkisi vardir. ilk olarak,
portfoyin kayit digi sektérden reel sektdére devri sonucunda toplam kredi
diisecektir. ikinci olarak, finansal serbestlesmeden sonra, kayit disi sektdrdeki
mevduat tabani daraldik¢a kredilerdeki faiz oranlar artacaktir. Sonug olarak, kayit
disi sektordeki faiz oranlarinin ylkseltiimesi ve borg¢lanabilir fonlar azalmasi
stagflasyon strecini hizlandiracaktir.*6

Lance Taylor'a gore, ekonomide bazi kurumlarin ve bireylerin davraniglarinin

kaynak tahsisinde digerlerinden daha etkili bir rol aldigi teorilerini temel alan

yaklasimlar, yapisalci yaklagsimlardir. Bu noktadan itibaren, yapisalci bir modele
dayanan varsayimlar asagidaki gibi siralanabilir

A. Uretim ithal edilen girdilere genis 6lglide bagimhdir ve bu nokta gelismekte
olan ulkelerle ilgili analizlerde g6z ardi edilemeyecek bir gergektir.

B. Gelismekte olan Ulkelerde Ucretler kurumsal olarak ve genis odlgtde sinif
celiskileri tarafindan belirlenmektedir.

C. Fiyat dizeyi Ureticilerin karsilastigi maliyetlere gore belirlenmektedir. is
glcd, ithalat ve igletme sermayesi finansman maliyetindeki degismeler
ureticiler tarafindan fiyatlara yansitiimaktadir.

D. Tasarruf egilimi ekonomideki siniflara gdre degisir ve kardan
gerceklestirilen tasarruf Ucretlerden gergeklestirilen tasarrufa oranla daha

yuksektir.

Yukarida yapilan varsayimlarin diginda yapisalci modellerin dnemli 6zelliklerinden
biri de kurumsal olmayan bir finansal piyasanin modele dahil edilmis olmasidir.
Ticari bankalar, bankacilik sektorinun tabi oldugu zorunlu oranlar nedeniyle

finansal aracilik surecinde rekabetci olamazlar. Kurumsal olmayan birimlerde

46 Nurettin Oztiirk, Salih Barisik, Havva Kilig Darici, “Geligmekte olan Piyasalarda Finansal
Derinlesme ve Bliyiime lliskisi”, Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt: 6,
Say1.12, 2010, s. 102.
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faaliyet gdsteren birimler genellikle bu tir uygulamalara tabi olmadiklari igin
rekabet edebilirler. Yapisalci modellerin bir diger 6zelligi de aktif kamusal yayilimla
ilgili olmalaridir. Hanehalki portféyana G¢ varliktan birini secerek olusturur. Bu
amacla kullanilabilecek varliklar banka mevduatlari, kurumsal olmayan
piyasalardaki sirketlere verilen krediler ve altindir. Ekonomide mevcut fonlar bu
varliklar arasinda ve resmi piyasalarda ve kurumsal olmayan piyasalar arasinda
serbestce hareket eder. Bu 6zelliklerinden dolayi, kurumsal olmayan piyasalarda
gecerli olan faiz orani ekonomide gecerli faiz oranini temsil etmektedir. Resmi
piyasalara uygulanan kontrollerin kaldiriimasiyla artan mevduat faiz oranlarinin,
kurumsal piyasalardan fon ¢ekebilmesi mimkin ise, toplam igletme sermayesi ve
ekonomi arzi nedeniyle toplam gelir azalabilir. Diger bir deyisle, resmi ve kurumsal
olmayan piyasalar arasinda yiksek bir etkilesim olasilidi oldugundan, finansal
liberasyon sistem igin tehlikelidir.*’

Taylor, 6nce altini modelin disinda tutmakta ve daha sonra modele altin
fiyatlarini ve bundaki artis oranini dahil etmektedir. Finansal bir reform sonucunda
faiz oranlarindaki bir artis kaynaklarin bankacilik sistemine aktarilmasina
zorlamaktadir. Buradaki temel sorun, bankacilik sistemine akan fonlarin halka acik
altin rezervlerinden mi yoksa kanalli fonlardan kurumsal olmayan piyasalara mi
geldigi. Taylor, artan faiz oranlarinin altin fiyatlarini disutrecegini ve bankacilik
sistemi igin fonlarin agirlikli olarak kurumsal olmayan piyasalarda kredi olarak
verilebilecek fonlardan gelecegini belirtiyor. Bankacilik sistemine yapilan fon
akisindaki artisa ragmen, zorunlu karsilik oranina sahip bankalar nedeniyle
krediler olarak piyasaya arz edilecek fon arzi azalacaktir. Bu, mal piyasasi egrisini
yukari dogru kaydirarak daha az yatirim ve dolayisiyla ekonomik biyime oraninda
bir azalma saglayacaktir.
1.4.2.2. Yeni Keynesyen Yaklagsim

McKinnon ve Shaw’in finansal baski hipotezi sonucunda énerdikleri finansal
liberalizasyon politikalari, 6zellikle basarisiz Latin Amerika deneyiminden sonra
yogun olarak elegtiriimistir. Neo Klasik yaklasimin biyumeyi tasarruf ve kredi
hacmiyle bagdastiran, bdlisime iliskin ve sinifsal sorunlari géz ardi eden
goristne karsilik Yeni Keynesyen yaklasim, efektif talebi blylimenin belirleyicisi

olarak gérmekte ve siniflar ve bollisim sorunlarini analiz etmektedir.*®

47 Maxwell J. Fry, “In Favour of Financial Liberalisation”, The Economic Journal, Vol. 107,
1997, pp. 754-770

48 Amitava K. Dutt, “Interest Rate Policy in LDC'’s: a Post keynesian View”, Journal of Post
Keynesian Economics, Vol:13, No:2, Winter 90-91, s.212.
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Yeni keynesyen iktisatcilara gére Gelismekte Olan Ulkelerdeki yatirimlari
finanse etmek igin gerekli olan 6zel tasarruflarin yeterince bulunamamasi
tamamen mali baskilara baglandigi igin yaniltici olabilmektedir. Kredi bazli kredi
sistemi bu Ulkelerde daha fazla ilerleme kaydettiginden, yatirim igin gerekli olan
fon acigi etkin finansman mekanizmalari ile kapatilabilir. Kredi tabanh finans
sistemlere sahip ekonomilerde para otoriteleri, finansal istikrarsizliklari 6nlemek
icin nispeten istikrarl faiz oranlarini tercih etmektedir. Hatta enflasyon oraninin
artisina bagli olarak negatif faiz oranlari ile de ortaya ¢ikabilmektedir.

Yeni keynesyen yaklasima gore finansal serbestlesme her zaman tasarruf
ve yatinmlar arttiran buydmeyi hizlandiran ve enflasyonu dusidren bir etki
goOstermektedir. Clnkld gelismekte olan Ulkelerde 6nemli olgllerde finansal
bozulmalar vardir. Finans sektoriinde istikrari saglamak icin sadece yatirmlarin
finansmani igin gerekli kaynaklarin varligi yeterli olmamakta ayni zamanda etkin
bir finansman da yapilmasi gerekmektedir. Bunun yapiimadigi takdirde atil duran
fonlarin artmasi nedeniyle potansiyel bliylime hizi yavaslayacaktir.

Odiing verilebilir fonlar teorisi yalnizca tam istihdam varsayiminda dogru
sonuglara yol acar. Diger bir deyisle, kredi miktarindaki artisin destekledigi buyime
sureci, ekonomi tam istihdama ulasmadan enflasyonist baskilara neden olmaz.
Yeni Keynesyen yaklasima gore, artan faiz oranlari yatirimlar tzerinde caydirici
bir etkiye sahiptir, etkin talebi azaltir ve finansal bozulmalara neden olan biuyime
oranini azaltmaktadir.

Yeni keynesyenlerin finansal serbestlesme politikalarini  elestirisinin
arkasinda yatan diger bir sorun bu politikalarin finansal sistemde istikrarsizliklar
yaratma potansiyeline sahip olmasidir. Gelismekte olan ulkelerde sermaye
piyasalari yeterince gelismemistir. Bunun sonucu olarak igsletmeler finansman
ihtiyaglarini nispeten daha gelismis olan bankacilik sektorindn tarafindan
saglanan kredilerden karsilanmaktadir. Sabit bir faiz oranina sahip olmak, birgok
gelismekte olan Ulkelerdeki isletmelerin finansal ihtiyaglarini karsilamada 6énemli
bir faktérdir. Bu ylzden yeni Keynesyen iktisatgilar finansal baski uygulamalarinin
istikrarh bir faiz orani saglayacagini yatirrm ve biylme sireci tzerinde olumlu bir

etkisi olacagini savunmaktadir.*®

49 Tilay Guzel, “Finansal Liberalizasyon Politikalarinin Bir Sonucu Olan UI_usIar arasl Kisa
\__/adeli Sermaye Hareketleri, Gelisme[(te Olan Ulkelere Etkileri ve Finansal Kriz iliskisi”, istanbul
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitlisy, Istanbul, 2000, s.21.( Yayimlanmamis Doktora Tezi)
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iKINCi BOLUM
TICARI AGIKLIK

Dinya capinda kabul edilen ve uygulanan neoliberal politikalar, sosyo-
ekonomik ve hatta kultirel degerlerin ulusal sinirlari astigi kiresel bir dizen
yaratmistir. Bu anlamda, kiresellesme ticaret ve finansal agilimi icerir ve ticaret

acilimi fon agmak icin bir 6n kosul olarak kabul edilir.

2.1. TICARI AGIKLIK KAVRAMI
Ekonomideki ticari serbestlesmenin yani ticari acikligin orani, kamu
mudahalesinden kaynaklanan ticaretin kisittanmasina ya da engellenmesine

yonelik tarife, vergi, ek Ucretler ve politikalarda degisiklik anlamina gelmektedir.

2.1.1. Ticari Acikligin Tanimi ve Kavrami

Ticaret acikligi, mal ve hizmetlerin uluslararasi dizeyde hareket etmesine,
engelleri kaldirmak veya azaltmak anlamina gelir. Bagka bir deyigle, ticaretin
acllma olgusu, ihracat ve ithalatin onundeki engellerin kaldiriimasini ve bu
engellerin azaltiimasini ve ulkenin dis dlnya ile ticaret hareketlerinin artmasini
icerir. Ticari acikhk kaginilmaz olarak dis ticaret politikasi, serbestlesme ya da
serbestlesme gibi terimlerle kullaniimaktadir. Bu anlamda ticarete agiklik dis ticaret
politikasinin tercihidir. Ulusal guvenlik ve saglik ag¢isindan, Ulkeler ulusal
endustrileri korumak ve gelistirmek veya sadece ideolojik nedenlerle ticaret
hareketlerine kisitlamalar getirebilir. Serbestlesme ya da serbestlesme ticaretin
acikligi dahil daha genis kavramlar olarak gorilebilir. Ekonomi politikalarinda
serbestlesme veya liberalizasyon 24 Ocak'tan itibaren ekonominin neredeyse tim
alanlarinda alinan kararlarla Turkiye'nin dinyada yasal, kurumsal ve ekonomik

alanlarda bir eklemlenme surecidir.>°

2.1.2. Ticari Aciklik Gostergeleri

iktisat yazininda ticari agiklik, genel olarak, gayri safi yurt i¢i hasila (GSYiH)
icinde ticaret hacminin payi [(ihracat+ithalat)/GSYiH] olarak degerlendirilmektedir.
Yine de bu ol¢utun yaygin olarak kullaniimasi, ticari agikligin tanimi ile dogrudan
ortismesi ve hesaplanmasinin kolaylhdi ile agiklanabilir. Literattrde ticaret agikligi

ve blyume arasindaki iligkiye iliskin uygulamadan cok farkli sonuclar elde

50 Asli Selda Bilman, Ticari Agiklik Biiyiime Etkilesimi: Panel Veri Analizi ve Ulkelerarasi
Karsilagtirma, Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiis(, iktisat Anabilim Dali, izmir, 2014,
s.6 (Yayimlanmig Doktora Tezi)
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edilmesinin, konunun kullanilan ticari agiklik gbstergelerine ve benimsenen analiz
yontemine son derece duyarli oldugunu gosterdigi vurgulanmahdir. Bu nedenle
alternatif gostergeleri degerlendirmek gok dnemlidir.>!

Ticari acikhgin ne sekilde Olcllebilecegine iliskin farkli  goérisler
bulunmaktadir. David (2005)'e gére bu goérisler alti baslk altinda toplanabilir:
Ticaret paylari, ayarlanmis ticaret paylari, fiyat temelli yaklagimlar, tarifeler, tarife
disi engeller ve bilesik endeksler.

Tablo 1. Ticari Agiklik Gostergeleri®?

Ticaret Paylari

- ihracat ve ithalatin toplam degerinin gayri safi yurt ici hasila icindeki payi

Ayarlanmis Ticaret Paylari
-Leamer(1988)
-Cekim Modeli

Fiyat Temelli Olgimler
-Nispi fiyatlar
- Reel Déviz Kuru Sapmasi

-Reel D6viz Kuru Degiskenligi

Tarifeler

Tarife Dig1 Engeller
Bilesik Endeksler

-Dinya Bankasr'nin Dig Dinyaya Yonelim Endeksi

-Sachs ve Warner

Bir baska galismada Harrison (1996) doértli siniflandirmistir. Ticarete dayal
Olctimler, fiyat ve idari dlgiimler, mikro analizler ve verimlilik calismalari ve neden-
sonug analizleri Harrison'in (1996) gorusu Tablo 2'de 6zetlenmistir.

Tablo 2. Ticari Aciklik Blyime iligkisi Alan yazininda Ticari Agiklik
Gostergeleri®

Ticaret Paylarina Dayali Olglimler
-Tahmin Edilen Ticaretten Sapmalar
-Leamer (1988)

-Ticaret Paylarindaki Degisme

-Ticaret Paylari

51 David, H. L. (2005). So Many Measures of Trade Openness and Policy: Do Any Explain
Economic Growth?. UMI No. 3179497.

52 David, a.g.e., s.11-43

53 Harrison, Ann, "Openness and Growth: A Time-Series Cross- Country Analysis For
Developing Countries". Journal of Development Economics, 1996, 48, 419-447.
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Fiyat Temelli ve idari Olgiimler
-Ticarete Konu Olan Mallarin Uluslararasi Nispi Fiyatlari
- Yatinm Mallarinin Uluslararasi Nispi Fiyatlari

-Ticari Serbestlesme Endeksi

Mikro Analizler ve Verimlilik Caligmalari
-Tahmin Edilen ihracattan Sapmalar
-ihracat Artigl

-Ithalat Etkisi

Nedensellik Analizleri

Brunner (2003) Gcli siniflandirmadan bahseder. Buna goére, ticaret
gostergelerinin ilk grup siniflandirmasi ticaret paylarini, fiyat degisimlerini ve
korumaciligi ve degisken degiskenleri icermektedir. ikinci gdsterge grubu, cografi
faktorleri dikkate alan araclarin degiskenleridir. Uclincli grubun ek politika
gOstergeleri vardir (yasalar, makroekonomik gostergeler ve finansal piyasalarin
yeterliligi gibi altyapi degiskenleri).

Tablo 3. Ticari Agiklik Gostergeleri®*

Ticaret Paylari

- Ticaret hacminin GSYiH igindeki Payi
- inracatin GSYiH igindeki Payi

- ithalatin GSYIH igindeki Payi

Ticaret Akimlari

- Leamer (1988) Tahmincisi

-Cekim Modeli

-inga Edilmis Ticaret Paylar

-Hiscox ve Kastner (2002) Tahmincisi

Fiyat Temelli ve idari Olglimler
-Nispi Fiyatlar

-Tarifeler

-Tarife DisiI Engeller

Endeksler

-Dis Dinyaya Yo6nelim Endeksi
-Sachs ve Warner (1995a) Endeksi

-Yogunlasma Endeksi

-Ihracat Mal Kompozisyonu Endeksi

54 Bilman, a.g.e., s.8
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2.1.2.1. Ticaret Paylari

Ticari farkin hesaplanmasinda en yaygin yontem ticaret paylaridir. Bazi
yazarlar tarafindan "ticaret yogunlugu orani" olarak da adlandirilan bu kriter,
ihracat ve ithalat ile GSYiH'ya orantili olarak elde edilmektedir. ihracat, ithalat ve
GSYiH ile ilgili verilerin, bazi Ulkeler icin bile kolayca bulunabilmesi, bu oranin
yilllardir hesaplanmasi ve vyapilmasi, arastirmacilarin bu kriteri acgiklik
hesaplamalarinda dikkate almasini saglamaktadir. Ticaret yogunlugu orani siklikla
kullaniilmasina ragmen, bazi dezavantajlari vardir. Bu 6lgim yonteminin tdlkenin
blayUklGgdundn bir dlglsi oldugdu, ticaret akiglarinin yéniunun (i¢ ve dig), diger bir
deyigle Ulkenin ticari acikhdinin o6lglst olmadigi dusundimektedir. Bu ayni
zamanda, daha yuksek derecede ticari acikliga sahip Ulkelerin daha liberal ticaret
politikalarina veya dusik ticaret agikhdi oranlarina sahip tlkelerin oldugu gortsina
ifade etmede hatali sonuclara yol agabilir. Clnku ticaret politikalarinin (tlkenin
cografi konumu, nifus, yapisal ve cevresel faktorler, kiresel pazarlardaki ani
degisimler) gibi ylksek etkisine ek olarak, ticaret faktorleri de tlkelerin ticari agiklk
oraninda rol oynamaktadir. Ticaret paylari yonteminin eksikliklerinin Ustesinden
gelmeye calisanlar arasinda bulunan Frankel ve Romer, ticaret yogunlugu ve gelir
iliskisi cografi 6zellik cergevesinde (Ulkelerin blyUklugi, ticaret ortaklarinin
birbirlerine komsu olup olmadiklarini ve tamamen kara ile birbirlerine bagli olup
olmadiklari) faktérler ve ticaret arasindaki iliskiyi vurgulamiglardir. “Ornegin Yeni
Zelanda diger pek ¢ok ulkeden cografik olarak uzakta bulundugundan dolayi az
ticaret yapmakta, buna karsin Belgika dinyanin en populer ¢cogu ulkesiyle yakin
komsu olmasi nedeniyle fazla ticaret yapmaktadir. (ihracat + ithalat) / GSYIH
aciklik oranini, cografik faktorlerin bir fonksiyonu olarak ele almiglar ve ticari
partnerlerin birbirlerine olan uzakhginin ticaret Gzerinde olumsuz etkilerinin oldugu
yaninda, denize kiyisi olmayan bir tlkenin de ticaretinin az oldugu gibi sonuclara
ulasmislardir.” Cografi faktérlerden etkilenen ticaret aciklik ile gelir arasindaki
iliskide bulunan sonug, ticaretin geliri artirmasidir. Arastirma, ithalat ve ihracatin
aciklik ve gelirin cografi bilesenleri arasindaki oranindaki% 1'lik bir artisin, kisi
basina milli geliri% 2 veya daha fazla artirdigini bulmustur.>®

Alcala ve Ciccone, ticaret ve verimlilik iliskisini inceledikleri ¢alismalarinda,
“gercek aciklik” (real openness) dedikleri élgttl kullanmiglardir. "Ticarete konu
olmayan emtia fiyatlar sabit olmakla birlikte, daha fazla uzmanlik daha fazla ithalat

gerektirdiginden yuksek derecede uzmanlik acgikhgi arttirmaktadir. Ancak yuksek

55 Dowrick, S. ve Golley, J., Trade Openness and Growth: Who Benefits?. Oxford Review of
Economic Policy, 2004, 20 (1): 38-56.
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derecede uzmanlasma, ticarete konu olmayan mallarin fiyatlarini artirarak acikhigi
da azaltir. Bu nedenle, uzmanlik ve aciklik arasindaki baglantt monoton bir
baglanti degildir. Monoton olmayan bu iliski, acikligin yiksek kisminin, daha
yluksek satin alma guclne goére ortalama isgtcu verimliligi ile iligkili olmadigi
anlamina gelir. " Bu monoton olmayan iliskiden dolayi satin alma gticl paritesine
gore belirlenen verimlilik artiglari ile agiklik orani elde edilmektedir.

2.1.2.2. Ticaret Akimlar

Duzeltilmis ticaret akimlari kategorisi, beklenen serbest ticaret akimlarindan
gercek ticaret akimlarindan, ticaret politikasi kriterlerini sekillendirmek igin
sapmalari kullanir. Bu kategoride kullanilan modellerden biri Hexer-Ohlin teoremi
olarak adlandirilan faktér donatimi teorisine dayanmaktadir. Leamer, ac¢iklik 6lglsu
olarak dizeltiimis ticaret yogunlugu oranini kullanarak 53 lGlkede 183 farkli malin
net ticaret akisini tahmin etmek igin bir model faktoér olusturdu. Leamer'e gore,
dizeltiimemis ticaret yogunlugu, arzi yuksek ulkelerinin faktor yogunlugu nedeniyle
en acik ulkeler oldugunu ortaya koymaktadir. Clnki bu Ulkeler higbir engel
olmadiginda en ylksek ticaret seviyesine sahiptir. DUzenlenmis ticari yogunluk
orani, kaynak arzinda farkhliklara izin verir.%®

TYOD = ( Zj | Nij | - Zj | N*ij | ) / GSMHi

“TYOD ayarlanmisg ticari yogunluk oranidir. Nij i Ulkesindeki j malinin
gergeklesen ticari akimini, N*ij ise model tarafindan tahmin edilen ticari akimi ifade
etmektedir. Nij ve N*ij arasindaki farkin GSMH’ya bdélinmesinin nedeni Ulke
boyutunun etkilerini ortadan kaldirmaktir. Baska bir deyisle modelde GSMH
tarafindan agirliklandinimigtir. Leamer faktdér modeli ile, tahmin ettigi ticaret
akimlari ve ortaya ¢ikan ticaret akimlar arasindaki fark (Lemaer'e goére, bu fark
ticaret engelleri seviyesinin bir géstergesidir ve fark ne kadar buyik olursa Ulke o
kadar agik olur ), GSMH'nin dizeltilmis ticaret yogunluguna oranidir. Bu oran
aciklk olglt olarak kullanir.”’

2.1.2.3. Tarifeler

Ticaret kisittamasinin en etkili ve yaygin olarak kullanilan araci tarifeler,
kisitlamanin en dogrudan gdstergeleri olarak kabul edilir. Bu nedenle, ticari acikhgi
6lgmek igin kullanilan aracglardan biridir. Ancak verilere zor erigim, yéntemin siklikla
kullaniimasini engeller. Tarifelerle baglantili olarak kullanilan dlguimler bazilar
siradan ortalama tarife oranlari, agirlikli ortalama tarife oranlar, tarifelerden gelirin

toplam ticarete orani, tarifelerden elde edilen gelirin toplam ithalata orani,

56 E. E. Leamer, “Measures of Openness”, UCLA Working Paper, 1987, N0:447. s.4-5
57 Leamer, a.g.e., s.4-5
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tarifelerden elde edilen gelirin GSYiH'ye orani, etkin koruma oranlari, tariflere konu
olan ticaret orani, toplam ticarete tabi tutulmasi, vb. gosterilir. Aciklik, verimlilik ve
blylime arasindaki baglantiyi inceleyen ve aciklik icin dokuz farkl kriter kullanan
Edwards calismasi iki kritere dayanmaktadir (imalat sanayiindeki ortalama ithalat
tarifeleri ve uluslararasi ticaretten toplam ticarete tarife gelirlerinin ytzdesi)

Dolar ve Kraay, ulkelerin 1985-1995 doénemi icin bes yil boyunca agirlikh
tarife oranlarini incelediler ve tarifelerin genellikle azaldigini fark ettiler. Ayni
ankette bazi Ulkeler igin tarife oranlarinin digsmesine ragmen, dis ticaretin hacim /
GSYH oraninin dustigi de dikkat gekicidir.®

2.1.2.4. Tarife Dis1 Engeller

Tarife dis1 engeller, ticareti yapilan mal ve hizmetlerin fiyatlarini veya
miktarlarint dogrudan veya dolayli olarak etkileyen tarife disi korumaciliktir. Dinya
ticaretindeki agir kullanim ve tarife kisitlamalarina ek olarak, azalan tarifelerle
birlikte, bazi Ulkeler tarafindan kullanilan tarife disi engeller dinya ticaretini ¢cok
daha kisitlayici duruma getirebilir. Tarife disi engellerin bir 6érnegi olarak; ithalat
kotalari, gonulli ihracat kisitlamalari, sUbvansiyon uygulamalari, gérinmez
engeller vb. gosterilir.

Ticaretin acikhigini 6lgmenin bir yolu olarak tarife disi engellerin kullaniimasi
dogru yontem olarak kabul edilmez. Bunun nedenleri; Resmi ve seffaf engeller
yoktur, her turin birbirinden cok farkli etkileri olabilir. Veriler yetersiz. Bu
nedenlerle, bu kriterler galismalarin disinda birakilmisgtir. Tarife dig1 engeller ticaret
engellerini tespit etmede ticaret yodunlugunu ve acikhdgini olgcmek igin
kullanmaktan daha &énemlidir. Tarife disi engeller ticaretinin boyutu acikca
gosterilebiliyorsa, tarife digi engeller ticaretinin toplam dis ticarete orani, cesitli

ticaret acikhigi kriterlerine ek olarak bir kriter olarak kullanilabilir.%®

2.1.2.5. Nitel Olgiitler

Nitel 6l¢ltler, sayisal olarak ifade edilemeyen ve modellerde gélge degisken
olarak kullanilabilen 6lgltlerdir. Ornegin; Sachs-Warner'in endeks kriterleri
icerisinde yer alan “sosyalist bir ekonomik sistemin bulunmasi ve ihracatta kamu

tekelinin varli§yi”145 nitel dlgltlere drnektir. Dollar ve Kraay ise “DTO’ye Uyeligi’146

gOlge degisken olarak ¢alismalarinda kullanmiglardir.

58 Bilman, a.g.e., s.50

59 M. Fugazza ve J. C. Maur Non-Tariff Barriers in Computable General Equilibrium Model.
Policy Issues in International Trade and Commodities Study Series, United Nations Conference on
Trade and Development, 2008, No. 38.
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2.1.2.6. Fiyat Temelli Olgiitler

Fiyata dayali kriterler, i¢ piyasa fiyatlarini uluslararasi fiyatlar veya karaborsa
doviz kuru priminin neden oldugu fiyat carpikliklariyla karsilastirarak ticaret
politikalarinin yonini belirlemeye c¢alisan bir yéntemdir. Tarife ve tarife disi
engellerin etkilerini de icerdigi ve guncel veriler oldugu icin fiyat temelli kriterlerin
yorumlanmasi daha kolay olarak degerlendiriimektedir.

Bu fikirdeki arastirmacilardan biri olan Dollar, Summers ve Heston, veri
sepetindeki tuketici fiyat endekslerini kullanarak reel déviz kuru bozulma endeksini
olusturdu ve ddviz kurunun varsayilan serbest ticaret seviyesinden ne kadar
saptigini dlgmeye calisti. Dollar tarafindan kullanilan iki endeks reel déviz kuru
endeksinden ve reel ddviz kuru degiskenlik endekslerinden sapmadir. ABD fiyatlari
referans fiyatlar olarak alinir ve nispi fiyat seviyesinin bir endeksi olusturulur.®°

RPLi = 100 x ePi/ PU.S.

Bu denklemde RPLi i tlkesinin nispi fiyat dizeyini, e déviz kurunu (dolar /
ulusal para), Pi i Ulkesinin tuketici fiyat endeksini ifade etmektedir. Eger Uretilen
tim mallar ticarete konu olsaydi ve higbir ticaret engeli bulunmasaydi, bu endeksin
degeri 100 olacakti. Ancak, ticarete konu olmayan mallarin Gretimi, bu endeksin
yorumlanmasini zorlastirmaktadir. Bu durumda, Ulkeye ait faktor donatimi ile
ticarete konu olmayan mallarin fiyatlari arasinda sistematik bir iliski oldugu
varsayilarak, Ulkenin faktér donatimi dikkate alacak bir endeks gelistiriimesi gerekli
olmustur. Diger bir deyisle, kisa vadeli doviz kuru dalgalanmalarinin endeks
Uzerindeki etkilerini ortadan kaldirmak icin 1976-85 yillari arasi ortalamasi
kullaniimistir. Gérismelerde satin alma guicl paritesi kogullarinin mutlak ve / veya
goreceli olarak kargilanacagl, ticarete konu olmayan mal ve hizmetlerin fiyatlarinin
kisi basina gelir ve Ulke faktér donatimi ile ilgili oldugu sonucuna variimistir. Bu
nedenle, kisi basina disen geliri yukaridaki endekse ekledi, yeni bir endeks
hesapladi, reel ddéviz kurunun yani sira reel doviz kurundaki ortalama
dalgalanmalari tartip 95 dlkeyi dért gruba ayirdi. Bu endekse gére siralama diger
anketlere gore yapilmis ve daha énce beklenmedik bulgular ortadan kalkmistir.
Dolar bu endeksi, ekonomide uygulanan dis ticaret politikalari sonucunda
ekonominin dis agikliginin bir dl¢list olarak kabul etmis ve dis ticaret blylimesinin
baglantilarini analiz etmeye devam etmistir.

Dollar, kisi basina diisen GSYIiH bilylime orani bagimli degisken ve daha

once hesaplanan cesitli aciklik endeksi varyasyonlari ve yatirim oranlari bagimsiz

60 Bilman, a.g.e., s.18
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degiskenler gibi regresyon denklemini tahmin etmistir. Yatirrm oranlari katsayisini
pozitif, disa donuklik endeksinin katsayilarini negatif ve anlamli bulmustur. Ancak,
R? oldukga dlsiktir, 0.38 olarak bulunmustur. Biylimenin etkilerinin en yoksul
Ulkelerde ayni sonuglari Uretip Uretmeyecegini test etmek icin en yoksul 48 ve 24
Ulke icin tahminler yapilmis ve sonuglarin nitel olarak ayni oldugu varsayilmistir.
Bagska bir deyisle, az gelismis Ulkelerin ticareti serbestlestirerek, reel déviz kurunu
devalUasyonu tabi tutarak ve istikrarli bir doviz kurunu koruyarak buylime
performanslarini artirabilmeleri 6nerilmektedir.

Bu Dollar calismasinda, disa acgik ekonomi galismalarinda hem en ¢ok alinti
yapilan hem de en elestirilen eserdir. Dollarin en kapsamli elestirisi Rodriguez ve
Rodriguez tarafindan yapildi. Rodriguez ve Rodriguez, Dollarin kullandig: reel
doviz kuru sapma endeksinin ve reel ddviz kuru degiskenlik endekslerinin ne kadar
disa aciklik gostergesi olabilecegini elestirmektedir. Rodrik ve Rodriguez'e gore,
sapma endeksi; ihracat vergileri ve tesvikleri yoksa, tek fiyat yasasi sirekli olarak
uygulanirsa ve ulusal fiyat dizeyleri, tasima maliyetleri ve diger cografi faktorler
nedeniyle ulusal fiyat seviyelerinde sistematik farklliklar yoksa bir aciklik ol¢tsu
olabilir. Rodrik ve Rodriguez'e gore, bu kosullara uyum gerceklere aykiridir.
Frankel ve Romer'in ¢alismalarini incelerken daha énce agiklandigi gibi; cografi
faktorler (ve dolayisiyla tasima maliyetleri) Ulkelerin acgiklik derecesini etkiler ve
boylece Ulkeler arasinda farklliklara neden olur.

Ticaretin agikhidini élgmeye yodnelik tekniklerin bollugu ve bu konuda fikir
birligi eksikligi arastirmacilarin bu teknikler arasindan segim yaparken dikkatli
olmalarini gerektirmektedir. Leamer'in belirttigi gibi, sorun, belirli bir yontemin
acikhgr mukemmel bir sekilde Olcip Olgemeyecegdi degdil, hangi yontemin en iyi
Olgimu yapabilecegidir. Cunku hicbir yontem acikligi mikemmel bir sekilde
Olcemez.

2.1.2.7. Endeksler

Son yaklasim endekslerdir. Bu yaklagsimda ticaret engelleri, yapisal 6zellikler
ve kurumsal duzenlemeler de dahil olmak tzere subjektif bir degerlendirme yapilir.
Bu o6lgim yodntemlerini gelistirmenin ve kullanmanin nedeni, ticaret agikhiginin
ekonomik politika ve ekonomi sisteminin diger alanlariyla etkilesime girdigi fikridir.
Baska bir deyisle, tamamlayici politikalarin rolt ihmal edilmemelidir. Bu baglamda,

ticaret acikligi ve buyime arasindaki baglanti, makroekonomik istikrar, altyapi,
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egitimsel kazanim, cografi faktorler, uzaklk gibi faktérlerin etkisine bakilmaksizin
degerlendirilemez.5!

Dinya Bankasr'nin yaklasimi, ilk olarak Diinya Kalkinma Raporu 1987’de
tanitiimistir. Dinya Bankasrnin dis dinyaya yonelim endeksi 41 az gelismis
Ulkenin 1963-1973 ve 1973-1985 doénemleri verilerine gore su kriterler dikkate
alinarak gelistiriimigtir;

»> Efektif koruma orani,

» Dogrudan ticaret kontrolleri (kotalar gibi) ve ihracat tesvikleri ve

» Ddviz kurunun asiri degerlenmis olup olmadigi.

» l|hracat tesviklerinin kullanimi
Bu kriterler ¢ergevesinde incelemeye konu olan Ulkeler, en disa ac¢ik olandan en
disa kapali olana dogru dort gruba ayrilmigtir:

» Fazlasiyla dis dinyaya yonelmis Ulkeler,

» Kismen dis dunyaya yonelmis ulkeler,

» Kismen ige yonelik ulkeler ve

» Fazlasiyla ice yonelik ulkeler

1963-1973 ve 1973-1985 donemleri icin 41 Ulke ele alinmis ve bu Ulkeler,
Fazlasiyla disa yonelik, kismen disa yénelik, kismen ice yonelik ve fazlasiyla ice
yonelik ekonomiler olarak siniflandiriimiglardir. Asiri disa donuk Ulkeler, ticari ve
doviz kontrolleri ya yoktur ya da cok dusuktur; kismen disa donik Ulkeler,
engellerin orta dizeyde oldugu Ulkeler; kismen ice donuk ulkeler, ticari kontrollerin
yaygin oldugu ve yerli Uretimin bir dncelik oldugu Ulkeler; asiri ice donuk ulkeler,
yerel pazarlar igin etkili korumanin yuksek oldugu ve doviz kurunun son derece
degerli oldugu ulkelerdir. Bu siniflandirmayi yaparken Dinya Bankasi Ulkenin
nufusunu dikkate almaktadir. Bu ¢alismanin sonucunda Dunya Bankasinin ulastigi
sonug; disa donudk ekonomilerin  ekonomik performansinin ige donlk
ulkelerinkinden ¢ok daha ylksek oldugudur. Ancak Diinya Bankasi’'nin bu kararina
yonelik elestiriler de mevcuttur.5?

“Sachs ve Warner ise Ulkeleri yukarida verilen bes kritere gére agik ya da
kapali olarak siniflandirmis ve 1970-1989 dénemi icin 79 Ulke ile yapilan analizde,
gelismekte olan acik ekonomilerin yilda %4,49, gelismekte olan kapal
ekonomilerin  %0,69, gelismis agik ekonomilerin %2,29, gelismis kapall

ekonomilerin ise %0,74 oraninda buyudidgid sonucuna ulasiimistir149. Calismadan

61 D. Rodrik, The New Global Economy and Developing Countries: Making Openness Work.
Overseas Development Council Policy, 1999, 24

62 J. Frankel ve D. Romer (1999). Does Trade Cause Growth?. American Economic Review,
89 (3): 379-399.
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cikan diger bir sonug ise acik ekonomilerin kapali ekonomilere gore %2,4 oraninda
daha hizh blyudigu ortaya konulmustur.”

Sachs-Warner'in ticaret politikasi kisitlamalarinin énemini élgmeye yoénelik
basarili ¢abalarina ragmen, Berg ve Krueger ticaret rejimlerinin kisitlama
derecesini ayirt edemedigine inanmaktadir. Sadece Sachs-Warner'in testlerini zor
gecen bir Ulke tam olarak acik olmayabilir. Berg ve Krueger, Sachs-Warner
endeksini karaborsa priminin ticaret politikalarindan bagka faktoérleri dlgtiguna ve
karaborsa priminin bu bagariy1 makro ekonomik istikrar yerine ticaret acikligi lehine
dayandigini icin elegtirdiler.

Brahmbhatt ve Dadush doért kritere dayali bir entegrasyon orani endeksi
olusturmuslardir. Uluslararasi ticaretin GSYiH'ye orani, dogrudan yabanci
yatinmlarin GSYiH'ye orani, kredibilite orani ve Uretimin ihracat igindeki payi
kriterlerini kullanarak ihracata hizli entegrasyona sahip dlkelerin daha hizli
blyldukleri sonucuna varmislardir.

Bir endeks olusturarak acikligi 6lgen calisma sayisi oldukga fazladir ve tercih
de edilmektedir. Bunun nedeni, acikhdi tek bir kriterle ifade etmekten ziyade,
acikligin birgok faktérden etkilendigi varsayilarak délgim yapmak daha iyidir.

2.2. TICARI AGIKLIGIN TEORIK TEMELLERI

2.2.1. Klasik Teori

iktisat bilimine sistematik bir yaklagsim benimseyen Smith, merkantilist
iktisatgilarin fikrinin aksine, dinyanin degerli kaynaklarinin sabit olmadigini ve
isgucl ve alaninda uzmanlasarak bu kaynaklarin verimliligini arttirmanin mimkan
oldugunu savunuyor. “Smith'e gére, ayni sayida insanin éncekinden daha fazla is
yapabilmesinin (i¢ ana nedeni var. ilki, her iscinin kendi isindeki becerilerini
gelistirmektir. Ikincisi, bir isten digerine gegerken bosa kaybedilen zamanin
tasarrufu ve UglnclUsl, isi kolaylastiran ve bir kisinin birgok insanin
yapabileceklerini yapmasina izin veren makinelesmedir. Smith, bu ¢ faktor
sayesinde ekonominin genisleyecedini ve Uretimde verimliligin artacagini
savunuyor.”®3

Smith, serbest ticaretin ve uluslararasi uzmanlagmanin faydalarini mutlak
Ustlnlikler teorisi araciligiyla agiklar. Smith'e gére, bir Glkenin bagka bir Glkeye
g6re daha az maliyetle Urettigi Grintn Gretiminde uzmanlagsmalidir ve o Grin ihrag

etmeli ve daha maliyetli olan Urinun ithal etmelidir. Smith, kaynaklarin etkili bir

63Adam Smith, Uluslarin Zenginligi, gev. A. Yunus-M. Bakircl, istanbul, Alan Yayincilik, 1985.
s.21
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sekilde tahsis edilmesinin ancak serbest ticaretin yararlari ile saglanabilecegini
vurgular.54

Mutlak Gstunlikler teorisi Glkelerin hangi Urtnlerin Uretiminde mutlak olarak
daha Ustln ise o urlnin Uretiminde uzlasmasi gerektigi savunur. Bu nedenle
Smith’e gore bir Ulkenin tim Urdnleri baska Ulkelerden daha ucuza Uretebiliyorsa,
dig ticaret yapmasi karli olmayacaktir. Smith’in mutlak Ustunlikler teorisi'nin bu
eksikligidir. David Ricardo karsilastirmali Ustinlik teorisiyle Ustesinden gelmeye
calistl. Ricardo'ya gore ulkelerin dis ticaretten fayda saglamak icin mutlak bir
Ustlnlige sahip olmalari gerekmiyor. Ricardo'ya gére, bir Ulke birden fazla triinde
mutlak Ustlnlik agisindan birgok ustunlige sahipse, ¢cok maliyet avantajina sahip
oldugu Urindn dretiminde uzmanlagmali ve diger drina ithal etmelidir.

Smith ve Ricardo, gelistirdikleri dig ticaret teorilerini dogal kaynaklarin ve
sermayenin lehine emegin birikmis sekli olarak distinmuslerdir. Ayrica dis ticaret
teorilerinde talep yonunu ihmal ederek sadece arz yonund disunmdaslerdir. Dis
ticaret karlarinin belirlenmesi acgisindan eski iktisatcilar tarafindan ihmal edilen
talep faktériinii iceren analiz, daha sonra neo klasikler tarafindan gelistirilecek bir
karsilikh talep kanununu getirmistir. Ayrica, karsilikli talep yoluyla dis ticaretin
teknolojik gelismeyi etkileyecegini ifade etmistir. Mill'e gore, yeni bir ihracat kalemi
getirmeyi veya ihracat mallarinin Uretim maliyetini azaltmay! iceren inovasyon
seklinde ortaya ¢ikan teknolojik gelisme, ihracat mallarinin verimliligini artiriyor ve
Ulkenin kargilikli talep ile belirlenen daha ucuz ithal mallar elde etmesini sagliyor
ve boylece dig ticaret karlari artar.®®

2.2.2. Neo Klasik Teori

Mill'in Karsilikli talep Kanunu John Fred Marshall tarafindan da daha fazla
geligtiriimistir. Marshall Mill'in ¢alismalarina dayanarak, Teklif edrileri ile birlikte
gelistirmigtir. Teklif egrisi, belirli bir miktarda ithal Grin karsiliginda farkl fiyatlara
ne kadar ihracat malinin sunulacagini gésteren bir egridir. Diger yandan haberler,
klasik iktisatcilar tarafindan uluslararasi ticaretteki mallarin degerini élgmek igin
kullanilan emegin deger teorisi yerine firsat maliyetleri kavramini kullanmiglardir.
Firsat maliyeti teorisine gore, bir Grlinln firsat maliyeti, o Grlnln Gretiminde segilen
tim Uretim faktorlerinin toplam maliyetinden olusmasidir. Haberler, emek disindaki

faktorler dikkate alinirsa, iki farkli Ulkedeki firsat maliyetleri farkli sekilde ele

64S. Y. Sagik, Bilylimenin Bir Kaynagi Olarak Ticari Disa Agiklik. SU [iBF Sosyal ve Ekonomik
Arastirmalar Dergisi, 2009, 1 (18), 525-548.

65 Yyusuf Bayraktutan, “Bilgi ve Uluslararasi Ticaret Teorileri”, Cumhuriyet Universitesi iktisadi
idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2003, Cilt 4, Sayi 2, ss. 175-186
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alinirsa, karsilastirmal Ustinlik teorisi, emek deger teorisine dayanmadan ayni
sonuglari Uretecektir.

Klasik karsilastirmali Gstlnltkler teorisi, Uretim maliyetleri Glkeler arasinda
degistigi surece karl bir dis ticaret farkinin kaynagini agiklamistir. Eli Heckser,
karsilastirmali Ustlnlik teorisinin bu faktor eksikligiyle faktér donatimi teorisiyle
Ustesinden gelmeye calisti. Daha sonra Bertil Ohlin faktdér donatimi teorisini
gelistirmek igin ¢alismalar yapti. Teori, bu ikisinin ¢alismasi nedeniyle Heckscher-
Ohlin teorisi olarak adlandiriimaktadir. Teori, ithalat ve ihracat modelleri ile faktor
donatimi ve Uretim yOnetimi arasinda baglanti kurar. Hecksher Ohlin teorisi daha
sonraki teorik ve ampirik ¢calismalarda énemli bir rol oynamistir.

2.2.3. Yeni Dig Ticaret Teorileri

iktisat teorisinde dis ticaret konusunda Klasik iktisatcilarin gériisii énemli yer
etmektedir. Bununla birlikte, faktor donatimi teorisinin uluslararasi ticaret
akimlarini agiklamak icin yeterli olmamasi, trlin rekabetine ve 6lgek ekonomilerine
onem veren "yeni dis ticaret teorileri" olarak bilinen yeni teorilerin ortaya gikmasina
neden olmustur.

Yeni dig ticaret teorilerine gore, ticaret ve ticaret gelirleri herhangi bir
karsilastirmali Gstlinlik modelinden bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir, ¢linku firmalar
rekabet ekonomisinin mikemmel olmadigi bir ortamda olgek ekonomilerini kullanir
ve urlnlerdeki farkliliklari izler. Cografya ve ticaret literatur(, tagima maliyetleri,
pazar buydkligu ve ticaret politikasi rejimlerinin bir sonucu olarak sanayi ve
bolgesel esitsizliklerin birikimine odaklanan bu arastirma endustrisinin i¢sel bir
uzantisidir.%®

2.2.3.1. Nitelikli isgiicii Teorisi

Keesing ve Kravis tarafindan sunulan nitelikli isglcl teorisine gére,
sanayilesmis Ulkeler arasindaki dis ticaretin 6énemli bir kismi nitelikli isgicl
farkhihgiyla agiklanmaktadir. Her Ulkenin endUstriyel yapisi farkhdir. Bu farkin
nedeni faktor fiyatlari, faktor verimliligi ve faktor oranlaridir. Mesleki veya nitelikli
isgucl bakimindan zengin Ulkeler, bu faktorler tarafindan Uretilen mallarda, blyuk
dlclide faktérlerdeki Uretimlerinden uzmanlagmaktadir. Ote yandan, niteliksiz
isgucl bulunan ulkeler niteliksiz isgticl iceren mallarin Gretiminde uzmanlagmistir.
Nitelikli isglct bulunan Ulkeler bu drinleri Uretip ihrag ederken, nitelisiz isguci

bulunan Ulkeler vniteliksiz isglclt iceren mallar Uretmekte ve ihra¢ etmektedir.

66 Sadik Arslan, Tirkiye'de Bilgiye Dayali Iktisadi Blylimeye Gegis, Anadolu Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitisu, lktisat Politikasi Anabilim Dali, Eskisehir, 2007, s.43 (Yayimlanmamig
Doktora Tezi)
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Keising, nitelikli emedin sadece dis ticaretin belirlenmesinde 6nemli bir rol
oynamasinin yani sira iktisadi bliyimede de aktif bir rol aldiginii savunuyor.

Nitelikli bir isglici yogun bir Glkenin ticari serbestlestirme uygulamalarinda,
nitelikli isglcline sahip Ulke tarafindan Uretilen mallarin nispi fiyatlarinda bir artis
olacaktir. Hesker Ohlin teorisine gore, durum bu Urinin Gretiminde uzmanlagsmayi
gerektirir. Sonug olarak, nitelikli isgtict kullanmayan trinler igin Gretim ve istihdam
seviyesi azalmaktadir. Bu durum niteliksiz emek arzinda artisa neden olmaktadir.
Nitelikli emek teorisi, Hexer Olin'in teorisine insan sermayesi ekleyerek dis ticareti
aciklar. Hesker Ohlin'in teorisine aykiridir.

2.2.3.2. Teknoloji A¢igi Teorisi

Posner (1961) tarafindan tanitilan "Teknoloji AgigiTeorisi", gelismis Ulkeler
arasindaki ticareti aciklamaktadir. Bu yaklagsima gore, Ulkelerden biri kesinlikle
digerinin dnunde yenilik bulacak ve onu ekonomik yasama adapte edecektir. Bu
teknoloji taklit edilene kadar, bu yeniligi getiren Glke ile ilgili tranler igin diger tlkeler
arasinda ticaret olacaktir. Ayrica getirdigi dinamiklerle ekonomik blyume surecini
de tesvik edecektir. Freeman (2004), imitasyon mallardaki yavaslamanin talepteki
yavaslamadan daha uzun olmasina ragmen teknoloji agiginin kapatiimayacagini
vurguluyor ve Ulkelerin Arastirma ve Gelistirme (Ar-Ge) kalitesi ve 6lcegi gibi teknik
yenlikleri kullanabilecegini ve dinamik olgcek ekonomilerini kullanabilecedini
savunmaktadir.

Teknoloji ac¢igi teorisine gore, teknolojik yenilikler Uretimde fark yaratiyor.
Ulke, inovasyonun meydana geldigi triinde kargilastirmali bir stlinlik saglar. Bu
sekilde teknolojik yenilikler diger Ulkelere ihra¢ ediliyor. Diger ulkelerin bu
teknolojiye ulagsana kadar ihracatta ki Ustinluk devam etmektedir. Teori, bu
yenilikleri bulan firmalarin patent ve fikri mulkiyet yasalarina sahip yeni teknolojiler
sayesinde ortaya cikan yeniliklerin korunmasi sonucunda tekel glciine sahip
olacagini savunuyor. Bu nedenle, bu yeniliklerin yaratildigi Ulkeler, bu mallarin
uretiminde karsilastirmali bir Ustunlik elde etmektedir. Teknoloji diger ulkelerden
kullaniliyorsa ve zaman iginde daha ucuza uretilirse, ilk Ulke bu UGstlinlaga
kaybeder.%’

2.2.3.3. Uriin Dénemleri Teorisi

Vernon'un katkisiyla geligtirilen bir teknoloji eksikligi teorisi bicimi olarak,
ardn doénemleri teorisi, belirli bir Grinin dretiminin, Grdn gelistirme ve yenileme

surecinin durdugu asamaya kadar zaman i¢inde daha basit hale gelecegi fikrine

67 Nursen Vatansever Deviren, “Yeni Dis Ticaret Teorileri”’, Mevzuat Dergisi, Sayi:81, 2004,
Eylll, s.2.
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dayanir. Vernon, gelismemis ve gelismekte olan bazi Ulkelere yapilan ihracattaki
hizli artisi aciklamaya calisan modelinde Vernon, bazi Urlnlerin (¢ asamaya
ayrilabilecek émiurleri takip ettigini 6ne surdu.

I. Baslangigta urln, i¢ piyasa icin Uuretilmistir ve slrekli gbézden
gegirilerek gelistiriimektedir. Dig piyasalarda satilsa da, srekli
gbzden gegcirildiginden Grlan icat edildigi Ulkede Uretilecektir.

Il.  Urlinin olgunlagsmasiyla ve yurtdisindaki satislarin artmasiyla birlikte
sirketin dis talebi en azindan Grtnin bir pargasi olan bir pazarlama
baglantisi olusturur dis pazarda uretim yapmanin daha ucuz
olabilecegini fark eder.

. Son adimda, yenileme ve inceleme siireci duraklar disardaki Uretim
maliyetleri daha disukse, Urin yurtdisinda Uretilir ve icat eden llkeye
ihrac edilmektedir.

Uriin dénemleri teorisinin varsayimiari;

e Karsilastirmali Ustiinliik Griiniin hangi dénemde olduguna gore
degismektedir.

e Teknik bilgi kolaylikla elde edilemez

o Olcek ekonomiler ve digsal ekonomiler vardir

e Uretim ve pazarlama yéntemleri zamanla degisebilir

e Tuketici zevk ve tercihleri Ulkeler arasinda farklidir

e Monopol ve oligopol piyasalar gecerlidir

o Cokuluslu sirketler vardir.

Uriin dénemleri teorisi, cok uluslu sirketlerin ortaya cikisini dikkate almak igin
islevseldir. Urlin / teknoloji geligsmis bir tlkede Uretilir ve gelistirilir; Teknoloji
olgunlastiginda, seri Gretim en digslk maliyetle gergeklesir. Bu asamada, trln yeni
bir sanayilesmis Ulkede Uretiimekte ve o6zellikle emek maliyetlerinin toplam
maliyetlerde buyuk bir payi varsa ve tagima maliyetleri diger gelismis Ulkelere gére
daha dusikse, yeni sanayilesen bir tlkede Uretilir ve diinyanin geri kalanina ihrag
edilmektedir. Teori, son zamanlarda Hong Kong, Singapur, Tayvan, Cin,
Endonezya ve Tayland'in artan ihracat performansini agiklamak igin kullaniliyor.®®

2.2.3.4. Tercihlerde Benzerlik Teorisi

Dis ticareti belirleyen unsurun maliyet kosullarindan ¢ok tuketicilerin zevk ve
tercihleri oldugunu vurgulayan Linder (1961) “Tercihlerde Benzerlik Hipotezi’ni
ortaya atmigtir. Bu yaklagim, halkin en ¢ok talepte bulundugu utrinler Glkedeki
firmalar tarafindan Uretilecektir. Buna istinaden Ulke igerisinde bu Urtnlerin genis
kapsaml piyasasi bulunmaktadir. Ayni zaman da bu drtnler yurt digina ihrag

edilmektedir.

68 Erol Kutlu, "Uluslararasi Ticaretin Ekonomik Teorisi”’, Uluslararasi isletmecilik, Editor:
INAN, O., Anadolu Universitesi Yayinlari, Eskisehir, 2009, s.34-35.
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Uretici Ulkedeki insanlarina benzer zevk ve tercihteki tlkeler bu Uriinler igin
en uygun ihrag edilecek Ulkelerden olugsmaktadir. Teoriye gore, ilk olarak insanlar
tarafindan aranan drunler Uretilir ve bu nedenle bu Urlnler ihrag edilir. Azinlhk
gruplarinin tlkede ¢ok zengin ve ¢ok fakir olarak talep ettigi Grtnler ithal ediliyor.
Bu sekilde talep yapisi benzer Ulkeler daha fazla ticaret yapilmaktadir. Buna gore,
gelir tuketicilerin zevk ve tercihlerini; zevk ve tercihler ise dis ticareti
belirlemektedir. Dolayisiyla, benzer gelir dizeylerine sahip olan Ulkelerdeki
tlketiciler benzer zevk ve tercihlere sahip olacaklarindan, bu tlkeler arasinda bir
ticaret s6z konusu olacaktir. Ulkelerin ne tiir Uriinler konusunda uzmanlasacag!
ulkelerin i¢ taleplerine ve ulkelerin gelir duzeyine baghidir. Gelir seviyesi birbirine
yakin ulkeler arasindaki ticaret hacmi gelir seviyesi farkh Glkeler arasindaki ticaret
hacmi ile karsilastirildiginda daha yiiksek olmaktadir.®®

2.2.3.5. Olgek Ekonomileri Teorileri

Olgek ekonomileri, icsel ve digsal dlgek ekonomileri olarak iki farkli sekilde
degerlendirilmektedir. i¢sel ekonomiler, firmalarin kendi i¢ dinamiklerindeki
gelismelerden kaynaklanmaktadir. Ornegin, Uretim arttikca maliyetlerin diismesi,
finansal kaynaklarin ucuza ve uzun vadeli bir sekilde temin edilebilmesi, isgliciiniin
yaparak 6grenme sureci gibi gelismeler i¢sel dlgek ekonomileri yaratirlar. Dissal
Olcek ekonomileri ise firma disinda devlet yatirimlari veya yardimlari ve firmanin
bagli oldugu endiistrideki gelismelerden ortaya gikmaktadir. Ornegin, firmanin
faaliyetlerini sturdirdigu boélgeye yapilan altyapi yatinmlari firmanin maliyetlerini
digUrucu etki yaratabilmektedir ya da firmanin bagl bulundudu endustrinin
gelismesi firmanin nitelikli girdi temin etmesini saglayabilmektedir. iste bu
avantajlar artan Uretim ve ihracata bagli olarak ekonomik blylimeyi de olumlu
yonde etkileyecektir. Krugman (1980) &lgcek ekonomilerine dikkat c¢ektigi
¢alismasinda, Urin farkhlastirmasini ve monopolci rekabetin gecgerli oldugu bir
piyasa yapisini da igeren yeni bir teorik gergceve tanitmaktadir. Buna goére, eger iki
Ulke talep kosullari bakimindan benzer ise daha blytk olan llke, Uretiminde dlgek
etkisi tagtyan Griiniin GUretiminde mutlaka avantajli olacaktir.”

2.2.3.6. Monopolciu Rekabet Teorisi

Uluslararasi ticarette mal farkhlastirmasi olarak da adlandirilan bu
yaklasimlarda tam rekabet piyasasindaki “homojen mal” varsayimi
terkedildiginden ulkeler ayni tur mallari hem ihra¢g hem de ithal edebilmektedirler.

Buna gore, firmalar talebe goére uretim yaparken Olcek ekonomilerinden

69 Nazim Oztiirk, Dis Ticaret Kuram Politika Uygulama, Palme Yayincilik, Ankara s.38-39
70 P, Krugman, Scale Economies, Product Differentiation, and The Pattern of Trade”, The
American Economic Review, 1980, 70 (5): 950-959.
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yararlanirlar ve cogunlugun tercihlerini dikkate alirlar. Talepleri Ulke iginden
karsilanmayan azinlik ise kendi tiketim kaliplarina uygun olarak ithal mallari
kullanacaktir.

Tam rekabet varsayiminin gecerli oldugu analizlerde mallar homojen oldugu
icin Ulkeler arasinda ticarete konu olan mallar timuyle farkh mallar olmaliydi. Bir
baska deyisle, Ricardo’nun Unll 6rnedindeki gibi bir Ulke sarapta, diger llke ise
kumasta uzmanlasabilirdi. Oysa bdyle bir degerlendirme gunimuiz iktisadi
hayatinin gergekleri ile 6rtismemektedir. Ornegin, Tlrkiye hem tekstil Grinleri
ihragc eden, hem de bu drunleri ithal eden bir Ulkedir. Dis ticaret teorilerindeki bu
eksiklik, monopolcl rekabet piyasalarina dayali analizlerin teoriye kazandiriimasi
ile buyuk olcide asiimistir.

2.2.3.7. Endiistri i¢i Ticaret Teorisi

Klasik ve Neo-Klasikler timuyle farkli mallar Gzerinden ticareti acikladiklar
icin aslinda kurduklari teoriler “Endustriler Arasi Ticaret Teorileri"dir. Ayni tir ama
farklilastirilmis mallarin hem ihrag hem de ithal edilmesi “Enduistri ici Ticaret” adi
verilen yeni bir yaklasim gergevesinde ortaya konmustur. Endustri ici ticaret, yatay
ve dikey endustri i¢i ticaret olarak ikiye ayrilmaktadir. Yatay endustri ici ticarette
mallar renk, desen vb. bakimindan farklilastiriimis iken; dikey endustri ici ticarette
mallar kalite bakimindan o6nemli farkliliklar arz etmektedir. Simsek (2008)
Turkiye’'nin endustri igi ticareti icinde dikey endustri i¢i ticaretin payinin daha buyuk
oldugunu ve bu nedenle Turkiye’nin, Glkelerin faktor donanimlarinin ve dolayisiyla
mallarin faktor igeriklerinin ¢ok farkl olmasindan kaynaklanan daha ylksek uyum
maliyetlerine katlandigini agiklamaktadir. Bu yaklasim, bir anlamda, faktor
donanimi benzer olan Ulkeler arasindaki ticareti agiklamaktadir. Endistri ici ticaret,
tlketicilere sunulan mal cesitliligi ve Uretim slrecinde ortaya ¢ikan olgek
ekonomileri kanallari Gzerinden refah artisi saglayacaktir.”* Endistri igi ticaret
Grubel ve Lloyd (1975) tarafindan gelistirilen su basit endeks ile dlgtlebilmektedir.

T XM (1.18)
X+M

(1.18) numarali denklemde, T ticareti, X ve M ise sirasiyla bir Glkenin belli
bir mal ya da Urtn grubundaki ihracatini ve ithalatini géstermektedir. Bu endeks, 0
ile 1 arasinda degerler almaktadir. Eger endeks degeri 0 ise endustri igi ticaret s6z

konusu degildir. Yani Ulke s6z konusu Urdnin ya da 0Urdn grubunun ya

71 Nevzat Simgek, Tirkiye’'nin Endiistri-igi Dis Ticaretinin Analizi, Beta Yayinlari, istanbul,
2008
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ihracatgisidir ya da ithalatgisidir. Eger endeksin dederi 1 olarak bulunuyorsa, llke
ayni Urtnin ya da Gran grubunun hem ihracatini yapmaktadir hem de ithalatini
gercgeklestirmektedir.

2.2.3.8. Uriin Farklilagtirmasi Teorisi

Klasik uluslararasi ticaret teorilerinde, islem goéren urtinlerin homojen oldugu
varsayllmaktadir. Bu varsayim, piyasada tam rekabet kosullarinin varliginin bir
sonucu olarak ortaya gikmaktadir. Bu durumda, homojen bir tGrindn ayni Ulke
tarafindan ithal edilemeyeceg@i ve ihra¢c edilemeyecegdi anlamina gelmektedir.
Bununla birlikte, endustriyel Grunlerin 6nemli bir kismi homojen olmaktan uzaktir.
Uriinlerin ambalajlanmasi, kullanim sekli, Ureticilerin gérinimi veya reklam
kampanyalari nedeniyle tiketicinin gézinde bir farklilasma meydana gelir.

P.R. Krugman ve K.J. Lancester tarafindan gelistirilen Grin farkllastirma
teorisine gobre, bir firma tarafindan dretilen Griin, var olan veya piyasaya girme
potansiyeli olan sirketler tarafindan Uretilen veya Uretilecek Urtnlerin tam ikamesi
yerine gegmez. Urlinlerin farkllasmasi sayesinde, tiiketiciler dis ticaret yoluyla
daha cesitli tiketim mallari satin alma firsatina sahip olurken, Ureticiler icin dlgek
ekonomileri nedeniyle maliyet disusleri yasanmaktadir. Maliyetlerdeki disus,
fiyatlara yansimakta ve tiketicilere daha gesitli mal kontrolu ve bunlari daha distk

bir fiyata satin alma firsati sunmaktadir.”?

2.2.3.9. Rekabetgi Ustiinliikler Teorisi

Teoriye gore, Ulkelerin veya hikimetlerin rekabet ettigi Grtnlerin fiyati veya
kalitesi degildir. Ulkeler giderek kiresellesen pazarlarda rekabet ediyor ve
Ulkelerini ¢ok uluslu sirketler icin daha cazip hale getirmeye calisiyorlar. Bu tir
politikalarda, ucuz iggucu gibi kisa vadeli politikalardan ziyade saglam ve yaygin
iletisim ve ulasim yapisi gibi uzun vadeli politikalari takip etmek énemlidir. Yerli bir
sirketin yurticinde ve yurtdisinda uluslararasi rekabet glcu, Grtn fiyat, Grln

kalitesi, dakiklik ve satis sonrasi servis destegi gibi fiyat disi faktorlere baghdir.”™

2.3. Ticari Acikhik Karsiti Gorligler
Yeni dis ticaret teorileriyle ilgili tartismalarin ulastigi son nokta, yukarida
belirtildigi gibi, dig ticaret geliri elde etmenin veya mevcut mudahaleleri siyasi

mudahalelerle arttirmanin mimkun olacagidir. Dig ticarete midahale fikri o kadar

72 Halil Seyidoglu, Uluslararasi iktisat-Teori, Politika ve Uygulama, Giizem Yayinlari, 13.B.,
istanbul, 1999, s.685

Aykut Kibritgioglu, "Kiiresel Finans Krizinin Turkiye'ye Etkileri [Effects of Global Financial
Crisis on Turkey]," MPRA Paper 29470, University Library of Munich, Germany, 2010
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da yeni degil. Bu bolim size ticari karsitlik konusunda ilk fikir verecektir. Tarife ve
tarife disi engeller daha sonra buglin kullanilan dis ticaret araclari olarak ele
anilacaktir. Bu baglamda, Dinya Ticaret Orgiiti (DTO) uygulamalari ve ulkeler
arasindaki ticaret anlasmalari kisaca tartisilacaktir.

2.3.1. Ticari Agiklik Karsit: ilk Goriigler

Merkantilistler, dis ticarete karsi olmamakla bitlikte dis ticarete midahale
etmeyi tavsiye ediyorlar. Aslinda, ticaretin acgikhdinin kontrol edilmezse Ulkenin
refahi Gzerinde olumsuz etkileri olabilecedi varsayillmaktadir. Liberal iktisatgilar
olarak adlandirilan klasikler bile bazi durumlarda midahaleci bir politika sunar.
Ornegin, Smith, tiim devletler giimriik vergilerini kaldirmadikga bir tlkeye giimriik
vergilerini kaldirmamasini tavsiye etmistir. Ayni zamanda klasik bir ekonomist olan
Mill, gimruk vergilerinin Glkede yeni bir sanayilesme stratejisi olusturma surecinde
kullanilabilecegini sdyledi.

ABD'nin ilk Maliye Bakani olan Hamilton (1757-1804) Uretim Raporu 1790'da
yayinlandi. Bu raporda, hem ekonomik hem de guvenlik nedeniyle ABD
endustrisinin ingiliz endistrisine karsi korunmasini savundu. Fikirleri bagska bir
Amerikali teorisyen olan Carey’i de (1793-1879) etkiledi. O zamanlar, Avrupa'daki
yuksek gumrik vergileri nedeniyle, ABD tarim drunleri igin bir pazar bulmakta
zorlandi. Bu nedenle Carey, gorislerine tim sektorleri dahil eden korumacilik
anlayisini da dile getirmis ve tavsiye etmigtir.

Tdm bu gorugler arasinda, egitici gumrukleri koruma, dinamik Uretici gugler
teorisi gelistirme ve beseri sermayenin dnemine odaklanma gibi katkilar g6z 6nune
alindiginda List'in géruglerinin 6zel bir 6nem tagidigi soylenebilir. Bu goruslerle,
Listin kendisinden sonra gelen arastirmacilara ilham verdi (ithal ikameci
sanayilesme stratejisi olarak). Carey'den farkli olarak, List gegici ve belirli sektorleri
kapsayan bir korumacilik anlayisina sahiptir. Bagka bir deyigle, serbest ticaret,
yalnizca sanayilerini yaratan ve gelistiren Ulkelere refah saglar. Bu nedenle, yeni
sanayilesmis Ulkeler belli bir glice ulasana kadar hala geng¢ sanayilerini gimrukle
korumak zorunda kalacaklar. Bu nedenle bu yaklagsima "Bebek Endustrisi
Argimani" denir. Sonugta, List, ayni gelisme dizeyine sahip Ulkeler arasindaki
serbest ticareti savunmaktadir. Bu nedenle, korumacilik ile ilgili literatirde her
zaman adi gegmesine ragmen, onu liberal bir fikir insani olarak yorumlayan

arastirmacilarin sayisi az degildir.”

7AAykut Kibritgioglu, "Friedrich List'in Bebek Endistriler Tezi [Friedrich List's Infant Industry
Argument],” MPRA Paper 2549, University Library of Munich, Germany, 1996, s.50
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Klasik iktisat Okulu'na kozmopolit bir okul (cosmopolitical economy) diyor,
onlari bireye son derece odaklandiklari igin elestiriyor ve kendini “ulus” odakli bir
fikir insal olarak ortaya koyuyor. List'e goére, buylimenin kaynagi ticaret degil
gugctdr, yani Uretici glclere sahip olmak. Serbest dis ticaret, Gretim guglerini
olusturmadigi suirece Ulkeye zarar verebilir.”

List'in yaklagiminin bir diger 6zelligi de zaman ve mekanin igeriginden dolayi
dinamik olmasidir. Bu goérusler ile List, 6zellikle gelismekte olan tlkelerin buyumesi
ve gelismesi Uzerine arastirmalari ve hatta zaman ve mekandan badimsiz
ekonomik yasalarin arastiriimasi igin Klasikleri elestiren Alman tarihgi okulu’nu da
oncusl olarak gorulebilir. Bu tartismay! sonuglandirmadan énce, Marx'in dncu
oldugu dig ticaret hakkindaki Marksizmin goruslerine kisaca deginmek uygun
olacaktir. Marksist iktisat¢ilar, dig ticaretin, kapitalist Gretim bigimini az gelismis ve
gelismekte olan uUlkelere uyarlamak ve bu Ulkelerde yaratilan arti emegi gelismis
kapitalist Ulkelere aktarmak olarak 6zetleyebilecegimiz bir isleve sahip oldugunu
savunuyorlar. Baska bir deyisle, dis ticaret uluslararasi diuzeyde somuri
tasimaktadir.

2.3.2. Gunumiizde Ticari A¢iklik Karsiti Tezler ve Uygulamalar

2.3.2.1. Tarifeler

Tarifeler, yabanci lUlkelerden ithal edilen Urlnlerin girisindeki vergi
uygulamalaridir fiyatlarin yukselmesine olan ve bu yerli sanayinin korunmasinda
kullanilan en Unld yontemdir. Verginin mallarini yurticinde satmak isteyen yabanci
Ureticilerin yani sira tarife gelirinin kamu maliyesi veya diger vergi indirimleri
olasiligi nedeniyle tarifeler, hikimetler tarafindan en ¢ok kullanilan politika haline

gelmistir.

Tarifeler, ulusal politikalar dahilinde uygulanan en kolay ve en yaygin
uygulanan tedbirlerdir. Bununla birlikte kiiresel ekonomiyi bir bitlin olarak olumsuz
etkiliyorlar. EKIO 1982 yilinda baslatilan ve EKIO iilkelerini kapsayan bir proje
cercevesinde, sanayi Uretimi uygulanan korumaci politikalarin maliyetleri ve
faydalari analiz edilir. EKIO calismasinin sonuglarina gére, korumaci politikalarin
sagladigi ekonomi politikalari gelirin ¢ok 6tesindedir. Coughlin vd. (1988), diger
bircok ithalatin issizlie ya da ithalatin azaltilmasinin istihdama katkisi olmadigi,

ithalattaki gerilemenin ihracat tizerinde olumsuz etkisi oldugu sonucuna variimistir.

M. Boianovsky Friedrich List and The Economic Fate of Tropical
Countries.http://www.anpec.org.br/downloads/Encontro%202011_texto%20 (Erisim
Tarihi:17.11.2019).
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Tarifelerin kaldiriimasina yoénelik projeksiyonlar, tarifelerin etkisini daha iyi
anlamak i¢in 6énemlidir. Yapilan islerin ¢ogu, tarifelerin azalmasi durumunda en
fazla baslangic tarife oranlari yiiksek olan GYU'lerin karl olacagini géstermektedir.
Bahsedilen calismalara gore, ticaretin serbestlesmesi sonucunda isglicinin
sektor degisimi nedeniyle ortaya cikan ekonomik ve sosyal maliyetlerin kisa
donemli olacagi ve ticaretten elde edilecek kazang ile bu kayiplarin giderilebilecegi
iddia edilmektedir.

2.3.2.2. Tarife Disi Engeller

Genis anlamda, tarife digi engeller, gimrik vergisi diginda, dis ticaret
Uzerinde daraltici etkisi olan hukumetlerin yasal, idari ve politik uygulamalardir.
Tarife digi engeller politikasi, uluslararasi ticarete konu mal, hizmet veya
kaynaklarin potansiyel dinya reel gelirini artiracak sekilde tahsis edilmesini
Onleyen, kamu veya 6zel sektor tarafindan dig ticarete getirilen tum kisitlayici
onlemleri kapsamaktadir. Potansiyel dinya reel geliri, mallar dinya kaynaklariyla
en ekonomik sekilde tahsis edilirse elde edilebilecek gelir duzeyidir. Bu
kisitlamalari ihracat yonlu ve ithalat yonlu olarak iki gruba ayirmak mumkandur.

ithalat yonlu tarife disi engeller ithal mallarin yurtici fiyatlarini artirarak yerli
ureticileri korur. ihracata yonelik tarife disi engeller ise dis satislari artirmak igin
ihracat yardimlarini ve ihracati sinirlamak igin alinan Onlemleri icermektedir.
Tarifelerin aksine, tarife disi engeller ihracat ve ithalat lzerinde artan risk ve
belirsizlik getirir. Bu kisitlamalar zaman iginde blyuk farkhlklar goésterir, kesin
olmamakla birlikte biylk Olglide idari kararlara baglidir.”®

Baslica tarife disi engeller;

Lisanslar: Ulkeler ithal edilen mallari belirli isletmelerle sinirlandirmak icin
lisanslari kullanabilir. Bir isletmeye bir ticaret lisansi verilirse, 0 zaman ulkedeki
ticaretle sinirlandiriimis mallari ithal etmesine izin verir.

Kotalar: Tarife disi engellerin en bilinen bigimi kotalar yani miktar kisitlamalaridir.
Ulkeler genellikle mallarin ve hizmetlerin ithalati ve ihracati igin kotalari
kullanmaktadir. Tasimacilik dig1 bariyer prosedirlerinde Ulkeler, bir Ulkeye,
genellikle kisitlama olmaksizin, belirli bir limit kadar ithal edilmesine izin verilen
belirli mal ve hizmet limitlerini kabul eder. Kotalar belirli zaman dilimleri igin de
ayarlanabilir. Buna ithalatta miktar kisittamasi veya kota uygulamasi denilmektedir.
Bu uygulamanin amaci yerli sanayiyi korumak ve sanayiyi rekabete agmaktir. Buna

ek olarak, kotalar da uluslararasi ticaret lisans s6zlesmelerinde sikg¢a kullanilir.

76 Fugazza ve Maur, a.g.e., s.1
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Ambargolar: Ambargo, belirli mal ve hizmet ticaretini kisitlar. Ambargolar
hikumetler tarafindan belirli politik veya saglik kosullari igin kullanilan bir énlemdir.
Yaptirimlar: Ulkeler, ticaret faaliyetlerini sinirlandirmak igin diger tlkelere yaptirim
uyguluyor. Yaptirimlar, bir Ulkenin ticaret yapma kabiliyetini yavaslatan veya
sinirlayan artan idari eylemler ve ek gimrik ve ticaret usullerini icerebilir.
Goniillii ihracat Kisitlamalan: Bu politika, genellikle siyasi ittifaka dayanmakta ve
birbiriyle dig ticaret iligkileri olan iki Glkenin, belirli mallarin ihracati konusunda
karsilikli olarak hemfikir oldugu ve gonulli bir kisittama uyguladidi iki tlkenin
uygulamasidir. Su ana kadar celik ve otomobil ithalatinda en yaygin uygulamasini
buldu. “Ozellikle Japon otomobillerinin ABD ve Avrupa llkelerinde o (lkelerin
otomobil imalatgilarini sikintiya sokacak diuzeyde olmasi sonucu bu ulkelerin bir
bdlimU Japonya ile gondlli kisitlama uygulamasina gitmistir. Bunun sonucu olarak
Japonya bu Ulkelere yillik belirli bir miktarin Gzerinde otomobil satmamayi kabul
etmistir.” Bu uygulamanin kotalar veya ek vergiler gibi uygulamalari dnlemeyi
amagcladigi unutulmamalidir. Japonya bu sekilde gonulllu ihracat kisitlamasini
kabul etmezse, bu kez ithalatgi Ulkeler Japonya'yli daha zor duruma sokacak
kotalar veya ek vergi uygulamalari uygulayarak daha ciddi kisittamalara yol
acabilirdi.

Standart Tarifeler: Ticari olmayan engeller, ithalat yapan Ulkelerin mal veya
hizmet igin ihrag eden Ulkelere ddedigi vergiler olan standart tarife engelleri yerine
veya bununla birlikte kullanilabilir. Tarifeler, en yaygin ticaret bariyeri tirudir ve
ithal eden bir Ulke icin mal ve hizmetlerin maliyetini, ihra¢ eden ulkenin ¢ikarina
clikarirlar.

ithalatta Ek Vergi Uygulamalari: ithalatta ek vergi uygulamasi, yaygin olarak
kullanilan tarife digi engelin bir Ornegidir. Bu uygulamada, normal gumruk
vergisinin yani sira, ek vergi veya fon adi altinda ek bir 6demeyle ithalat daha
pahali hale getiriimeye galisiimaktadir. Amag yerli sanayiyi korumaktir.
Dengeleyici Vergi: Bir mal, dretici tarafindan uygulanan desteklerden daha diguk
bir fiyattan ihrag edilirse, buna ithalatgi tlkenin yerli sanayiyi korumak igin gumrik
vergisine ek olarak uyguladigi dengeleyici vergiler denir. Dengeleyici verginin
ithalatta ek vergilerin uygulanmasindan farki, dengeleyici verginin amacinin
sadece vyurtici sanayiyi korumak ve ihracat¢cinin haksiz rekabet yaklagimini
Onlemeye yapilan bir calismasidir.

ithalatin Zorlastirnlmasi: Baska bir uygulama, cesitli denetimlerle ithalati
zorlastirmaktir. Ornegin, ithal edilen otomobillerin emisyon kontrolleri bu is icin

tahsis edilen tek bir gimrikte yapilmaya baglanirsa, bir birikme olur ve denetim
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uzadikgca ithalat gecikmeye baslar. Bu uygulama, ithalatin geciktiriimesi ve
zorlastirilmasiyla bir tir yildirma politikasinin uygulanmasina neden olmaktadir. Bu
kategoriye giren ana uygulama yéntemleri sunlardir: Ulasim yollarinin rotalarini
degistirmek, TIR sdruculerine ¢ok kisa streli bir vize vermek, Tirlar icin ylksek
Ucret uygulamak, tir gecislerini kotaya baglamak, yiksek uUrin standartlari
ayarlamak. Bu uygulama ayni zamanda burokratik engeller ve ithalat kontrolleri
olarak da adlandirilir.

Anti Damping: Damping iki temelde tanimlanabilir. Fiyat acisindan; bir sirketin
urettigi mallari i¢ piyasada sattigi fiyatin altinda bir fiyatta ihrag etmesi gercegini
damping olarak tanimlayabiliriz. Maliyet agisindan; bir girketin Urettigi mallari
maliyetinden daha disuk bir fiyattan ihrag ettigini sGyleyebiliriz. Damping olgusu
baslica iki sekilde karsimiza ¢ikar. Bir malin ihracat fiyati gegici olarak disuk
tutulursa, gecici damping olur. Burada ihracatginin amaci, piyasayi ele gegirmek
yerine fazla stogu satmak olabilir. Ote yandan, ihracat fiyati diisik tutulursa ve
rakiplerin pazardan c¢ikarilmasi ve pazarin devralinmasi amaglaniyorsa, surekli
olarak damping olgusu ile karsi karsiyayiz demektir.

Anti-damping, ihracatta damping uygulamasina giren firma ve Ulkenin, ithalatgi
sirket veya Ulke tarafindan Onlem almaya cagrilmasidir. Herhangi bir malin
dampingli ihra¢ edildigi suphe eden bir tUlke bu durumun onlenmesi igin anti
damping sorusturmasi aciimasini talep edebilir. Tazminat davalari sorusturma
sonucuna go6re agilabilir. Bu sorusturmalar ve davalar sonuglanincaya kadar
dampinge karsi gegcici dnlemler alinabilir. Bunlar; Gegici vergiye veya beklenen
gegcici anti-damping vergisine esdeger teminat seklinde gorinur. Bunlar; Gegici bir
vergiye veya tahmini gegici bir anti-damping vergisine esdeger bir teminat seklinde
olabilir.

Diger Tarife Disi Engeller: Uluslararasi kuruluslarin uygulamalari agisindan
yukarida listelediklerimize ek olarak listelenen tarife disi engeller sunlardir; (1)
Devlet, dis ticaret midahale politikasi araciliiyla belirli mallarda dis ticarette bir
tekel kurar ve bu mallarin dogrudan ticaretini kendi yuratir (2) Selektif dogrudan
vergiler. (3) isletmelerin faaliyetlerini kisitlayan uygulamalar. (4) Yabanci yatirimlar
Uzerindeki kontroller. (5) Uluslararasi emek ve sermaye hareketlerini kisitlayan
politikalar. (6) Selektif parasal kontroller ve ayirimci doviz kuru politikalari. (7)
Selektif dahili yardimlar. 7

77 Mahfi Egilmez, (http://www.mahfiegilmez.com/2012/11/tarife-ds-engeller.html) (Erigim
Tarihi: 19.07.2019)
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Serbest Ticaret Anlagmasi: Biraz daha genis bir ¢cerceveden bakildiginda, tarife
disi engellere serbest ticaret anlagsmalari ve ikili ticaret anlasmalari da dahil
edilebilir.

Taraflar arasinda, ticareti kisitlayan veya engelleyen gumrik vergilerini ve tarife
disi engelleri kaldirarak serbest ticaret alani olusturan, ancak tg¢lncu Ulkelere ortak
bir tarife uygulama yukumlulugu icermeyen bir anlasmadir. Bu baglamda, serbest
ticaret anlagmasinin gumrdk birliklerinden en 6nemli farki, dguncu ulkelere ortak
gumrik tarifesi uygulanmamasidir.

Tarife Disi Engel Ornekleri;

ithalat yasaklari

Genel veya urline 6zgu kotalar

Kompleks / Ayrimci Mense Kurallari

ithalatci Glkenin ihrag eden Ulkeler lizerindeki kalite sartlari
Haksiz Saglik ve Bitki sagligi kosullari

Mantiksuz / haksiz ambalaj, etiketleme, Griin standartlari
Kompleks duzenleyici ¢gevre

ihrac eden ilkenin ithalatgi Gilkeye uygunlugunun belirlenmesi
ihracat yapan bir kurulugun (firma, sirket) ithalatgi (ilkeye uygunlugunun
belirlenmesi.

Mense Sahadetnamesi, Orijinallik Sertifikasi vb. Gibi ek ticaret belgeleri
is glivenligi ve saghgi dizenlemesi

is kanunu

ice aktarma lisanslari

Devlet stibvansiyonlari, satin alim, ticaret, devlet mulkiyeti
ihracat siibvansiyonlari

Asgari ithalat fiyatinin sabitlenmesi

Uriin siniflandirmasi

Kota paylasimi

Ddviz piyasasinin gesitliligi ve kontrolu

Yetersiz altyapi

"Ulusal satin alin" politikasi

Asiri deg@erli para birimi

Sinirlayici lisanslar

Mevsimlik ithalat rejimleri

Yolsuz ve / veya uzun giimrik prosedrleri’®

78 (https://www.ihracat.co/2017/05/tarife-disi-engeller.html) (Erisim Tarihi: 19.08.2019)
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UGUNCU BOLUM
FINANSAL DERINLESME VE TiCARI AGIKLIGIN EKONOMIK BUYUMEYE
ETKISI
Calismanin  bu béliminde iktisadi blyime kavrami, blylmenin
kaynaklarini, bliyime teorilerini inceledikten sonra énce finansal derinlesme ve
iktisadi bluyime arasinda sonrada ticari agiklik ve iktisadi blylme arasindaki

etkilesim, Uretilen hipotezler ve yapilmis ¢alismalara deginilmistir.

3.1. iKTiSADi BUYUMENIN KAYNAKLARI VE BUYUME TEORILERI

Ekonomik biyime genellikle kisi bagsi yillik reel gelir artisiyla sonuglanacak
olan insan gucul, sermaye donanimi, dogal kaynaklar, teknoloji ve bilgi gibi kit
kaynaklarin surekli artmasi olarak tanimlanir. Bu artiglar ancak ulkenin Gretim
Olcedi veya potansiyeli genisliyorsa veya daha fazlasi uzun vadede elde edilebilir.
Ekonomik blylime, verimli kullanimi (yani Uretim faktorlerinin miktarinda ve / veya
verimliliginde artislar) ile ortaya cikabilecegi icin genellikle uzun vadeli bir sorun
olarak kabul edilir.”

Ekonomik biylime temel olarak iki sekilde anlasilmaktadir; Birincisi,
ekonominin istihdamdan ¢ikisinda meydana gelen Uretim artiglari sonucunda kisa
vadeli is déngllerine dayali ekonomik biiyiime. ikincisi, Tam istihdam mevcutken
ekonomik yapiya veya teknoloji gelisimine yeni faktér girdilerinin eklenmesi

sonucunda orta ve uzun vadeli blytimedir.&°

3.1.1. Buyumenin Kaynaklan

iktisadi biiylime stireci, bir Ulkenin Gretim kapasitesini artirmak icin kullandigi
kaynaklar ile ilgilidir. Bu baglamda buyume surecinde insan kaynaklari (isgucu),
sermaye birikimi, dogal kaynaklar, toprak ve teknoloji seviyesi bliyimede énemli

faktorlerdir.

3.1.1.1. Beseri Kaynaklar

Uretimde yer alanlarin kalitesini vurgulayan bilgi, beceri, deneyim ve
dinamizm gibi olumlu degerler genellikle insan sermayesi olarak kabul edilir. Bu
degerler, Uretimde kullanilan diger faktorlerin daha etkili bir sekilde

degerlendirilmesini saglar; bu ayni zamanda yeni teknolojilerin icadina ve rasyonel

79 Aykut Kibritgioglu, “iktisadi Bilylimenin Belirleyicileri ve Yeni Biiyiime Modellerinde Begeri
Sermayenin Yeri”, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 53, 1998, s. 1.

80 Tiirkiye iktisat Kongresi Biiyiime Stratejileri Calisma Grubu, “Biiyiime Stratejileri”, Tiirkiye
Ekonomi Kurumu, Tartisma Metni: 2003/5, Aralik 2003, s. 4.
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kullanimina yol agar. Bu nedenle ekonomik faaliyetlerdeki rasyonellik artmaktadir
ve ulusal ekonomi daha hizli gelisebilir. Beseri sermaye yalnizca egitim ile
belirlenemez.8! Egitime ek olarak, konu insan kalitesini vurguladidi igin, insan
sermayesinin birikimini etkileyen faktorler arasinda saglik, dinamik ntfus ve beyin
g6l gibi diger faktdrler de degerlendirilmelidir. iktisadi blyiime, insan sermayesi
bilgi ve becerilere dahil edildiginden, teknoloji ve bilimsel bilgi alanindaki

gelismelere bagl olacaktir.

3.1.1.2. Sermaye Birikimi

En genel haliyle, sermaye birikimi veya sermaye stogu, bir Gretim biriminin
belirli bir ddnemde mal ve hizmet tretme kabiliyeti olarak tanimlanmaktadir. Uretim
kapasitesinin sermaye birikimine bagimlihgi, emegin (emek) yogun olarak
kullanildigl bazi hizmet sektorlerinde ve tarim sektérinde nispeten zayif olsa da,
sermaye birikimi olmayan bir Uretim faaliyeti hakkinda konugmak zordur. Sermaye
stoku, Uretim sdrecinde bina, makine ve ekipman gibi uzun yillar kullanilan
unsurlari icerir. Bu faktorlere ek olarak, makro veya ulke diizeyinde sermaye stoku
icerisinde; bireyler tarafindan yapilan fiziksel yatinmlar olarak kabul edilen yollar,
barajlar ve konut yatirimlari gibi altyapi unsurlari da dahil edilmistir. Sermaye
birikimi genellikle Uretim sireci tarafindan kullanilan fiziksel varliklarin degeri
olarak gorulse de, egitim, saglik, ar-ge harcamalari gibi fiziksel olmayan varliklar

da sermaye birikiminin 6nemli unsurlaridir.8

3.1.1.3. Dogal Kaynaklar

Geleneksel blyime kaynaklarindan biri dodal kaynaklardir. Dogal kaynaklar,
toprakla birlikte, yer Ustl ve yeralti zenginliklerini ifade eder; ormanlar, akarsular,
iklim kosullari, madenler, petrol vb. Kalkinmada toprak miktari ve kalitesinin 6nemi
acik olsa da, bugiin ¢ogu tlkede dogal kaynaklarin zenginligi belirleyen ana faktér
olmadigi vurgulanmalidir. Toprak arzindaki artiglar, modern ekonomilerde bir
blylime kaynagi olusturmalari bakimindan kismen 6énemsizdir. Bununla birlikte,
basit teorik modellerde toprak, ekonominin toplam arzinin sabit oldugu bir Gretim
faktort olarak tanimlanir. Ancak uygulamada, arazi ve sermaye arasindaki fark

belirsizdir.8®

81 Mehmet Karagiil, “Beseri Sermayenin Ekonomik Biyiime iligkisi ve Etkin Kullanim/”,
Akdeniz Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fak{iltesi Dergisi, Sayi: 5, 2003, s. 3.

82 Seref Saygill ve Cengiz Cihan, Hasan Yurtoglu, “Turkiye Ekonomisinde Sermaye Birikimi,
Blyime ve Verimlilik: 1972-2000”, DPT Yayin No: 2665, Aralik, 2002, s. 10.

83 David Begg, Stanley Fischer ve Rudiger Dornbusch, Makro Iktisat, Editér: Vildan Serin,
Alkim Yayinlari, istanbul, 2001, s. 527
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3.1.1.4. Teknoloji Duzeyi

Teknolojik seviye; En genis anlamiyla Uretim sireci, Urinin kendisinin,
Uretim ve ydnetimin organizasyonu, pazarlama ve satis sonrasi hizmetin toplami
veya "stoku" olarak tanimlanabilir. Stoklardaki bu artisin, yani teknolojik gelismenin
ekonomik 6neme sahip olmasi igin, kar veya zarari etkileyen bir sirkette bir yenilik
olarak uygulanmasi gerekir. inovasyona yol agan teknolojik gelismelerin kaynagi
sirket iginde veya diginda olabilir. i¢ kaynaklar sirketin kendi aragtirma ve gelistirme
faaliyetlerini ve kisacasi sirketin tim c¢alisanlarinin, yoneticilerinin  ve
muhendislerinin daha fazla deneyimini icerir. Bu ikinci kaynaga ekonomi
literatirde, yaparak 6grenme ya da zamandan tasarruf etme denilmektedir.
Teknolojik ilerlemenin dis kaynaklarindan belkide en 6nemlisi yasal veya yasadisi
teknoloji transferidir. Teknoloji transferinin yani sira, teknolojik gelismenin ortaya
¢ikmasini etkileyen dis nedenler gogunlukla ekonomik degildir. Farkli Ulkelerde ve
farkh araliklarda teknolojik ilerlemenin yasandigi ortamlar ¢ok farkli veya bazen
benzer tarihsel, sosyolojik, politik, psikolojik, kilttrel, dini ve hatta rastgele faktorler
tarafindan olusturulur. Son olarak, egitim ve teknoloji politikalarinin yani sira
hikimetlerin ekonomik blytme politikalari, firmalar igin (mikroekonomik dizeyde)

disaridan makroekonomik blyimeyi yonlendiren faktorler olarak sayilmalidir.84

3.1.2. Buyume Teorileri
3.1.2.1. Klasik Buylime Teorileri

Ulkelerin ekonomik biyiimesini artan oranlarla sirdiirmenin yollarini arayan
ve bu yollarla literatire katkida bulunan teoriler, 18. ylzyilin sonlarinda Adam
Smith ile ortaya ¢ikmaya basladi. Klasik biylime modeli Maltus, S. Mill, Ricardo,
James Mill ve Smith tarafindan geligtirilen bir model olarak ortaya ¢ikiyor. Bununla
birlikte, klasik biylime modeline en dnemli katki Ricardo tarafindan yapildigi igin,
modele Ricardo modeli denir.

Klasik modele goére; daha fazla tasarruf daha fazla yatirrma ve artan
yatirimlar blydmenin artmasina neden olur. Klasik modelde, yatirim tasarruf
denkliginden baslayarak, tasarruflardaki dists yatirimlarda bir azalmaya yol acar,
bunun sonucunda biylme orani azalir veya tasarruflardaki artis yatirrmlarda bir

artisa yol agar ve biiyime hizinda artisa neden olmaktadir. &

84 Begg vd. a.g.e., s.527-528
85 Hiiseyin Ozel, “Bir Zenginlik Teorisi Olarak Klasik Iktisadi Analizin Yéntemi", Akdeniz
Universitesi I.I.B.F. Dergisi, Cilt: 2, Sayi: 4, Kasim, 2002, ss. 148 — 149.
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Smith, calismalarinda sadece sermaye akisinin degil, ayni zamanda
teknolojik stirecin, endustriyel ve sosyal faktérlerin Glkenin ekonomik blyimesinde
hayati bir rol oynadigini sdyledi. A. Smith, diger klasiklerde oldugu gibi, ekonominin
surekli buylimeyecegini ve bir durgunluk dénemine girecegini kabul ediyor. Ancak,
bu sdrecin olumsuz bir durum olmadigini savunuyor. Bunu g6z &nlnde
bulundurarak, Smith diger klasiklerden farkhdir ve iyimser bir klasik olarak
adlandirilir.

BlyUme slrrecinde yasanacak durgunlugu olduk¢a olumsuz bir durum olarak
tanimlayan Robert Malthus ve David Ricardo'ya kotumser klasikler denilmektedir.

Calismasinda Ricardo dolayll olarak buyume sorunuyla ilgilenmigtir. Milli
gelirin kaynaklarini hesaba katmadan milli gelirin Uretim faktorleri arasinda nasil
dagildigini incelemistir. Ulkelerin biiyiime ve durgunluk agsamalarinin uzun vadede
milli gelirden alacak faktorlerini belirleyecegini ileri sirmektedir.

Ricardo'nun teorisinde durgunlugun kacinilmaz oldudu bir ekonomide,
sadece toprak sahibi kazanirken, birikim ve yatirm yapan kapitalist ve her maas
artisindan sonra ¢ocuk sayisini artiran ve bu nedenle gegim kaynagina mahkum
olan isci kaybedecektir. Ricardo, ekonominin serbest ticaret yoluyla bu dénguyu
kirmanin bir yolu oldugunu savunuyor. Ulkeler goreceli olarak tstiin oldugu mallar
ihrag edip Ustinligu olmayan mallari ithal ederse, dis ticaretten maliyet avantaji
elde edeceklerdir. Bu durumda, iktisadi buytume igin gerekli yatirimi saglayacak kar
marji da artacaktir.®®

Marx'in blyUme teorisi ise, kapitalist Ureticinin sermaye birikiminde
bulunmasi bir tercih olmayip kapitalist Ureticiler arasindaki rekabettir. Buyuk dlcekli
Uretim yapan sirket sayisinin arttirlmasi, sirketlerin ayni verimliligin devamini
gerektirir. Dolayisiyla, rekabetci bir ortamda var olmaya devam etmek istiyorlarsa,
Ureticiler yine karlarini artiracak yatirimlar yaparak buyimeyi tercih edeceklerdir.
Ayrica, kapitalist Ureticiler rekabetgi bir ortamda giic¢li olmak igin emek verimliligini
arttirir. Ancak tim kapitalist Ureticiler ayni politikayi izlemeye basladiginda,
sermayenin organik bilesiminde bir artisa yol acar. Sermayenin daha fazla
kullaniilmasi kari azaltacaktir. Marx, bu sirecin bir sonucu olarak kar oranlarindaki
diUsusU, azalan kar orani yasasi olarak ifade etmektedir.

Schumpeter, teknolojik gelismenin ekonomik buylme (zerinde olumlu
etkileri olacagini iddia eden ilk ekonomist olarak bilinir. Schumpeter'in Gyesi oldugu

Avusturya okulundan etkilenerek, ekonomik kosullarda teknolojik gelismelere

86 Gary S. Becker, Kevin M. Murphy ve Robert Tamura, “Human Capital, Fertility and
Economic Growth”, Journal of Political Economy, Cilt: 98, Sayi: 5, Ekim, 1990, s. 1.
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odaklandi ve teknolojik gelisme kavramini rekabete dayall bir rekabet ve "yaratici
ylkim" kavramini kigkirtan bir arag¢ olarak gormustir.®” Yaratici yikim; Zayif
sektorlerin yok edilmesiyle ortaya ¢ikan sureg, bu ekonomilerde yeni teknolojilerin
ve sanayilerin ortaya cilkmasina neden olan evrimsel sirecgti ve ekonomik
blylimenin ve yapisal degisimin tanimladigi sire¢ teknolojik gelismelerin bir
sonucu olarak gorulmastir. Schumpeter'e gore, inovasyon kavrami ile agiklanmak
isteyen herhangi bir kesif veya bulus ticari bir uygulamadir. Schumpeter bes cesit
yenilik kesfetmistir.
Yeni bir piyasanin agilmasi,
e Yeni bir Gretim tekniginin kullaniimasi,
e Piyasaya yeni bir malin veya o piyasadaki mevcut bir malin daha
yenisinin surulmesi,
e Yeni bir hammadde veya yari mamulin bulunmasi,
e Piyasalarin yeniden organizasyonu; tekellesmenin kirilmasi,
trostlerin engellenmesi vb.
3.1.2.2. Modern Buyiime Teorileri
3.1.2.2.1. Keynes’in Ekonomik Biliyime Modeli
Klasik diizenin otomatik dengesinden Birinci Diinya Savasi'nin baglangicina
kadar hi¢ siphe yoktu. Bunun nedeni, kisa slreli depresyonlarin Say'in arz-talep
dengesi veya konjonktur dalgalanmalari ile aciklaniyordu. Bununla birlikte,
gelismig bati Ulkelerinde slrekli ve yaygin bir 6zellik haline gelen issizlik ve
otomatik tam istihdam fikrini 1929'da baglayan buylk dunya depresyonunun
etkisiyle, 6zellikle de takip eden zamanda uzlastirmak mimkin olmamigtir.
Keynes, ekonomilerin durgunlugunu ortadan kaldirmanin tedavisinin talebin
genislemesine yonelik oldugunu bildirdi. Ozetle, genisleme ile birlikte talep
stoklarini tiketecek ve tikenmis stoklar yatirimlari tesvik edecek ve artan
yatirnmlar baydmeyi hizlandiracak ve boylece eksik istihdam istikrarindan tam
istihdam istikrarina dogru ilerlemeye baglanacaktir. Bu slrecin mekanizmasi,
otonom yatirimlarda ortaya ¢ikan bir artisin geliri, bir katsayi (¢arpan katsayisi) ile
garpiyormus gibi yikseltecegi diistincesine baghdir.®
Keynes 1929 ekonomik krizi ile meydana gelen resesyondan buyumeye
gecisi belirtiimek istenmistir. Krizin sebebini talep eksikligi olarak goren Keynes,
¢bzum yolu olarak devletin iktisadi yasama mudahalede bulunarak otonom

yatinmlarla toplam talebi arttirmigtir. Keynes’e gore; devletin otonom olarak

) 87 Halil Seyidoglu, iktisat Biliminin Temelleri, Glizem Can Yayinlari, Ders Kitaplari Dizisi,
Istanbul, 2006, s.839
88 Metin Berber, Iktisadi Blylme ve Kalkinma, Derya Kitabevi, Trabzon, 2014
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gerceklestirecedi yatirmlar carpan etkisiyle geliri ylkseltecek, gelirler talebi
yukseltecek, talep ise yatirimlari arttirarak iktisadin resesyondan kurtulmasina
neden olur.

3.1.2.2.2. Harrod - Domar Modeli

Post-Keynesyen iktisatcilar cogunlukla biylime ve gelir dagilimi arasindaki
iliskiye odaklandilar. Bu okulun ekonomi literatiiriine en biiyiik katkisi ingiliz Harrod
ve Amerikan Domar isimli iktisatgilarin, birbirlerinden bagimsiz olarak yarattiklar
ama benzer sonugclar elde ettikleri icin Harrod-Domar Biylime Modeli adli analizi
geligtirdiler. Harrod-Domar modeli, ekonomik biyimenin ilk kez sistematik olarak
ele alinmasi ve hesaplanabilirlik agisindan farkhidir. Model, kapitalist bir ekonomide
ekonomik buydmenin dengelenmesi kosullarini arastiriyor.

Her ikisinin de modelinde, blylime surecinin agiklanmasinda merkezi bir rol
oynayan yatirimdir. Modelleri ayri olarak ele alirsak Domar modelinin varsayimlari;
Disa kapali bir ekonomi mevcuttur. Ekonomide devlet harcamalari yoktur.
Ekonomide gecikmeler yoktur. Ekonominin tam istihdam seviyesinde dengede
olmasi gelecege donuk bir analizdir. (Cari dénemde yapilan yatirmin Uretim
kapasitesindeki artis 6nimuzdeki donemde dikkate alinacaktir.) Domar’a goére
kalkinmanin temel sorunu gelirin artan kapasiteden tam olarak yararlanip
yararlanamayacagidir. Domar modelinde ¢arpan katsayisini kullanmistir. Modelin
isleyisi Ekonominin arz yonunu ilgilendiren Kapasite artirici Etkisi; Bir ekonomide
yapilan yatirrm maliyetleri sonucu olarak makine ve teghizat gibi yatirrm mallarinin
miktari veya yol, liman, baraj, kdpru gibi altyapi organizasyonlarinin sayisinda
artiglar olur. Uretim kapasitesinin artmasi ve reel Uretimin artmasi ancak
ekonomide tam istihdam kosullari saglandiginda esittir. Modelde Ekonominin talep
yoénunu ilgilendiren Gelir artirici etkisi; Ekonominin artan Uretim kapasitesinin fiili
uretim artisina donugebilmesi i¢in dnce maliyetlerin (talebin) buna goére Uretimin
artmasi gerekir. Toplam talepteki artis belirleyen unsur ise yatirimlarin gelir artirici
etkisidir. Yatirrmlarin olgunlagsma suresinde yapilan harcamalar ekonomide ¢arpan
katsayisinin isleyisi dogrultusunda gelir artigina neden olur. Keynes'in kisa vadede
analiz ettigi bu etki, uzun vadede tam istihdam igin belirleyici kriterlerden biridir.&°

Harrod modelinin varsayimi ise; Modelin belirleyici olan iki degiskeni vardir.
Tasarruflar ve yatirnnmlardir. Harrod modeli daha ¢ok geriye dénuk bir modeldir.
Harrod gelir artisina ve Uretime bagh olarak yatirimlarin ne kadar artabilecegini
konusu Uzerinde galsmigtir. Harod'a goére, kalkinmanin temel sorunu, gelirin

mevcut tasarruflari karistirmaya yetecek kadar yatirrmda bir artis saglayacak bir

89 Berber, 2014, a.g.e.
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seviyeye ulasip ulasamayacagidir. Harrod modelinde hizlandiran katsayisini
kullanmistir. Harrod modelinde gelir diizeyinde énceki donem itibariyle meydana
gelmis degisiklikler karsisinda mutesebbislerin nasil tepki verecekleriyle ilgilenirler.
Modelde her biri farkli bir blyime hizini temsil eden esitlikler kullaniimigtir. Gerekli
baylime hizi; gerekli bliyime hizinin gergeklesmesi durumunda atil kapasite
olusmasi ya da kapasite fazlaligi gibi olumsuz bir durum ortaya c¢ikmaz.
Mutesebbisler elinde mal stogu olusmaz uretilen mallarin tamami satilir. Fiili
Blyume Hizi; Cari Biuyime hizidir. Bu hiz dénem sonunda gergeklesen Uretim
artisinl temsil ettiginden ex post bir kavramdir. Gereli ve Fiili Buyime Hizi
Kargilastirildiginda Denge Durumunda; gerekli baydme hizinin fiili blydme hizina
esit olmasi demektir. Enflasyonist Durum; Fiili Buyime Hizinin gerekli buylime
hizindan blylk olmasidir. Durgun Durum; Fiili blydme hizinin gerekli bluyime
hizindan kuguk olmasi ya da gerekli blyime hizinin fiili blyime hizindan blylik
olmasidir. Dogal Buyume Hizi; Nufus artigi ve teknolojik gelismelerin misaade
ettigi bliyime hizi olarak kabul edilir. Emegin tam istihdamini hedefledidi icin tam
istidam buylime hizi olarak ta bilinir.*°

Harrod Domar biylime modeli daha gelismis ekonomiler icin tasarlanmistir.
Modelin temel amaci; ekonomiyi issizlik ve enflasyon yaratmadan yonetmektir. Bu
gelismekte olan llkelerde sadece hedef olmakla kalmayip, ekonominin yeterli
oranda buyumesi de énemlidir. Harrod Domar modellerinde, ¢alismanin bu yonu
asla vurgulanmamistir.

3.1.2.3. Neo Klasik (Solow) Buyiime Modeli

Tam istihdam elde etmek icin dinamik baslangi¢ noktasi, neoklasik buyime
modelinin ana baslangi¢ noktasidir. Neo-klasik blyime modellerinde toplam
uretim; sermaye miktari, istihdam miktarina ve teknoloji seviyesine bagh olarak
belirlenir. Klasik modelde blyime kaynagi olarak sadece emek ve toprak
vurgulanirken, klasik modeldeki acik neoklasik modele sermaye ve teknolojik
gelisme faktorleri eklenerek giderilmistir. Solow modelinin varsayimlari; Tek
sektorll bir ekonomiyi dikkate alir. Tek mal Uretilip tek mal tiketilir. Ekonomi disa
kapalidir. Yani dis ticaret yoktur. Teknolojik gelismeler digsaldir. Uretim fonksiyonu
Olcege gore sabit getiri 6zelligi tasimaktadir. Modelde emek ve sermaye i¢in azalan
verimler kanunu gecerlidir.* Tam rekabet ve tam istihdam gecerlidir. Emek ve
sermayenin birbiri yerine ikame mumkundur. Yakinsama hipotezinin gegerli oldugu

kabul edilmektedir. Tasarruf yapanlarla yatirim yapanlar ayni Kisilerdir. Modelin

9 Berber, 2014, a.g.e.
91 Berber, 2014, a.g.e.
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temelinde piyasa ekonomilerinin istikrarliligi benimsenirken, uzun dénemde
ekonomilerin mutlak surette kararli ya da dengeli biylime sirecine girecekleri
gorulmektedir. Sabit getirili Gretim fonksiyonunda Uretim ne kadar girdi girerse o
kadar da ¢ikti olur. Azalan verimler kanunu gegerlidir. Baslangigta sermaye az iken
her ek birim sermaye daha ylksek oranda ciktiya sebep olur. Sermayenin fazla
olmasi durumunda ise her ek birim sermaye daha az ¢iktiya sebep olur. Sermaye
birikimi; Sermayenin agsinmasi ve eskimesi sonucu sermaye stogunda azalma olur.
Yeni yatirimlar eklenmesiyle sermaye stogunda artis olur. Sermayenin Altin Kurali;
isci basina diisen sermaye stokunun yiiksek olmasi isgi basina daha fazla gikti ve
zenginlik demektir. Bu nedenle kamu otoritesi is¢i basina daha fazla sermaye
disen durgun durumu tercih eder. Amaci; geliri artirmak toplumun refahini
yukselmektir. Bireyler icin ¢ikti miktari degil harcama dizeyi 6nemlidir. Bu durumda
kamu otoritesi ile bireylerin harcamalarinin kesistigi ortak nokta kamu otoritesinin
sectigi duragan durumda bireylerin tiketim harcamalarinin da maksimum olmasi
gerekir. Maksimum tuketim duzeyinin secildigi duragan duruma sermayenin altin
kural denir.

Solow modeli, tasarruf, nifus artisi ve teknolojik gelismenin ciktida nasil bir
degisiklik meydana getirecegini ortaya koymaya calismistir. Bunun yaninda yasam
standardi Uzerindeki etkilere de bakilmaktadir. Solow‘un blyime modelinin
varsayimlarina kisaca bakacak olursak; tam rekabet piyasasinin var oldugunu,
sermayenin getirisinin azalan oldugunun, yatirimin énemsiz oldugunun, teknolojik
gelismenin digsal oldugunun ve bu teknolojik gelismenin model icerisinde yer
alamamasina dayandigi soylenebilir®?
3.1.2.4. igsel Biiyiime Teorisi

Neo klasik buylme teorisi, kisi basina sermayenin kisi basina Uretim veya
tiketim ile ayni oranda arttiyi dengeli buylimeyi tanimlar. Bir dengeye
ulagildiginda, kisi bagina gelir ve tuketim artig hizi, teknolojik gelisme dizeyiyle
ayni duzeydedir. Disaridan nifus artigi ve teknolojik gelismeyi kabul eden bu
modelde halk énemli bir rol oynamamaktadir. Neo klasik buyime modeli; bu
ekonomiyi Bigak sirtt durumdan ve ekonomiye devlet mudahalesinden kurtarir.
Ancak bu kez, kilit oyuncularin blyime, bilgi, teknoloji ve beseri sermaye gibi
birikimi gibi yeni bir zorluk ortaya cikiyor. i¢ bilyiime modelleri, devletin
ekonomideki Onemini ortaya koymakta ve gelismis ekonomilerde durgun bir

duruma diismeden siirekli blylme igin bir mekanizma gelistirmektedir.®® Devlet,

92 flker Parasiz, Ekonomik Biiyiime Teorileri, Ezgi Kitabevi, Bursa, 2008, s.143
93 Berber, a.g.e. s.143-147
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daha iyi saglik ve egitim hizmetleri sunarak, arastirma ve gelistirme ve teknoloji
transferlerini tesvik ederek, mdulkiyet haklarini koruyarak ve iletisim aglarini
gugclendirerek acik bir ekonomik sistem olusturur. Buna ek olarak, devlet bir kez
daha ekonomide aktif bir rol oynamakta ve rekabetin 6nindeki engelleri
kaldirmaktadir. Kisacasi, i¢ blylime teorileri ekonomik bliylime sistem icinde arar.

icsel bilylime modelinin varsayimlari; Ekonomik biyimenin iktisat igi
unsurlarindan oldugu savunulur. Teknolojik gelisme, ekonomik sistemin iginde
olusmakta ve ekonomik kararlardan etkilenmektedir. Artan verimlere dayali Uretim
fonksiyonu kullanilir. Tam yakinsama hipotezi reddedilmektedir. Egitim dlzeyi,
kamu politikalari ve hizmetleri, vergi, dis ticarete vb. etmenler uzun dénemde
ekonomik buyime Uzerinden etkilidir. Optimal buyime oranina ulasabilmesi igin
devlet mudahaleleri zorunlu bir unsur olarak ortaya gikiyor. Bir igi yapmak icin bilgi
ve 6grenme 6nemlidir. Bu yuzden 6grenmek igin ugrasirlar ve uzmanlasma geligir.
Blylme modellerinde batin ekonomilerin  blylUmesini tek modelde yada
degiskenle agiklanmasi mimkin degildir.®* Bliyimenin sirikleyicisi ya da motoru
olarak farkli galismalarda farkli konular 6n plana cikmistir. icsel blyime
teorilerinde 6ne cikartilan 5 farkli yaklagim vardir. ilki Beseri Sermaye Modeli;
Beseri sermaye, isguclu tarafindan igerilen bilgi ve becerilerin toplami olarak
tanimlanabilir. Beseri sermaye yatirrmlari genelde egitim yatirimlari olarak
dusunulse de, yaparak ogrenme yoluyla calisma surecinde kendiliginden de
olusabilir. Ayrica, isglcunun saglik ve beslenme alanlarinda iyi olma durumu da
beseri sermayenin bir pargasi olarak algilanmaktadir. ikincisi Bilgi Uretimi ve
Tasmalar; Arrow’un ortaya attigi yaparak 6grenme gorusini esas almigtir. Bazi
sektorlerede zaman ilerledikce maliyetlerin distigund, kalitenin yukseldigini ve
Uretimin hizlandigini farketmis ve buna yaparak 6grenme adini vermistir. Arrow’a
gbre, bir sirket Uretim yaptikga zaman icerisinde isinin daha iyi 6grenmekte,
maliyetlerini dlstrmekte, drlnlerini  gelistirmekte ve yeni drlnler ortaya
cikarmaktadir. Uglinciisti Ar-ge Modeli; Bilginin tesadufi olarak degil bilingli olarak
bir sekilde ortaya ciktigidir. Ar-ge faaliyetlerine tahsis edilecek stibvansiyonlar ve
tesvikler ekonomik buyumeyi hizlandiracaktir. Modelde tekelci rekabet piyasasi
esas alinmistir. Firmalar fiyatlarini belirlerken AR GE harcamalarini maliyetlerine
eklerler.® Yeniliklerden elde edilen tekel karlari, sirketlerin yenilik talebinin
surekliligini garanti eder. Modelde iki sektor vardir: imalat sektoru ve arastirma ve

gelistirme sektorli imalat sanayiinde tiiketim ve yatirim mallari Gretilirken Ar-Ge

94 Berber, 2014, a.g.e.
95 Berber, 2014, a.g.e.

58



sektoriinde yeni fikirler ve teknikler Uretilmektedir. Ar-Ge sektorinin yenilik
yaratmasi, ekonomik blylimenin 6nemli bir itici gulctir. Tekel olmaktan
kaynaklanan kar ancak bu tekel durumu yaratan siki bir patent sistemi ile veya
bilginin yayillmasi engellenmesi ile muimkin olacaktir. Ddrdinclisi Kamu
politikalari; Kamu sektori tarafindan dretilen mal veya hizmetler Uretim faktérleri
olarak kabul edilir ve kolaylik olmasi agisindan kamu mal ve hizmetlerinin faktoru
yerini Uretim islevinin gabasi alir. Model, hukimet gelirinin sadece gelir vergisi
saglamak oldugunu ve harcamalarin sadece kamu mallari oldugunu ve butgenin
her zaman esdeder oldugunu varsayar. Modelde hikimetler hem ekonomik
buyumeye yatirrm yapacak hem de yatirimi artirmak igin vergi tesvikleri ve
stibvansiyonlar gibi araglarla 6zel sektorii destekleyecektir. Ozel sektdr yatirimlari
sermaye stoklarini artirirken, bir yandan vergi gelirlerindeki dolayl artig, denk
bitce sayesinde kamu mallarinin arzini artiracaktir. Bu nedenle, 6zel sektér
yatinmlari iki farkli sekilde katkida bulunacaktir. Kamu politikasi modeli
gercevesinde devletin U¢ yukimlalugu vardir. Birincisi, Uretken sektorlere yatirim
yapan urlinleri tamamlayan kamu mal ve hizmetlerini Uretmektir. ikincisi, egitime
ve nihayetinde arastirma ve gelistirme sektérine yapilan yatirnmi artirmak igin
tesviklerle bilginin Uretimini ve yayillmasini arttirir. Son model ise AK Modeli;
Sermaye fonu artarken, sermaye getirisinin dismeyecedi varsayimina
dayanmaktadir. Azalan verimler olmayan bu modele gore, yiksek sermaye stoku
olan ulkeler yatirimlarini artirarak bayimelerini hizlandirabilecekler. Dis teknolojik
gelisme olmasa bile kisi bagina bliyumenin uzun vadede elde edilebilecedi ileri
surtlmektedir. Olgege gdre sabit getiri kogullari gegerlidir. Y = AK seklindeki tretim
fonksiyonu ile ifade edilmektedir. Fonksiyonda A parametresi teknoloji duzeyini

gosteren sabiti ifade ederken K parametresi sermaye stokunu ifade etmektedir.*®

3.2. Finansal Derinlesme ve iktisadi Biiyiime iligkisi

Finans sektoérinin kendisinden beklenen olumlu etkileri saglama yetenegi
oncelikle finansal gelisime ve derinlesmeye baglidir. Ulkelerin biylimesi ve
gelismesi icin gelismis finansal piyasalara, finansal piyasalardaki kurum ve arag
cesitliliginde bir artisa ve en 6nemlisi finansal piyasada yaratilan fonlarin reel

sektore aktarilmasina ve derinlik saglayan finansal piyasalara ihtiyag vardir.®

9 Berber, 2014, a.g.e.

%7 Suna Oskay, “Finansal Piyasalarda Yeni Yasal Diizenlemeler Ihtiyaci ve Tirk Finans
Sistemi,” Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Oneri Dergisi, istanbul, 2000, Cilt 75, No 10,
s. 9-18.
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Finansal derinlesme, finansal sisteme bireysel tasarruflar, kaynak bulmayi
zor bulan girisimciler igin finansman saglama ve ihtiya¢ odakli trinleri artirma gibi
islevlerle yatirimlari ve dolayisiyla ekonomik blylimeyi desteklemektedir.

Finansal sistemin serbestlestiriimesiyle, finansal sisteme aracilik eden
kurumlarin sayisinin artirlmasi ve tasarruflarin sektorler arasinda yeniden
dagitiimasiyla finansal derinlesme saglanir. Derinlesmeyle birlikte finans
sektorinde vyaratilan fonlar reel sektore daha yuksek oranda aktariimakta,
yatinmlar finanse edilmekte ve ekonomik buyume artmaktadir. Finansal
derinlesmeyle birlikte, finansal varliklarin milli gelir igindeki pay! artar ve vade
yapilari genisgler. Faiz oranlarindaki artis tasarruflari artirirken, vade ve gesitlilik
yatirimcilara daha fazla segenek sunmakta, yatirimlari tesvik etmekte ve ekonomi
blylumektedir.%

Finans sektoriinde yaratilan fonlarin reel sektére aktarilamamasi, diger bir
deyisle, dusuk finansal derinlik orani fonlarin finans sektériinde kalmasina ve
kaynagin menkul kiymetlere yonelmesine ve paradan para kazanmasina neden
olmaktadir. Bunun temel nedeni, yatirimcilarin ekonomik istikrarin olmadigi
durumlarda uzun vadede kazanacaklari kari géremedikleri icin reel sektori finanse
etmekte isteksiz olmalaridir.®®

Tablo 4. Finansal Derinlesme ve iktisadi Biiyime iliskisi Uzerine Yapilan
Caligmalarlo0 101

Calisma Calismanin Niteligi Sonuglar

Benecivenga ve Teorik Caligma Model, standart sartlar altinda finansal

Smith (1991) hizmetlerin geligimi, reel biiyiime oranlarini
etkilemektedir.

King ve Levine Ulkeler arasi ¢alisma 1960 — 1980 Finansal derinlesmenin ekonomik biiyiime

(1993) dénemine ait 80 iilke oranlaryla fiziksel sermaye birikimiyle ve
ekonomik verimlilikle dogru orantilidir.

Obstfeld (1994) Teorik Calisma Likit hisse senedi piyasalari, ekonomik

biiyiimeyle dogru orantili, fakat ne likidite
nede uluslararasi finans piyasalariyla
entegrasyon, 0zel sektor tasarruf
miktarindan bagimsizdir.

Benecivenga vd. | Teorik Calisma Hisse Senedi piyasast likiditesi, biiyiime
(1995) oranlari, verimlilik ve sermaye artiglari
arasinda dogrusal bir iligki gériilmiistiir.
Levine ve Zervos | Bagimli degisken olarak 3 biiylime Finansal derinligin gostergeleri ve
(1996) orani bulunan 77 iilkeli yatay kesit likidetenin, biiyiime ile arasinda {i¢ tiir
analizi istatiksel pozitif anlamli iligki

bulunmaktadir. Bunlar; ¢iktinin, yatirimin
ve verimliligin biiylimesi.

9 Daricl, a.g.e., S.

99 Erim ve Turk a.g.e., .28

100 Semiye Orug ve Ahmet Turgut, Finansal Derinlesme, Ekonomik Bliylime ve Tirk Finans
Sistemi (1990-2010), Selguk Universitesi,Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Dr. Mehmet Yildiz Ozel
Sayisi, 2014, ss. 109-118 s.113

101 Kemal Erkisi, “Financial Development and Economic Growth in BRICS Countries and
Turkey: A Panel Data Analysis”,Istanbul Gelisim University Journal of Social Sciences 5 (2), October
2018, pp. 1-17. S.4-5-6
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Jayaratine ve
Strahan (1996)

50 ABD eyaletini igeren panel veri
analizi (1972-92

Bankanin verdigi kredilerin kalitesinin
artmasini, artan ekonomik biiylimede etkili
oldugunu kanitlamustir.

Levine (1997)

Yatay Kesit analizi

Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasinda dogrusal iliski bulunmaktadir.
Finansal sistemin yapisi ve fonksiyonlari ile
ilgili kanitlar yetersizdir.

Rousseau ve
Wachtel (1998)

5 Sanayilesmis iilke i¢in zaman serisi
analizi (ABD, Kanada, Ingiltere,
Isveg, Norveg)

Ciktidan araciliga ¢ok kiigilik bir geri
besleme kaniti ile finans biiylimeyi
Ongormektedir.

Rajan ve
Zingales (1998)

Firma ve Endiistri temelinde genis bir
iilke toplulugu i¢in zaman serisi
analizi (1980-1990)

Finansal gelismenin, ekonomik biiyiime
izerinden katkisi fazladir. Ayrica finansal
piyasanin basarisi rekabetci etki
yaratabilmektedir.

Neusser ve
Kugler (1998)

OECD iilkelerinin imalat sanayileri
zaman serisi analizi.

Finansal derinlesme, siirecinde GSYIH ile
imalat sektorii faktor verimliligiyle es
biitiinseldir.

Levine ve Zervos
(1998)

Ulkeler aras1 analiz (1976-93)

Menkul degerler piyasasi ve teknolojik
yatirimlarin yapmis iyi bir finans araci
kurumu; ekonomik bilyiime yaninda
sermaye birikimini, yatirimlari ve verimlilik
artigini dogrusal olarak etkiledigi
goriilmiistiir.

Demirgiig-Kunt
ve Maksimovig
(1998)

30 gelismis ve gelismekte olan iilke
i¢in iilkeler arasi analiz

Iyi bir menkul degerler piyasasi ve diizenli
ve titiz bir sekilde olusturulmus hukuksal alt
yapi, daha az sorun ve daha olumlu finansal
sonuglari kolaylagtirmaktadir.

Levine, Loayza
ve Beck (2000)

Yatay Kesit ¢caligmasi ve dinamik
panel teknikleri

Iyi bir menkul degerler piyasasindaki
geligsme ile uzun donemli biiylime arasinda
es zamanli olmayan kuvvetli bir olumlu etki
s6z konusudur.

Arestis,
Demetriades ve
Luinted (2001)

Zaman serisi analizi

Finansal araci kurumlar ve sermaye
piyasalarmin derinlesmesi ekonomik
biiyiimeyi hizlandirmakta, ancak bu siirecte
finansal arac1 kurumlar ¢ok 6nemli role
sahiptirler

Sahan ve Morris
(2002)

VAR ve Granger Nedensellik Testi

Baz1 Ulkeler icin ortaya ¢ikan iki yonlii
iliski, diger iilkeler i¢in tek yonli
bulunmustur.

Dritsakis ve
Adamopoulos
(2004)

VAR Metodolojisi

Finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye
dogru bir nedensellik iliskisi oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Onur (2005)

Granger Nedensellik (otoregresif)
Model

1980 sonrasi1 Tiirkiye ekonomisinde yasanan
geligsmeler sonucunda GSMH’daki degisime
etki etmedigi ancak takip eden yillarda
ortaya ¢ikan finansal piyasa sorunlarmda
GSMH’nin etkisi oldugu goriilmiigtiir.

Shan ve
Jianhong (2006)

VAR Metodolojisi

Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasinda kargilikli bir etki s6z konusudur.

Yaprakli (2007)

VAR ve Granger Nedensellik Testi

Ticari ve Mali liberallesme ile ekonomik
biiyiime arasinda kargilikli bir etki s6z
konusudur.

Artan (2007)

79 iilke i¢in panel veri analizi

Azgelismis lilkelerde, Finansal Derinlesme
Ekonomik Biiyiimeyi olumsuz
etkilemektedir.

Kandir et al.
(2007)

Johansen ortak entegrasyonu ve EC
Testi.
Tiirkiye ornegi

Finansal Derinlesme Ekonomik Biiyiimeyi
etkilemez. Ancak Ekonomik Biiyiimenin
Ekonomik Bilyiime {izerinde olumlu bir
etkisi vardir.

Abu-Bader and
Abu-Qarn
(2008)

Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da
bulunan segili iilkeler i¢in VAR
Analizi

Finansal Derinlesme Ekonomik Biiyiimeyi
etkilemez. Ancak Ekonomik Biiylimenin
Ekonomik Bilyiime {izerinde olumlu bir
etkisi vardur.

Yiicel (2009)

Esbiitiinlesme analizi, Granger
nedensellik.

Finansal Derinlesme ve Ekonomik Biiyiime
arasinda iki yonlii bir nedensellik vardir.
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Tiirkiye Ornegi

Akkay (2010) Tiirkiye i¢in Granger nedensellik testi | 1989'dan 2001'e kadar Finansal Derinlesme
ve Ekonomik Biiyiime arasinda iki yonlii bir
nedensellik vardir. Ancak, 2001
déneminden sonra Ekonomik Biiyiimeden
Finansal Derinlesmeye kadar tek yonlii bir
nedensellik vardir.

Kar et al. Panel veri analizi, Granger nedensellik | Finansal Derinlesme ve Ekonomik Biilyiime

(2011) testleri. MEAN Ulkeler arasindaki nedensellik yonii net degildir.

Hassan et al. 168 tilke igin panel veri analizi. Gelismekte olan tilkelerde Finansal

(2011) Derinlesme ile Ekonomik Biiyiime arasinda
pozitif bir iliski vardir. Cogu tilkede iki
yonlii nedensellik vardir.

Soytas and VAR analizi, Granger nedensellik Uzun vadede Finansal Derinlesme ve

Kucukkaya testi. Tiirkiye drnegi Ekonomik Biiylime arasinda her iki yonde

(2011) nedensellik yoktur.

Menyah et al. 21 Afrika tilkesi i¢in panel veri analizi | Finansal Derinlesme ve ticaretin

(2014) serbestlestirilmesinin Ekonomik Biiytime
iizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.

Karamelikli VAR, Granger nedensellik ve Toda Finansal Derinlesme ile Ekonomik Biiyiime

and Kesingdz Yamamoto testi. Tiirkiye drnegi arasinda agik bir iliski yoktur.

(2017)

Moyo, et al. Dogrusal Olmayan Otoregresif Bankacilik sektorii Finansal Derinlesmenin

(2018) Dagitilmig Gecikme Modeli. Brezilya | bir gostergesi olarak ele alindiginda,

ornegi Finansal Derinlesmenin Ekonomik Biiylime

tizerinde olumsuz etkisi vardir; Aksine,
borsa Ekonomik Biiyiime iizerinde olumlu
bir etkiye sahiptir.

3.2.1. Arz Onciillii Hipotez

Arz dnculli hipotez, finansal sistemin iktisadi blylime (zerinde olumlu bir
etkiye sahip oldugunu, yani s6z konusu nedenin finansal sistemden iktisadi
blylmeye oldugunu belirtir. Arz éncilli hipotezin iki ana islevi vardir. Bunlar;
geleneksel sektérden modern sektére kaynak aktarilmasi ve modern sektdrdeki
girisimlerin desteklenmesi ve hizlandiriimasidir. Gelismis bir finansal sistem
kaynaklari verimli kullanarak ve tasarruf oranlarini etkileyerek ekonomik
blylmenin yoniini belirleyerek yeni yatirim kararlarini desteklemektedir.%2

Finansal aracilar tarafindan yonetilen riskin gesitlendirme mekanizmasi,
yuksek getirilerine ragmen sahip olduklar yiksek risk orani nedeniyle tercih
edilmeyen yatinmlart mumkan kilmaktadir. Ayni sekilde, likit yatirnrmlara egilimli
yatinnmci fonlarinin uzun vadeli getiri saglayacak buyuk projelere yonlendiriimesi,
finansal araci tasarruflarinin havuzlanmasi ve harekete gecirilmesi ile saglanabilir.
Dolayisiyla, tedarik dncult yaklagimina gore, finansal aracilar etkin kaynak tahsisi
saglayarak ekonomideki verimlilik seviyesini ve sonug¢ olarak blylime oranlarini
arttirmaktadir. Finansal aracilar daha nitelikli Gretim bigimleri igin yatirim firsatlarini
arttirir, bu da fiziksel sermaye birikiminde bir artisa ve dolayisiyla kisi basina

gelirde artisa neden olur.

1027, Hugh Patrick, “Financial Development and Economic Growth in Underdeveloped
Countries,” Economic Development and Cultural Change, 1966, Cilt 14, 174-189, s.175
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Ulke bazinda disunlldiginde, finansal sistemdeki gelismeler sayesinde
yatirnm yapmak isteyen ancak kaynak bulunmadigi icin girisimde bulunmayan
firmalarin bir sonucu olarak finansal gelismeden iktisadi bliylimeye bir nedensellik
oldugu gostergesidir ve bunlar iktisadi bliylimeye katki saglayabilecek yatirim
dusuncelerinin gerceklesmesi sonucunda yatirrm kanallari yoluyla ekonomik

blyimeye katkida bulundugunun géstergesidir.1%

3.2.2. Talep Takipli Hipotez

Arz dnculli hipotezin tersi olarak ifade edilebilecek talep takipli hipotez,
iktisadi buyume ile finansal gelisme arasindaki nedensellik iligkisinin yonunun
iktisadi biylmeden finansal gelismeye dogru oldugunu belirtmektedir.

Talep takipli yaklagima gore finansal hizmetlere yénelik talep, reel hasiladaki
blylimesi ve tarim gibi geleneksel sektérlerde ticarilestirme ve para kazanma ile
ilgilidir. Reel milli gelirde ne kadar hizli buyume olursa, girisimcilerin dis fonlara
olan talebi de artmaktadir. Baska bir deyigle, belirli bUyime oranlarindan sonra,
isletmelerin dagitiimamis karlari ve amortisman indirimleri yetersiz kalmakta ve dis
finansal kaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki pay! artmaktadir. Bu nedenle,
talep takipli yaklasim, finansmani pasif buytime kosullarla sekillenen bir yapi olarak
ele alinmaktadir.

“‘Joan Robinson finansal gelisme ve iktisadi buyume iligkisini girisim yol
gOsterir, finans takip eder” sdzleriyle 6zetlemis ve ekonominin reel yonu gelistikge
finansal hizmetlere olan talebin artacagini ve bdylece finansal hizmetlerin kalkinma
surecine girecegini belirtmigtir.

Sonug¢ olarak ekonomik blyime kanaliyla artan talebin, finansal gelismeyi
tetikledigi sonucuna ulasiimaktadir.

Talep takipli hipotez olarak adlandirilan bakis acisi, ekonomide reel
buyumenin sonucu olarak finansal sistemin gelismesinin uyariimasidir. Bdylece
finansal sistem buyume surecinde dnde gelen sektorleri desteklemekte ve onlar
finanse etmektedir.1%*

3.2.3. Yapilmis Caligmalar

Finansal gelisme ekonomik buyume arasindaki iliskisinin incelendigi

ekonometrik ¢calismalarda arz 6ncullt ve talep takipli hipotezleri destekleyen pek

¢ok calisma mevcuttur.

103 Asli Okay Toprak, Finansal Gelisme Ve Iktisadi Biiyime: Farkli Ekonomik Yapilar
Acisindan Ampirik Bir Arastirma, Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitusu, iktisat Anabilim Dall,
istanbul, 2018, s. (Yayimlanmis Doktora Tezi)

104 Muhsin Kar Ve Eric J.Pentecost, “Financial Development And Economic Growth in Turkey:
Further Evidence On The Causality Issue”, Loughborough University, 2000, s.1-2
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Tablo 5. Finansal Gelisme — iktisadi Bilylime Nedensellik iligkisi'®®

Calisma Dénemi Nedensellik Yonii | lligkinin Niteligi

KING; LEVINE (1993) 1960-1989 F-B* +
BECK;LEVINE;LOAYZA(2000) 1971-1995 F-B +
KAR;PENTECOST (2000) 1963-1995 F=B** +
AL-YOUSIF (2002) 1970-1999 F=B +
CALDERON; LiU (2003) 1960-1994 F=B +
FASE (2003) 1978-1999 F-B +
CHRISTOPOULOS; TSIONAS (2004) 1970-2000 F-B +
ASLAN;KUCUKAKSOY (2006) 1970-2004 F-B +
HAO (2006) 1985-1999 F-B +
LIANG;TENG (2006) 1952-2001 B-Fr* +
LiU;HSU;(2006) 1981-2001 F-B +
NACEUR;GHAZOUANI (2007) 1979-2003 F-B -
ABU-BADER;ABU-QARN (2008) 1960-2001 F-B +
ANG (2008) 1960-2003 F=B +
ALTUNC (2008) 1970-2006 F=B +
YANG;YI (2008) 1971-2002 F-B +
ALTINTAS;AYRICAY (2010) 1987-2007 F-B +
KAR;NAZLIOGLU;AGIR (2010) 1980-2007 F=B +
BOZOKLU;YILANCI (2013) 1988-2011 F-B +
AYDIN;AK;ALTINTAS (2014 1988-2012 F-B

INANCLI;ALTINTAS;INAL (2016) 1997-2014 F-B +
AGAZADE;KARAKAYA (2019) 2001-2016 F=B +

*Arz Onculli hipotezi ifade etmektedir.
**Arz Oncullii ve Talep Takipli Hipotezlerin birlikte meydana geldigini ifade eder.
***Talep Takipli Hipotezi ifade eder.

Arz onculli ve talep takipli hipotezlerle hipotezleri destekleyen calismalarin yani
sira finansal gelisme ile ekonomik buyime arasindaki iliskinin anlamsiz oldugunu
belirten calismalar da bulunmaktadir. Tablo 5' te, uluslararasi uygulamal
literatlirde finansal sistem ve ekonomik bilylme arasindaki nedensellik iliskisini
analiz eden galigmalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalar nedensellik boyutu ve iligkinin

kalitesi acisindan g¢aligsmalarin sonuglarini géstermektedir.

3.2.4. Tiirkiye Ekonomisinde Finansal Derinlik ve iktisadi Biiyiime iligkisi

Finansal Derinlesme ve Ekonomik Blyume arasindaki nedensellik iligkisini
aciklamak icin yapilan ¢calismalarda elde edilen sonugclar incelendiginde, ortak bir
g6ris olmadigi gbrilmektedir. Bunun nedeni, ydntemler ve veriler arasindaki farkin
kullanilan ve her g¢alismada dikkate alinan sureler etkilidir. Bu konuda yapilan
cesitli ampirik ¢galismalarin sonuglari, Finansal Derinlesme ile Ekonomik Blylime
arasindaki iki yonla iligkilerin varhgini ortaya koymaktadir. Ancak, bazi
¢alismalarda, Finansal Derinlesme ile Ekonomik Blylime arasindaki iligkinin zayif

olduguna veya bu degiskenler arasinda bir iligkinin olmadigina dair kanitlar vardir.

105 Nurullah Altintas, Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime iligkisi, Sakarya Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitlisu, iktisat Anabilim Dall, Sakarya, 2011, s.27 (Yayimlanmis Yiksek Lisans
Tezi)
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Farkli calismalardan da goérilebilecegi gibi, Finansal Derinlesme ile Ekonomik
Blyume arasindaki nedensellik yonu tzerinde bir fikir birligi olmamasina ragmen,
c¢ogunlukla Finansal Derinlesmenin Ekonomik Bulyime lzerinde olumlu bir etkisi
oldugu sonucuna variimigtir.

Finansal gelisme ve ekonomik blylime arasindaki iliskiyi analiz eden
calismalarda bankacilik sektoriindeki gelismeyi 6lgmek i¢in genellikle genis tanimli
para arzinin milli gelire orani (M2/GSYIiH) ve &ézel sektdr kredilerinin milli gelire
orani kullaniimaktadir. Sermaye piyasalarindaki gelismeyi Olgmek icin borsa
piyasa degerinin milli gelire orani, borsanin devir orani ve borsa islem hacminin
milli gelire orani gibi gostergeler kullaniimaktadir. Yukarida belirtildigi gibi, yapilan
c¢alismalarda ortak bir sonuca ulasilamamistir. Bunun en 6nemli nedeni, kullanilan
verilerin, gostergelerin ve yontemlerin birbirinden farkli olmasi gosterilmektedir.%

Finansal derinlesme ve ekonomik buyime arasindaki iliskiyi Turkiye
orneginde inceleyen calismalar da bulunmaktadir.

“Kar ve Pentecost (2000), Turkiye'de 1963-1995 donemi vyillik verilerle
finansal derinlesme ve ekonomik bilyime arasindaki iliskiyi esbutinlesme ve hata
dizeltme yontemleriyle arastirmiglardir. Calismada bagimli degisken olarak kisi
basina milli gelirdeki degisme, acgiklayici degisken olarak bes farkli finansal derinlik
goOstergesi (milli gelire oran olarak para arzi, banka mevduatlari, 6zel sektére
kullandirilan krediler, yurt ici krediler toplami ve yurt ici krediler icinde 6zel sektor
kredilerinin orani) kullanmiglardir. Calismada finansal derinlesme ve ekonomik
buyume iligkisinin yonu segcilen finansal gelisme gostergesine bagl olarak
degisebilecedi sonucuna ulagmiglardir.”

“Aslan ve Klgukaksoy (2006), 1970-2004 donemi yillik verileriyle Turkiye'de
finansal derinlesme ve ekonomik blyime iligkisini nedensellik testleriyle
arastirmiglar ve finansal derinlesmeden ekonomik buyuimeye dogru nedenselligin
varli§i sonucuna ulagsmiglardir.”

“Aslan ve Korap (2006), Turkiye'de finansal derinlesme ve ekonomik blyime
iliskisini, 1987:1-2004:VI doénemi igin esbitinlesme ve Granger nedensellik
tekniklerini kullanarak incelemiglerdir. Calismada kullanilan finansal derinlesme
gostergeleri ve ekonomik biylime arasinda uzun dénemli iliski bulunmustur. Buna
karsilik finansal derinlesme ve ekonomik buyume arasindaki nedenselligin

yonunun finansal gelismislik gostergelerine gére degistigi sonucuna varmislardir.”

106 Epubekir Mollaahmetoglu, Finansal Derinlesme: Tiirkiye'nin Finansal Derinligi Ve Panel
Veri Analizi, istanbul Universitesi iktisat Fakiltesi Ekonometri Ve istatistik Dergisi, 2016 Say1:25, 32-
54, s5.39-40
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“Kandir vd. (2007), 1988-2004 yillari arasinda finansal derinlesme ve
ekonomik blyldme arasindaki iligkiyi ¢ aylik verilerle egbutiinlesme ve hata
dizeltme modelleriyle incelemiglerdir. Calismada, ekonomik blyimeyi kisi basina
reel milli gelir ve dort finansal gelismislik gostergesi degiskeni (milli gelire oran
olarak IMKB islem hacmi, IMKB piyasa degeri, IMKB’de islem gérme orani ve 6zel
sektore verilen banka kredileri) kullanmiglardir. Model sonuglarinda finansal
derinlesme ve ekonomik blylime arasindaki iliskinin talep takipli bir yapi arz ettigi
ve Turkiye’de finansal derinlesmenin ekonomik blylumeyi desteklemedigi, aksine
ekonomik buyumenin finansal derinlesmeyi etkiledigi gorulmustur.”

“Yacel (2009), 1997-2007 yillari arasinda finansal derinlesme ve ekonomik
biiyime arasindaki iliskiyi Borsa Islem Hacmi/GSYiH degiskenini kullanarak
esbitinlesme yontemiyle arastirmiglardir. Analiz sonucunda sermaye piyasasi
gelisiminin ekonomik biylime Uzerinde pozitif etkisi oldugu bulunmustur.”

“‘Altintas ve Ayricay (2010) tarafindan yapilan caligmada, 1987-2007
dénemini kapsayacak sekilde Turkiye érnegdi Uzerinde Uger aylik veriler kullanilarak
finansal gelisme ve ekonomik biyime iliskisi es butiinlesme yontemi olarak bilinen
(Sinir) Testi yaklasimi ile incelenmistir. Model tahmin sonuglarina goére reel
bliylime, finansal gelisme, disa aciklik ve reel faiz orani arasindan uzun dénemli
es butinlesme iligkisinin var oldugu saptanmistir. Uzun dénemde finansal
gelismislik katsayisinda meydana gelen %71’lik artisin, ekonomik buyimeyi % 0.30
oraninda arttirdigi tespit edilmigtir.”

“Gunes (2013), 1988-2009 yillari arasinda finansal derinlesme ve ekonomik
bluyuime arasindaki iliskiyi M2/GSMH degiskenini kullanarak esbutinlesme ve
Granger Finansal Derinlesme ve Ekonomik Buyime 122 nedensellik yontemiyle
arastirmiglardir. Finansal derinlesmenin Turkiye'deki iktisadi buylimeye neden
olduguna iligkin bir kanita ulagilamamistir.”

“Oztlirk ve Tugan (2016) yapmis olduklari calismada finansal derinlesmenin
ekonomik biylme Uzerindeki iligkisini 1986-2010 yillari itibariyle ortaya
koymaktadir. Bu nedenle yapmis olduklari analizde kullandiklari finansal
derinlesme verileri olarak M1/GSYH, M2/GSYH, M2/M1 ve son olarakta 6zel sektor
kredi hacmi/GSYH verilerini kullanmiglardir. Bu nedenle uzun dénemde finansal
derinlesme buyume iligkinin varligini en kiuguk kareler yontemi ile analiz etmekte
ve glkan sonuglar neticesinde finansal derinlesmenin ekonomik bliyimeyi etkileme
glcinun yuksek oldugunu ortaya koymaktadirlar. Yaptiklari Granger Nedensellik
Analizi sonuglarina gore Turkiye’de ekonomik buyumenin kaynaklarindan bir

tanesinin finansal derinlesme oldugunu sdylemektedirler. Turkiyede gerceklesen
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finansal derinlesmenin istenilen dizeyde olmadigini finansal derinlesmenin
arttinlabildigi 6lgciide ekonomide derinlesme saglanacagini ifade etmektedirler.”1%’

“Yildinm ve Cevik (2017) yaptiklari calismada finansal serbestlesme
nedeniyle ortaya cikan finansal disa acilmanin Tirkiye ekonomisi Uzerindeki
etkisini ele aldiklari 1993-2016 yillari igin amprik olarak arastirmislardir. Bu
nedenle c¢alismada ekonomik blylime degiskeni olarak reel GSYH'dan
yararlaniimistir. Finansal disa aciklik degiskeni ise, Aizenman tarafindan
olusturulan tanima gdre elde edilmistir. Degdiskenler arasindaki iligki i¢in geleneksel
Granger Nedensellik Testi ve Hatemi-J tarafindan gelistirilen Asimetrik Nedensellik
Testi ile arastirimistir. Simetrik test sonucu GSYH’dan finansal disa agiklik
oranina ydnelik nedensellik iliskisini gdstermekte iken, Asimetrik test sonucu ise,
ekonomik daralmanin finansal ag¢ikligi pozitif yonde etkiledigi buna bagh olarak
ekonomik genislemenin ise, finansal aciklik oranini negatif yonde etkiledigi

sonucunu ortaya koymaktadir.”%8

3.3.  Ticari Agiklik ve iktisadi Biiyiime iligkisi

iktisat literatirinde dis ticaretin iktisadi bliylime Uzerindeki olumlu etkisi
hakkindaki gorusler birlige ulasiimistir. Literatlrde genel olarak servet, dis ticaret
ve refah arasindaki iliskinin tartisiimasi Merkantilistler ile baslamistir.
Merkantilistlere gore, servetin kaynadi hazinede degerli maden miktaridir.
Hazinedeki degerli maden miktarini artirmak igin Uretilen mal ihracati yapiimasi
gerekmektedir. Ulkedeki degerli maden stoklarini artirmak igin ihracat ithalattan
daha fazla olmahdir. Bu durumda dis ticaret fazlasi verilmektedir.l%® Sanayi
devriminin yasanmasiyla, merkantilistlerin distinceleri ¢ok populerite kazanamadi
ve yerine liberal distinceler benimsenmeye baslanmigstir. Sanayi devriminden
sonra emek yerine Uretim makine ile yapilmaya baslandi ve sonug olarak tretim
miktari artmistir. Bundan sonraki tretim sorun olmaktan ¢ikip asil sorun Uuretilen
mallari satmak olmustur. Bu, ticaretin serbestlestirimesi gerektidi anlamina
gelmekteydi.*1®

Ticaretin serbestlestiriimesiyle dis ticaretin ekonomik blylimeye etkileri

Uzerine odaklanmaya baslandi. Buna gére, yeni blyime modelleri ortaya ¢ikmistir.

1073, Oztiirk ve G. Tugan, Finansal Derinlesme ve Finansal derinlesmenin ekonomik blyiime
lizerine etkisi: Tirkiye 6rnegi, Kazak Kizlar Devlet Pedagoji Universitesi Yayinlari Sayi:379.
Kazakistan Almati, 2016

108 y|ldirm, D. C. ve Cevik, I. E., Finansal Disa Agiklik ile Ekonomik Biiyiime iligkisi: Asimetrik
Nedensellik Testi. Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar 54(625): 41-52.

109 Kose, Z., & Glltekin, H. (2019). Ekonomik Blylimenin Bir Belirleyicisi Olarak Dis Ticaret:
NAFTA Ulkeleri Ornegi. Gazi iktisat ve isletme Dergisi, 5(2), 139-151, s.140

110 Seyidoglu, 2009, a.g.e., s.21
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icsel bllyime modeli olarak adlandirilan bu modellere gére, ithalat nedeniyle (riin
cesitliligi ve firmalar arasi rekabet artiyor ve tiketiciler bundan faydalanmaktadir.
inracat sayesinde yerli tiretimle ve ticaret igin ihtiya¢ duyulan pazarlar genisliyor ve
bu da firmalara yarar saglamaktadir.'!!

Ulkeler iktisadi biiyime ve kalkinma hedeflerine ulasmak igin farkli stratejiler
uygulamaktadir. ihracata Dayali Blylme Stratejisi ihracat yoluyla iktisadi
biyimeyi artirmayi hedeflemektedir. Bu Ihracattaki artisa gdre, ekonomik
blylmedeki bu artis sonucunda Uretim ve istihdamdaki artisina neden olur. Bu
ihracattaki artis pozitif digsallik yaratir ve diger sektorleri etkiler. Ayrica Dis ticaret
carpani sayesinde Uretim ve istihdamda artisa neden olur. ihracat, ihracatgi
firmalara ¢ok cesitli pazarlardan yararlanma firsati sunarak Uretim potansiyelini
arttinr. ihracat ayrica teknik ilerleme ve dinamik dgrenme saglar.’? Ticaret
yaparken, Ulkeler sadece birbirleriyle mal aligverisi yapmakla kalmaz, ayni
zamanda ayrica mallarin Uretim teknolojilerini de ithal ediyorlar. Buna ek olarak,
tuketiciler icin farkli segenekler segcme hakki verir firmalari verimlilige tesvik eder.
Diger bir deyisle, Ulkedeki ithalat sayesinde olmayan inovasyon sayesinde,
yeniliklere elde edilmektedir. Bu hem teknolojik yayilma hem de iktisadi bluyimeyi
arttirir. 13

Diger bir Biiyiime Stratejisi, ithalata Dayali Biiyiime Stratejisi ithalat yoluyla
iktisadi buyumeyi artirmayi dngorur. Bu modele gore, yurtici Uretim ekonomideki
ithalat agigini ¢ézmenin bir yoludur. Bu sekilde, doviz tasarrufu yapilir, bdylece
sermaye mallari ve hammadde aliminda kullaniimig olur. Ogrenme ve verimlilik
artisi hem ihracata dayali biyume stratejisinde hem de ithal ikameye dayal
blylime modelinde tesvik edilmektedir. Ayrica, her iki strateji de degisen kosullara

uyum saglayabilmektedir.

Tablo 6. Ticari Aciklik ve iktisadi Biiyime iligkisi**

Calisma Cahgmanin Niteligi Sonuglar
Balasubramanyam Gelismekte olan 46 DYY'nin ekonomik biyime zerinde olumlu
et al. (1996) uUlke igin kesit verileri , bir etkisi vardir. Ancak, bu etki diga doniik
1970-1985 ticaret politikasi uygulayan ulkelerde ice
donuk ticaret politikasi uygulayan Ulkelere
g0Ore 6nemli dlclide daha yuksektir.

111 Kése ve Gliltekin, a.g.e., s.140

112 Kgse ve Gliltekin, a.g.e., s.140

113 schneider. P.H., International Trade, Economic Growth and Intellectual Property Rights:
A Panel Data Study of Developed and Developing Countries. Journal of Development Economics,
2005, 78. 529 — 547

114 Kemal Erkisi, Foreign Direct Investment, Trade Openness And Economic Growth: A Case
Of Turkey. Akademik Hassasiyetler. 2018; 5(10): 189-202, s.191-193
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Borensztein, et al.
(1998)

69 Ulke icin Cross
regresyon analizi 1970-
1989

DYY'nin ekonomik buyime Gzerinde olumlu
bir etkisi vardir. Bu sonucun belirleyicisi,
DYY'nin teknolojiye neden olmasidir. Ancak
bu, insan sermayesinin ev sahibi Ulkedeki
esigin Uzerinde olmasina baghdir

Zhang and Song
(2001)

Es butlinlesme, EC,
Granger, 11 Dogu Asya
ve Latin Amerika,
1980-1998

Disa doniik dis ticaret politikasini uygulayan
Ulkelerde; egitimin geligtiriimesi yoluyla
beseri sermayenin genisletiimesi ekonomik
biyume ve makroekonomik istikrar saglar

Liu and Burridge.
(2002)

Ko-entegrasyon Testi,
Cinicin Ug aylk veriler.

Ekonomik buyume, DYY ve ihracat arasinda
iki yonll bir nedensellik vardir. Bagka bir
deyisle, ekonomik bliyime, DYY ve ihracat
birbirini giiclendirmektedir. Sonuglar disa
donuk ticaret politikasini desteklemektedir.

Ahmed et al. (2003)

Granger, Toda ve
Yamamoto Testleri,
Pakistan 1972-2003

Pakistan “dokilme etkisi mekanizmas”
nedeniyle DYY'den yararlandi. Sonuglar
“ihracata dayali biiyiime hipotezini”
desteklemektedir.

Makki and
Somwaru (2004)

Kesit veri analizi; SUR
ve TSLS tahminleri, 66
gelismekte olan Ulke
1960-2000

DYY ile ticaret arasinda ekonomik
biytumenin artinimasinda gugla bir pozitif
etkilesim vardir. Ote yandan, sonuglar
DYY'nin i¢ yatirimi tegvik ettigini ortaya
koydu. DYY'nin blyime lzerindeki olumlu
etkisi, DYY guglt ve guvenilir
makroekonomik politika ve beseri sermaye
ile olumlu etkilesime sahip oldugunda daha
yuksek olabilir.

Sen and Karag6z
(2005)

Granger testi
Turkiye 1994-2004

Sonuglar Turkiye igin “ihracata dayali
blylme hipotezini” desteklemektedir; Ancak,
DYY'nin ihracat ve blyime uzerinde énemli
bir etkisi yoktur.

Chowdhury and
Mavrotas (2006)

Toda-Yamamoto, Sili,
Malezya ve Tayland,
1969-2000

Malezya ve Tayland érneginde ekonomik
blyime ve DYY arasinda iki yonli
nedensellik ve Chili'de ekonomik blylimeden
DYY'ye tek yonlu bir nedensellik vardir.

Hansen and Rand
(2006)

Granger nedensel, 31
gelismekte olan Ulke,
1975-2004

Ekonomik biylme ile DYY arasinda iki yonlu
nedensellik vardir. Sonug, “DYY'nin dékilme
etkisi mekanizmasiyla ekonomik blyumeyi

olumlu etkiledigi hipotezini desteklemektedir.

Hsiao and Hsiao
(2006)

Granger nedensellik,
zaman serileri ve panel
veri analizi, Dogu ve
Glineydogu Asya
Ulkeleri, 1986-2004

Sonuglar, DYY'den ekonomik blylimeye tek
yonlu bir iliski oldugunu gostermektedir.
Bununla birlikte, DYY buyumeyi dolayli
olarak ihracat yoluyla etkiler. Bliiyiime ve
ihracat arasinda iki yonli nedensellik vardir.

Naveed and
Shabbir, (2006)

Sabit etki ve kontrol
degdiskenleri kimesi.
Granger Nedensellik, 23
gelismig Ulke, 1971-
2000

Ticari acikhgindan ekonomik biylimeye
kadar guclu tek yonli bir nedensellik vardir,
ancak DYY'nin buyume uzerinde bir etkisi
yoktur.

Yao and Wei
(2007)

yeni sanayilesmis
ekonomiler, 1979-2003

DYY, vardiya Uretim sinirina neden olan
teknoloji ve bilgi yoluyla ekonomik bliyiime
Uzerinde 6nemli bir olumlu etkiye sahiptir.

Nath (2008)

Panel veri analizi, 13
gecis ulkesi, 1991-2005

Ticaretin ekonomik blylime Uzerinde dnemli
bir olumlu etkisi vardir, ancak DYY'nin
ekonomik bluyime Uzerinde bir etkisi yoktur.

Katircioglu (2009)

ARDL- Granger
nedensellik. Trkiye
1970-2005

Uzun vadede buyimeden DYY'ye tek yonlu
bir nedensellik oldugu sonucuna varildi.

Liu, et al. (2009)

VECM, Panel veri
analizi, Dokuz Asya
Ulkesi, 1970-2002

Sonuglar ticaretin iki yonli nedenselligini
ortaya koyuyor ve ¢ogu ulkede birlesme ve
devralmalar yoluyla dogrudan yabanci
yatirim girigleri iceriyor. DYY cikiglarindan
ekonomik bliylime ve ticarete tek yonlu bir
nedensellik vardir. Ticaretin
serbestlestiriimesi ve DYY girisleri secilen
Asya llkelerindeki buyimenin bilesenleridir.
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Miankhel et al.
(2009)

VECM, Sili, Hindistan,
Meksika, Malezya,
Pakistan ve Tayland,
1970-2005

Uzun vadeli sonuglar ekonomik biiyiimeden
Hindistan'daki DYY'ye ve Pakistan'daki
blyUimeden ihracata, DYY'den segilen Latin
Amerika Ulkelerinde blyumeye kadar tek
yonlu bir nedensellik ortaya koymaktadir.
Malezya'da ekonomik buyume ile DYY
arasinda iki yonli nedensellik vardir.
Sonuglarin “ihracata dayali bliyime
hipotezini” destekledigi sonucuna variimigtir.

Jayachandran and
Seilan (2010)

Granger Testi Hindistan,
1970-2007

Sonuglar, DYY'den tek yonli bir nedensellige
ve Hindistan'daki ihracatin ekonomik
blylUmeye isaret ettigini gdstermektedir.

Igbal et al. (2010)

VAR, VECM, Pakistan,
1998-2009

DYY ve ticaret, ekonomik blylimeyi ve DYY,
ihracat ve ekonomik buytime arasinda cift
yonlu nedensellik oldugunu agiklamaktadir.

Wijeweera et al.
(2010)

Panel veri analizi, 45
Ulke, 1997-2004

Ticaretin agik olmasi, verimlilik artislariyla
ekonomik bayumeyi arttirir. DYY girislerinin
ekonomik buyime Uzerinde sadece yliksek
vasifli isglci varliginda olumlu bir etkisi
vardir. Aksi takdirde, DYY kendi basina
verimlilik artig saglamamaktadir.

Yilmazer (2010)

Granger Nedensellik,
Tarkiye, 1991 - 2007

“Sonug olarak, dogrudan yabanci yatirimi
zayif ihracat ve ithalat izliyor, ancak
dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik
blylime arasinda gugli bir nedensellik yok.
Calisma ayni zamanda ithalat, ihracat ve
ekonomik arasinda iki yonlu bir nedensellik
ve ithalattan ihracata tek yonli bir
nedensellik oldugu sonucuna vardi. ”

Babatunde, (2011)

Panel data analysis
fortytwo sub-Saharan
African countries, 1980 -
2003

DYY'nin ekonomik buyime Gzerinde 6nemli
bir olumlu etkisi vardir. Ote yandan, DYY
ekonomik buyimeden ve ticaret acikligindan
etkilenmektedir. Ticaretin agikhdi ve altyapi
arasindaki etkilesim, dogrudan yabanci
yatinm giriglerinde hafif bir artisa neden
olmaktadir.

Klasra, (2011)

ARDL Modeli, Turkiye
ve Pakistan, 1975-2004

Sonugclar Pakistan'daki ticaret agikligi ile
ihracat arasinda kisa vadede iki yonli bir
nedensellik oldugunu gdstermektedir;
Turkiye'de ihracat ve DYY. Uzun vadeli
sonuglar “ Pakistan icin aciklik-blylime
bagini ” ve “Turkiye icin bluyumeye dayali
ihracat hipotezini” desteklemektedir.

Acaravci and

ARDL - Granger Zayiat,

Sonuglar, on ulkenin dérdiinde DYY, ihracat

Oztiirk (2012) on gegis Avrupa Ulkesi, ve blylime arasindaki kisa vadeli ve uzun
1994 1C - 2008 4C vadeli kayiplari g0stermektedir.
Adegboyega and ADF-PP, VECM, Sonuglar “ticaretin agiklik derecesi, sermaye

Odusanya (2014)

Nijerya, 1986-2011

olusum seviyesi arasinda 6nemli bir pozitif
etki, DYY hacmi ile gayri safi yurtigi hasila
biyume orani arasinda pozitif fakat Gnemsiz
bir iligki” oldugunu ortaya koymaktadir.

Belloumi, (2014)

ARDL, Tunus, 1970-
2008

“Kisa vadede DYY'den ekonomik bliyiimeye,
ekonomik biyimeden DYY'ye, ticaretten
ekonomik bliyimeye ve ekonomik
blylimeden ticarete kadar 6nemli bir
Granger nedensellik yok. DYY'nin ev sahibi
Ulke icin olumlu yayilma digsalliklari
Uretebilecegine dair yaygin bir inang olsa da,
ampirik sonuglar, DYY'nin ev sahibi llke igin
olumlu yayilma dissalliklari Giretebilecegini
dogrulayamamistir ”.

Dritsaki and
Stiakakis, (2014)

ARDL, VECM modeli,
Hirvatistan, 1994-2012

Kisa vadede ve uzun vadede DYY ekonomik
blylimeye neden olmaz. Bununla birlikte,
hem kisa hem de uzun vadede, ekonomik
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blylme ve ihracat arasinda 6nemli bir iki
yonlu nedensellik vardir .

Nabila and Zakir
(2014)

Panel veri analizi:
Secilen 15 gelismekte
olan llke. 1978-2012

DYY ve ticaret agikhdinin ekonomik biayime
Uzerinde 6nemli bir olumlu etkisi vardir.

Szkorupova, (2014)

VECM, Slovakya 2001-
2010

DYY ve ihracat, uzun vadede ekonomik
blylme Uzerinde kayda deger olumlu kayba
sahiptir.

Fetahi-Vehapi et
al., (2015)

Panel veri kimelerinde
Genellestirilmig
Momentler Yontemi
(GMM) tahmincisi,
Gliney Dogu Avrupa
(SEE) Ulkeleri, 1996-
2012

“Ticaret aciklidinin ekonomik buyime
Uzerindeki olumlu etkileri, kisi basina disen
ilk gelir ve diger agiklayici degiskenlerle
kosullandirniimaktadir. Aksi takdirde, bu iki
degisken arasinda saglam bir kanit yoktur.
Ayrica, dis ticaretin agikhdi kisi bagina disen
ilk gelir seviyesi daha yuksek olan Ulkeler igin
daha faydalidir, ayni zamanda dis ticaretin
acikhgi daha yuksek DYY seviyesine ve
daha yuksek brit sabit sermaye olusumuna
sahip Ulkeleri desteklemektedir "dedi.

Mahmoodi and
Mahmoodi (2016)

Panel- VECM
nedensellik: Sekiz
Avrupa gelismekte olan
tlke 1992-2013 ve sekiz
Asya gelismekte olan
llke, 1986-2013.

“Sekiz Avrupa Ulkesinin nedensellik
sonuglari, ekonomik biyume ile DYY
arasinda ¢ift yonli nedensellik ve ekonomik
blyime ile DYY'den kisa vadede ihracata
tek yonli nedensellik gosterdi. Asya
Ulkelerinin ampirik sonuglari, kisa vadede
ihracat ve ekonomik blyime arasinda iki
yonlu nedensellik oldugunu gdstermistir.
Ayrica, her iki panel icin ihracat ve DYY'den
ekonomik blyimeye uzun vadeli nedensellik
ve ekonomik biylime ve DYY'ye ihracattan
uzun vadeli nedensellik olduguna dair
kanitlar var "dedi.

3.3.1

Dis Ticaret Politikasi Agisindan Sanayilesme Stratejileri

Sanayilesme yolunda bir Ulke icin iki strateji vardir. Birincisi, ihracat icin
Uretilecek disa donUk bir stratejidir ve ikincisi, yurticinde mal Gretimi icin bir ithal
ikame stratejisidir. Genellikle ithal ikamesi ve disa donik stratejilerin zit ve
alternatif olduguna inaniimakla birlikte, tamamlayici stratejiler olduklarini digtinen
arastirmacilar da vardir. Disa donuk sanayilesme stratejisinin ticari
serbestlesmeyle ve devletin ki¢ulmesiyle ilgili olup olmayacagdi bu konuda bir diger
tartisma konusudur.

Bu iki strateji (mal Uretmek veya ithal etmek igin kaynaklar mallara
bélunebilecekleri fikri nedeniyle) gorlisli duragan ve iki sektoérli neo-klasik
modelden kaynaklaniyor. Bununla birlikte, statik parametrelerin degistirildigi daha
dinamik bir modelde, bu iki strateji birbirine alternatif degildir, ancak ithal ikamesi
ihracat tegviki icin bir 6n kosul olarak gorulur ve her ikisi de uygulanabilir. Balassa,

disadodnukligu tesvik sisteminde ve devletin midahalesi olmayan durumda
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tarafsizlik sistemi olarak gorse de, Kruger'in ihracat stratejisi dis stratejilerde tesvik
edilmelidir.1*®

Aslinda, bu iki strateji arasinda benzerlikler vardir. Odemeler dengesi
aciklarinin azaltilmasi, sanayilesme, iktisadi bllylime ve yiiksek istihdam diizeyinin
surdiurilmesi her iki stratejinin tarafindan da benimsenen temel hedeflerdir.
Stratejiler arasindaki temel fark, ithal ikameci sanayilesme stratejisinde, tum
¢abalar ithalati sinirlamaya ydnelik olmasi, Sanayilesme stratejisinde ihracati
artirmak igin her tirli ¢aba sarf edilmektedir. Ancak her iki strateji icin de, hem
kendi lehine hem de onlara kargi gorugler var.

Sanayilesmis Ulke deneyimleri devlet desteginin olmadan gelistirme mimkun
olmadigidir. Dolayisiyla sanayilesmenin ilki Glkede ithal ikame sanayilesmesinin
uygulanmasi daha sonra i¢ pazar kapasitelerinin sinirlarina ulagsmanin sonucu
olarak disa yonelmesi, diger bir deyisle, bu iki strateji birbirini takip edecek sekilde
uygulanmasi en rasyonelidir.

3.3.1.1. ithal ikameci Sanayilesme Stratejisi

Genellikle dusuk gelirli, geri teknoloji ve kiiglik pazar cercevesinde c¢alisan
gelismekte olan ekonomiler, sosyo-ekonomik yapilarini degistirerek sanayilesmeyi
hedeflemektedir. Hizli ekonomik kalkinma icin kullandiklari stratejilerden biri,
ithalat ikamesine dayali bir sanayilesmedir.16

Bircok Ulkede, ithal ikamesi modern ve gelismis Ulkelerdekine benzer bir
endustriyel yapi olusturmak igin etkili bir ara¢ olarak gorulmustiur. Uluslararasi
pazarlarda dis rekabet gucline kadar yurtici Uretim Ticaret politikalarini ve gesgitli
parasal ve finansal araglari korumayi amaglayan bu strateji, ayni zamanda ige
déniik bir sanayilesme politikasi olarak da kabul edilir. ilk olarak, yurt disindan ithal
edilen bir Grintn Uretimini gerektiren bir sanayilesme stratejisi olarak tanimlanan
ithalat ikamesinde kurulan endustriler, dis ticaret ve ddviz politikalarindan ve dis
pazar rekabetinden korunmaktadir. Bu amagla alinan temel énlemler, ithalattaki
gumruk vergileri, belirli mallar Gzerindeki ithalat ve ithalat yasaklarini kisitlayan
kotalardir.’

ithal ikame stratejisi genellikle iki asamada gergeklestirilir. ilk asamada

tlketim mallarinin yurtici tiketimi ve ikinci asamada ara mal ve yatirrm mallari

115 T, Subasat, “Ticaret ve Kalkinma”, Diinya Ekonomisinde Butlnlesme Hareketleri ve
Tiirkiye: Sorunlar ve Coéziim Onerileri, Nihal Mizrak Yildirnm (Ed.), Siyasal Yayinevi, Ankara, 2004
181-228.

116 Hiseyin Avni Egeli, “Dig Ticaret Agisindan Sanayilesme Stratejileri ve Tlrkiye Agisindan
Degerlendiriimesi”, Sosyal Bilimler Dergisi, 2001, Sayi:2, 149-161.

117 B, Balassa, “Gelismekte Olan Ulkelerde Disa Agilma ve Déviz Kuru Politikalari: Tiirkiye
Deneyimi”, Disa Acik Ekonomi Uzerine Makaleler, H. Avni Hedili (Der.), Maliye ve Giimriik Bakanlig
Arastirma Planlama ve Koordinasyon Kurulu Bagkanligi Yayini, Ankara, 1986, 151-176.
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Uretime baslandi. Getirilen kisitlamalarla birlikte, imalat sanayinde yeni yatirim
alanlarindan ortaya clkacak kaynaklar zamanla bu yeni sanayi dallarina
kayacaktir. Ekonomide yapisal bir degisikligin olabilecegi iddia edilmektedir. Cesitli
politikalarla kurulan yeni enduistriler hizla sermaye biriktirebilir ve bu fonlarin
yatirma geri donUstirilecedi ve bdylece yatinm hacminin artirilacagi
inaniimaktadir.

ithalat ikamesi, ekonomik gelisme ve yapi degisikligi, biiyime ve ekonomik
yap! degisikligi sonucunda kendiliginden ortaya ¢ikabileceginden. Ayni zamanda
hizlanma amaciyla uygulanan ekonomi politikasinin bir araci ve sonucu olabilir. ilk

durumda, kendiliginden ithal ikamesi, ikinci durumda planli ithalat ikamesi vardir.**®

A- ithal ikamesinin Amaglari
- Gelismekte olan ekonomiler genellikle tarimin egemen oldugu bir yapiya

sahiptir. Bu Ulkeler sanayilerini gelistirerek gelismek istemektedir ve bu nedenle
bazi sanayi drUnlerinin ithalatindan vazgegip i¢ pazarda dretim yaparak
sanayilesme arzu edilmektedir.

- ithal ikame politikalari, ekonominin disa bagimhligini azaltacak ve dis
ticaret hadlerinin gelismesinin zararlarini kismen ortadan kaldiracaktir.

- Odemeler dengesi zorluklarinin Gstesinden gelinecek ve doviz tasarrufu
saglanacaktir. ithalat listelerindeki mallarin (lke icinde (retime baslamasi,
giderlerin azaltiimasi ve bdylece dis agik sorununun ¢dzilmesi beklenmektedir.

- ithalat ikamesine dayali bir sanayilesmede, belirli bir ic talebe sahip
mallarin Uretimi 6nce baslayacagindan yeni pazarlar olusturulmaz.

- Tarim GUrunleri ve tarim disi hammaddelerde dunya talebinin fiyati ve geliri
dusuk elastikiyete sahip oldugu dusunulmektedir. Buna gore, bu Ulkeler ihracati da
hizli bir sekilde artamaz. Dolayisiyla ihracatin yapisi degistiriimesi gerektigine
inanilarak ithal ikame politikasi uygulanir.

- ithalat ikamesi ile endlstriyel retimin artirilmasi, sermaye birikiminin
hizlanmasini, i¢ talebin genislemesini ve tarim sektériinde mevcut gizli igsizler i¢in

yeni is firsatlarinin yaratiimasini saglayacaktir.*®

ithalat ikamesinin ilk asamasi, i¢ pazar kapasitelerinin sinirlarina
ulagiimasiyla sona ermektedir. Daha sonra sanayilesme politikasi iki yonde

gelisebilir. Bunlardan ilki dig pazarlara agilmak. Nitekim Glney Kore ve Tayvan

118 Hiiseyin Avni Egeli, Dis Ticaret Agisindan Sanayilegsme Stratejileri ve Tlrkiye Agisindan
Degerlendiriimesi”, Sosyal Bilimler Dergisi, 2001 Say1:2, 149-161
119 Egeli, a.g.e., s.151
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gibi Ulkelerin ikamesinden bagslayarak ihracati tesvik etmeye baslad. ikinci yol,
ithal ikamesi icin sanayilesme kapsaminda ara ve yatirrm mallarina genigletildi.
Turkiye dahil pek ¢ok gelismekte olan tlkede bu yol izlenmistir. Bu ikinci uygulama
bazi celigkilerin olasiligini da arttirir. GUmriksiz ara mallarin ve yatirnm mallarinin
ithalati, yerli Gretimden sonra cesitli koruyucu politikalarla sinirli olacaktir. Bu,
endustrinin  ihracat icin kullanimini  zorlagtiracak ve ihracat yapmayi
zorlastiracaktir.

B- ithal ikameci Stratejiye Yonetilen Elestiriler

ithal ikameci sanayilesme stratejisine yoneltilen elestiriler (i¢ baglik altinda
incelenmektedir. Bunlar;*?°
- Kaynaklarin irrasyonel Kullanimi: Ekonomik kalkinmanin ilk asamalarinda
ve ithal ikamesinin ilk asamasinda, Ulkeler belirli bir stire ylksek olarak kabul
edilebilecek yuksek buylume oranlari elde edebilmiglerdir. Ancak, sanayilesme
ilerledikge, bu hiz kademeli olarak azalmaya baslamistir. Ozellikle tiiketim mallari
Uretiminde gorllen ikame isleminden sonra yatirrm ve ara mallarinda baslayan
ithalat ikamesinde bu mallarin Gretimini hizla arttirmak zordur. Tuketim mallarina
genellikle i¢ talep vardir ve bu mallarin Gretiminde kullanilan teknoloji nispeten
daha basit ve daha ucuzdur. Bununla birlikte, sanayilesme ilerledikce ara ve
yatirim mallarinin tretimine yonelik ayni avantajlari bulmak zorlasmaktadir. Clinku
ara ve yatirim mallari endustrisi teknolojileri hem daha karmasik hem de daha fazla
sermaye icin kullanmaya ihtiyaci vardir. Bdylece, ithal ikamesinin uygulama
olanaklari yavas yavas azalmaktadir. ithal ikamesinde karsilastirmali tstiinliik
teorisine dayanan kaynak kullanimi s6z konusu degildir. Uluslararasi rekabetten
uzak olan endustri, daha yiksek maliyetle Gretmekte ve kaynak israfina neden
olmaktadir.
- Dis Bagimlilik: Beklentilerin aksine, ithalat ikamesi Ulke ekonomisinin disa
bagimhliginda artisa neden olmaktadir. Bu politikalar, ithalati azaltmak yerine
ithalatin kompozisyonunu etkileyen etkilere sahiptir. Toplam ithalatta ara ve yatirim
mallari ithalati ne kadar yuksek olursa, ithalatgi Glkenin ithalatini azaltmasi o kadar
zor olacaktir. Bu durumun diga bagimhligi artiran etkileri olabilir. ithalat ikamesi
sonucunda devletin vergi gelirlerinde bir kayip s6z konusudur. Bir yandan devlet,
ithal mallarin yerli Gretiminin baglamasiyla birlikte gumruk vergisi gelirlerini

kaybederken, diger yandan devletin yeni kurulan sanayi Uretimi ilk agamalarinda

120 Hayva Tung, Uluslararasi Ticaret, Para ve Finans, Alfa Yayinlari, 1.B., istanbul, Kasim-
2004, ss.123-124.
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tesvikler igin kurumlar vergisi ve diger vergileri alamamak suretiyle gelir kaybina
ugrayacaktir.

- Carplk Sanayilesme: ithalat ikamesi ile ulasiimasi gereken ©nemli
hedeflerden biri, 6demeler dengesi zorluklarinin Ustesinden gelmek ve ddviz dar
bodazinin Ustesinden gelmektir. Ancak, ithalat ikamesi ile iligkili sanayilerin girdi,
yatirnm ve yatirrm mallarina olan talepteki artig, ithalatta beklenen disiUsu
azaltmaktadir. Tuketim mali ithalati azalirken, hammadde ve ara mali, makine ve
yedek parca ithalati arindiriimaktadir. Bu, harici 6deme zorluklarinin yeniden
ortaya ¢cikmasina neden olabilir. Uretim icin gereken girdiler ithal edilemezse,
blaylime, milli gelir ve ihtiya¢c hem Uretime hem de Uretime bagh olarak azalacaktir.
Bu durum ayni zamanda atil kapasitede ortaya gikacaktir. i¢ pazarin daralmasi ve
bu pazar igin Uretim yapan endulstrilerin ihracat yapma egilimi gdstermesi
durumunda, maliyetleri distren, verimliligi artiran ve optimum buytklUkte sirketler
kuran yatirimlari yapmak zorlasir. Bu nedenle maliyetler ylksek seviyelerde
kalmaktadir. Bu endustrilere i¢ katkinin yuksek maliyeti, dis dlnya ile rekabet
gucunu etkiler ve asiri koruma gerektirir. Ara ve yatirnm mallarinin Uretiminde asiri
korumacilik, yiksek ayrisma maliyeti nedeniyle tarim, Tarim ve imalat sanayilerinin
gelistirimesi ve agiimasi icin biiyiik bir engel olusturmaktadir. ithalatin yerini alma
stratejisi yerli sanayilesme stratejisi olarak goéruldagu icin ihracatin yeterince
gelisemeyecegi iddia ediliyor. Dig ticarette ithalat kisitlamalari, asiri koruma ve
uzun vadeli agiri yuksek ddviz kurlari bu endUstrileri agmayi zorlastiriyor. Bu durum
ekonomide verimlilik ve verimliligin azalmasina, yliksek maliyet ve fiyatlara, dig
pazarlarla rekabet edememesine ve dolayisiyla ihracat yoneliminin énlenmesine

yol agmaktadir.

ithalatin ikameci yaklasimi, ihracat igin tesvik edici bir ortam yaratmadigi icin
elestirildi. Bu elestiriler, ithalatin ikameci sanayilesme politikalarindan uzaklasan

ve ihracat odakh bir stratejiyi uygulamaya yonlendiren bir¢ok Ulkeyi etkilemistir.

3.3.1.2. ihracata Yoénelik Sanayilesme Stratejisi
Dis acihis kavramini iktisat literatlriine gére degerlendirirsek; bir Glkenin
uluslararasi pazarlara entegrasyon sulrecini ifade eder. Ticari agiklik, finansal
aciklik ve uluslararasi emek hareketleriyle genis ve belirsiz bir kavramdir. Bu bakis
acisindan Dis Ekonomik Blyume; rekabet yapisi, dlcek ekonomileri, bilgi ve
teknoloji transferi, kaynak tahsisi verimliligi ve ekonomik dinamizm ve arz yapisi;

dolayli olarak net ihracat ve dis ticaret gelirleri, talebi dogrudan etkiler. Kisacasi
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ekonominin diga agilmasi mal ve hizmetlerin, emek ve sermayenin kurtulusunu
devlet kontroliinden gikararak serbestlesmeyi ifade eder.'*

Sirdurulebilir bir ekonomik blylime ve istikrarli bir sanayilesme sureci
hedefleyen Gelismekte Olan Ulkeler, kronik doviz agi§i ve beraberinde yiiksek
enflasyon ve dis ticarette izlenen liberal politikalar nedeniyle i¢ rekabet ortaminin
bozulmasi nedeniyle ihracata Yénelik Sanayilesme Stratejisine yénelmistir.
ihracata Yénelik Sanayi Stratejisi, gelismekte olan (lkeler igin diinya gapinda bir
pazarda gelismekte olan endistrinin gelismis Ulkelerle ayni durumda olmasini ve
korumall pazarlarda Uretim yapan sanayi sektorinidn uluslararasi rekabet
edebilmesini gerektirmektedir.?2

Ticaretin serbestlestiriimesi politikasi uluslararasi pazarlara girmek igin
rekabeti arttirmaktadir. Artan rekabet sayesinde ekonominin verimlilik seviyesi bir
dizi faktérle birlikte artmaktadir. Bu unsurlar; daha iyi kalite ydnetim, énemli dl¢clide
iyilestiriimis kaynak tahsisi, teknik bilgilerin daha fazla kullanimi ve ihracat disi
sektorlere daha fazla girisimcilik gliveni ve dissalliklar saglanmasi gibi siranabilir.
TUm bu unsurlarin yerine getirilmesi yeni teknolojinin yayllmasini saglamistir.123

Sanayi talebinde ve dlinya talep seviyesinde hizla artan sanayi Grtnlerinin
ihracatina dayali bir buylime stratejisi gelistiren gelismekte olan Ulkelerde
ihracattaki artis, dinya konjonktlrinun yuksek gerceklestigi donemde "blylme
motoru" haline gelmigtir.

ihracati biiyiimenin kaynagi olarak géren ve sanayi Uriinlerinin inracatinda
uzmanlasmay! amaglayan kalkinma stratejisine "ihracata Yonelik Sanayilesme
Stratejisi" adi veriimektedir. ihracat odakli bir sanayi stratejisi, tlkelerin serbest
ticarette dinamik kargilastirmal GstlnlUkler teorisine uygun olarak sanayilesme
modeli iginde Ustin olduklari alanlarda Uretimi 6ngérmektedir. Ulkelerin
uzmanlasacagi Uretim alanini ortaya ¢ikarmak icin hangi mallarin alinip ve hangi
mallarin satiimasi gerektigini belirler. Uretimin uluslararasilagsmasi ve dayanikl
tiiketim mallarinin kiiresel pazarlarda ihracatina yénlendiriimesi ihracatta belirleyici
olmustur. ihracata Yénelik Sanayi Stratejileri ile dis pazarlarda ekonomik yapinin
yenilenmesiyle uluslararasi ticari hareketlilik igin bir ortam hazirlanmigtir.1?4
Karsilastirmali GstlnlUk teorisine gore, dis pazardaki Uretimin rekabetc¢i konumu,

Ulkenin bol Uretim kaynaklarina dayali Urdnlerin Uretiminde uzmanlagsmayi

121 G, Kazgan, Ekonomide Disa Agik Bilylime, Altin Kitaplar Mat., istanbul, 1985, s.32

122 Kazgan, a.g.e., s.32

123 Muammer Simgek, “ihracata Dayali Biiyiime Hipotezinin Tirkiye Ekonomisi Verileri ile
Analizi,1960-2002”, Dokuz Eyliil Universitesi i.I.B.F. Dergisi, 2003, Cilt:18, Sayi:2, s.43-63.

124 M. S. Acar, Uluslararasi Reel Ticaret: Teori, Politika, Dokuz Eyliil Universitesi Yayinlari,
izmir, 2000 s.193
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gerektirir. Emek yogun drtnlerin Uretimi, az gelismis Ulkelerin uzmanlasma alanlari
acisindan da tercih edilmektedir ve istihdama katkida bulunmaktadir. ihracata
Yoénelik Sanayi Stratejilerinin uygulama politikalari; gercekgi déviz kuru politikasi,
reel faiz uygulamasi, sirketlere saglanan ithalat tesisleri ve ihracat stibvansiyonlari.
ihracata dayall sanayi stratejilerinin uygulandigi ekonomiler, sisirilmis ulusal para
politikalarindan kaginmalidir. Bu durumda, para biriminin gercek degeri
yansitiimadigindan, ulusal para birimi, yabanci para birimine gére, ithalat Ve
ihracat vergileri igin bir siibvansiyon olan ekonomik degerinden daha yiiksek bir
degere sahiptir. ihracata Dayali Sanayi Stratejilerinde devlet ihracatini ve yabanci
sermayeyi tesvik eden diizenlemelere odaklanmisgtir.??®

ihracata yonelik Sanayi Stratejisine bakildiginda ihracati artirmak igin
devalliasyonlar, i¢ talebi azaltmak ve bdylece Uretimi i¢ pazardan talebi dis pazar
ve talebe kaydirarak ve maliyetleri azaltmak gibi 6nemli uygulamalar
gerceklesmistir. Ayni zamanda, gumrik duvarlarinin kesilmesi ve korumaciligin
terk edilmesi 6nemli faydalar saglamistir. Vergi beyannamelerinin de ihracat
Uzerinde etkisi oldu. Bu strateji ile sanayinin ihtiyac duydugu yeni Grinlerin Gretimi
ile teknolojik gelismeleri desteklemek, girdi arzinda surekliligi saglamak ve
verimliligi ve verimliligi arttirmak hedeflenmektedir. Ayni zamanda ihracatta kiresel
arenada surdurulebilir rekabetciligin desteklenmesi ve bu stratejinin Turkiye'de
daha fazla deger katmasi da ara mali ithalatina bagimhhgi azaltmayi hedefliyor.1%®

Alternatif yaklagimlar olusturan ithal ikamesi ile ihracata yonelik sanayilesme
stratejisi arasinda o6nemli farkhliklar olmasina ragmen, bazi benzerlikler
gosterdikleri sdylenebilir. “Ornegin, her iki stratejinin de hedefler agisindan
benzerlikleri vardir. Her iki yaklasimin amaci; dis dengeleme, sanayilesme, hizli
blylme ve yiksek istihdam seviyesidir. Odemeler dengesi agiklarinin azaltiimasi
ve kontrol edilmesi her iki strateji icin de benimsenen hedeflerdir. Bu iki strateji
arasindaki farklardan bahsedersek; temel fark uluslararasi ticarete yonelik tutumda
ortaya ¢cikmaktadir.” ihracata Yénelik Sanayi Stratejilerinde, tiim ¢abalar, énlemler
ve uygulanan dizenlemeler ihracati tesvik etmeyi, yani sadece ticaret politikasi ile
degil, ayni zamanda bir politika paketi olarak maliyet ve kredi politikasi dnlemlerini
uygulamayl amaglamaktadir. Bu hari¢; Uluslararasi dogrudan sermaye akisini
dizenleyen maaslar, calisma kosullari ve énlemler ayni hedefi destekleyici bir
yaklagsimdir. Sanayilesmenin ihracata odaklanmasiyla i¢ pazardaki engel

asiimaktadir. Genis bir dig pazara entegre teknolojik yeniliklerle desteklenen

125 Egeli, a.g.e., s.124
126 Nurhan Yentiirk, Tiirkiye'de Genglik Calismasi ve Politikalar” istanbul Bilgi Universitesi
Yayinlari, istanbul, 2008, s.39
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endustriler optimum kapasiteye ulasabileceklerdir. Sonu¢ olarak, maliyetler
azalacak ve Uretimdeki verimlilik artacaktir.
3.3.2. Teorik Agidan Ticari Agik ve iktisadi Biiyiime iligkisi

Ticaretten elde edilen refah kazanglarinin A. Smith'e kadar uzandigini daha
once belirtmistik. 18. ylzyilin ortalarindan 19. yuzyilin ortalarina egemen olan
klasik okul ve ekonominin babasi olarak bilinen A. Smith'in serbest ticaretin
faydalarini agiklayan "mutlak avantajl" teorisi, D. Ricardo'nun "karsilastirmali
Gstinlaga" nin temelidir. Uluslararasi ticaretin temelini olusturan teori oldugu igin
Smith'in teorisine daha yakindan bakmak gerekiyor.

Tek bir firma icin verilen pim drnegine dayanarak, A. Smith, is bélimunin
uzmanlasma ve sonugcta Uretkenlik artiglar tretimin artmasiyla sonucglanacagini,
ancak is bolimunin ¢ok daha buylk pazarlarla c¢alisacagini vurguladi. Bu
disiinceye dayanarak, A. Smith, Ulkeler arasindaki isbdliminin
gerceklestirilecegi ve uluslararasi ticaretin, her Ulkenin uzmanlk alaninda Urettigi
her llke igin faydal olacagi sonucuna varmistir.t?’

Bu fikirden buldugu mutlak Ustlnlik teorisine gore, eger bir Glke daha az
maliyetle mal Uretiyorsa (teoride, homojen bir 6zellige sahip emek maliyetini icerir),
o malin Uretimin icin uzmanlasarak ihra¢ etmelidir fazla maliyetle Urettikleri Grtnler
icin diger Ulkelerden ithal etmelidir. "Ornegin Turkiye'de bir isginin bir glinde
Uretebilecegi A miktar1 40 birim, Almanya’da 20 birim, B mali miktari ise Turkiye'de
30 birim, Almanya’da ise 50 birim olsun. Bu durumda mutlak Gstinlik kuramina
gore, Turkiye Almanya’'ya A mali ihrag ederken, Almanya’dan B mali ithal
edecektir. Clnku Tirkiye A malini, Almanya ise B malini daha ucuza tretmektedir.
Bdyle bir durumda iki Ulkenin de refahi uluslararasi ticaret nedeniyle artacaktir.
Ancak Almanya’nin her iki mali da daha ucuza uretmesi durumunda ticaret
gerceklesemeyecegi icin A. Smith’in teorisi gegerliligini kaybetmektedir.”

Mutlak Ustlnlik teorisinin bu eksikligini géren D. Ricardo, kargilagtirmali
ustlnlik teorisini gelistirdi ve Ulkelerin mutlak avantajli olmadiklarin da bile ticaret

yapabildiklerini savunmustur. Bu asagidaki tablo ile agiklanabilmektedir.

Tablo 7. Karsilastirmal Ustiinliikler Teorisine iliskin Bir Ornek!2®

Turkiye Almanya
Kumas 20M 30M

127 Sinem Yapar Sacik, "Dis Ticaret Politikasi ve Ekonomik Biiyiime lliskisi:". Karamanoglu
Mehmetbey Universitesi Sosyal Ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi 2009 / 1 162-171 .
128 Emin Erturk, Uluslararasi Iktisat, Alfa Yayinlari, 2.B.,2001, S.17
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Bugday

68 kg

80 kg

Kumasin Fiyati

3 kg bugday

2.66 kg bugday

Bugdayin Fiyati

0.333 m kumas

0.375 m kumas

Almanya’nin Kumastan

Avantaji

0.34 kg bugday

Turkiye’nin Bugdaydan

0.042 m kumas

Avantaji

Bugdayda Ustiinliik 0.75 1.33
Katsayisi

Kumasta Ustiinlik 0.666 1.5

Katsayisi

Tablo 7’de Kalite faktdrt incelendiginde, “Almanya'‘da, kumasin da bugday
uretiminin de mutlak olarak Turkiye'den daha avantajli oldugu goérulmektedir.
Ancak kumastaki avantaji, bugdaydaki avantajindan daha yiiksektir. isgiici
verimliligindeki farklihklarin bir sonucu olarak Turkiye'de 1 kg buddayla, ancak
0.333 m kumas alinabilir, ayni bugdayin satilmasi kargiliginda Almanya’da 0.375
m kumas elde edilebilir, diger bir deyisle 0042 m kumas basina 1 kg bugday elde
edilir. Almanya'da 1 m kumasgla 2.66 kg bugday alinabilir, ancak kumasin satiimasi
karsihginda Turkiye'ye 3 kg bugday alinabilir. 1 m kumas basina 0.34 kg bugday
baska bir avantaj ifade edilebilir. Bu nedenle tamamen Almanya'daki kaynaklarin
kumasi, Turkiye'de bugday Uretimine aktariimasiyla tam uzmanlagsma elde
edilecektir. Bu durumda, sadece Almanya degil, her iki Ulke de ticarete agilacak ve
her ikisi de karli olacak ve refahlarini artiracaklardir.”

isglict verimliliginin gesitliligine dayanan karsilagtirmali Ustlinlik teorisi, bu
farkin nedenlerini acgiklamak igin yetersizdi, daha sonra Heckscher - Ohlin
tarafindan “faktér donatimi teorisi” gelistirildi. iki tlke, iki mal ve iki Gretim faktéri
(isglcu ve sermaye) ile birlikte kullanildigi varsayilan 2 x 2 x 2 modelinde, faktor
donatimlari bakimindan mallari agisindan faktér yogunluklari agisindan Ulkeler
farklidir. Uretim teknolojileri ve mallarin talep kosullari tim Glkelerde aynidir ve
Uretim dlgegine gére sabit getiriler yasasinin gegerli oldugu varsayilmaktadir. Bu
varsayimlara gore, her Ulke, bol faktériin (dolayisiyla daha ucuz faktoriin) yaygin
olarak kullanildigi mallar ihra¢ ederken, nispeten daha az faktér (daha pahali
faktor) ithal edilmektedir. Heckscher - Ohlin modeli, incelenen iki Ulke sahip
olduklar faktér donatimina gdre uzmanlasmaya giderse refah kazanimlari elde

edeceklerini gdstermeye calisiimistir.
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Modeldeki faktor fiyatlari arasindaki fark uluslararasi ticaretin ana nedeni
olmakla birlikte, ticaretteki artis Ulkeler arasindaki faktor fiyatlari farkinin ortadan

kalkmasina neden olmaktadir. Bu Samuelson'un "faktoér fiyatlari esitligi" teoremidir.
Heckscher - Ohlin - Samuelson modelinde uluslararasi ticaret, kaynaklari
sektorlere dagitarak daha yiksek bir Pareto optimizasyonu saglar. Faktor
donatiminin emek yogun oldugu gelismekte olan bir tlkede, ihracat sektori ithalat
sektoriinden daha az sermaye yogundur, bu nedenle Gretim kompozisyonundaki
degisiklik toplam emek talebini ve dolayisiyla Ucretleri artirarak sermaye fiyatini
dusurdr. Boylece gelir dagilimini degistiren yeni bir denge noktasina ulasilir.
Heckscher - Ohlin - Samuelson modeline gore, ticari serbestlesme gelismekte olan
Ulkelerde blylime ve artan reel tcretler igin dnemli bir politikadir. Bununla birlikte,
Jayme'ye gore, Uretim verimliligi ve uluslararasi rekabet glici elde edilse bile,
uluslararasi ticaretin Ricardo ve Heckscher - Ohlin - Samuelson modellerinde uzun
vadede buyumeyi belirleyip belirleyemeyecedi ve nasil belirleyebilecedi acgik
degildir.

Ticaret ve blylume arasindaki iliskiyi inceleyen bir baska neo-klasik model,
Hindistan iktisatgi Bhagwati'nin "yoksullastirici buyime" hipotezidir. Bu hipoteze
gore, ekonomik buylimeden sonra refahin olumlu etkilerini asan ticaret agisindan
bozulmanin tiketim tzerinde olumsuz bir etkisi vardir ve refah seviyesini azaltir.

Harrod, Domar ve Kaldor tarafindan sekillenen Post Keynesyen gelenegi, dis
ticaret cgarpanina ve uzun vadeli ekonomik blylmenin belirleyicisi olarak
yatirrmlarin énemine dikkat cekmektedir. Post-Keynesyen ticaret ve blylume
modeli ilk bakista ihracata dayali bir model gibi goriinse de, ithalatin ve ihracatin
gelir esnekligi bu yaklagimin merkezinde yer almaktadir. “Ornegin, ithalatin gelir
esnekligi degismeden devam ederse, sadece ihracata dayali blylime uzun vadeli
blyimede dédemeler dengesi Uzerinde kisitlamalara yol agabilir. Bunun nedeni,
ihracata dayali blylime stratejisinin, ithalatin roli nedeniyle uzun vadeli istikrarh
bir blylimeye yol acamamasidir. ithalatin gelir esnekliginin yiiksek oldugu
durumlarda, ithalatin yurtigi gelir artis hizindan daha fazla artmasi, ekonomik
blylimenin kisa vadede cari islemler dengesi maliyetleri altinda gergeklesmesine
neden olmaktadir. Bu nedenle, ithalatin ylksek gelir esnekligi, 6demeler dengesi
kisitlamalari olmaksizin gelir artisini énleyebilir. Bu durumda, tipik ihracat dayali
strateji basarisiz olabilir. Keynesyen teori, teknolojik degigikliklere ve bunlarin

blyime lzerindeki etkilerine odaklanamaz.”?°

129 Yapar Saclk, a.g.e., .166-170
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1950'lerde geligtirilen Solow modeli olarak da adlandirilan Neo-Klasik
biylime modeli, teknolojik degisikliklerin dissal oldugu ve dis ticaretin olmadigi
varsayimi Uzerine kapall bir ekonomi varsayimi (zerine insa edillmistir. icsel
blylime teorisi i¢sel teknolojik degisime dayanmaktadir ve dis ticaretin
serbestlestiriimesinin olumlu etkiler yaratacagini ve blylimeye neden olacagini
savunmaktadir. Paul Krugman, Paul Romer, Gene Grossman ve Elhanan
Helpman gibi ekonomistler bu konuda énemli galismalar yapmislardir.t*

icsel biiyiime modellerinde bilgi, insan sermayesi, arastirma ve gelistirme,
teknolojik gelisme ve piyasa genigligi gibi faktorler 6n plana ciktl. Dig ticarete
katilan Glkenin Ureticilerinin, pazar genigligine bagl olarak 6lgek ekonomilerinden
kaynaklanan faydalari elde etmekle kalmayip, ayni zamanda daha genig bir bilgi
ve insan sermayesi havuzundan da yararlanacaklari tahmin edilmektedir. Dig
ticaretle ilgili sirketlerin, etkin bir rekabet ortaminda olacaklari i¢in surekli yeniligi
surdurecekleri, boylece verimliligi ve karliligi artiracagi belirtiimektedir.

icsel blylime teorisini ortaya koyan iktisatcilara gore dis ticaretin
serbestlestiriimesi su Ug¢ etkiye neden olmaktadir;*3!

o Fazlalik Etkisi: Bu etki dis ticaretin serbestlestiriimesi ve bilgi alisverisi ile
ortaya cikar. Dolayisiyla, birden fazla llkede yeni bir Griin Gretmek igin
kaynak ayrilmasina gerek yoktur.

o Teknoloji Etkisi: Bu etki hem mallar hem de Ar-Ge ile ilgilidir. Dis ticaret
sayesinde, her iki Uretici de dis teknolojileri kullanabilir ve arastirmacilar dig
bilgilere erigebilir. Sonu¢ olarak, verim artar ve bu bulylime oraninin
artmasina neden olur.

e Dagilm Etkisi: Bu etki, dig ticaretin serbestlestirimesinden sonra bazi
yapilarin degismesinden kaynaklanmaktadir. Kalifiye personelin mal ve
hizmet Uretimi ile Ar-Ge galismalari arasindaki dagilimi ticaretin gelismesiyle

geri kazaniimaktadir.

Teknolojik yenilikler, 1980'lerde baslayan ve Yeni i¢sel Bliylime Teorileri adli
akimda yer alan iktisatgilarin Grossman ve Helpman'in 1992'de dis ticaret
performansi ile bliylime arasindaki iligkilerin arastirmasinda dahili olarak kabul
edilmistir. Bunun nedeni, Teknolojik yeniliklerin piyasa kosullarinda, tesadifen

degil, ekonomik birimlerin bilin¢gli davraniglarinin bir sonucu olarak ortaya

130 Yapar Saglik, a.g.e., s.166-170

131 3. Ates, “Yeni igsel Biiyiime Teorileri ve Tiirkiye Ekonomisinin Biiyiime Dinamiklerinin
Analizi”, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitlisii iktisat Anabilim Dali, Adana, 1998, s.205
(Yayinlanmamig Doktora Tezi)
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cikmasidir. Grossman ve Helpman'a gore, uzun vadeli bliylimeyi etkileyen dort
mekanizma vardir. Bunlar;*%?

1. Uluslararasi ticaret, teknik enformasyon transferine neden olur.

2. Uluslararasi rekabet, firmalari yeni ve farkli fikir ve teknolojiler bulmaya zorlar.
3. Uluslararasi entegrasyon, piyasalarin blylimesini saglar ve béylece uluslararasi
rekabet de artar.

4. Farkh yapilardaki Ulkeler arasi dis ticaret, kaynaklarin yeniden dagilimina neden
olur.

Bdylece entegrasyon ve artan rekabet sonucunda teknolojik yenilikler de
artar ve uzun vadeli buyime saglanir. Diger bir ifadeyle Grossman ve Helpman,
uzun vadeli buyumenin nedenini i¢ teknolojik yeniliklerin bir sonucu olarak bilginin
yayllmasiyla iligkilendirmektedir. Ayrica Grossman ve Helpman'a gore dis ticarete
acllmak iki dinamik ¢arpikhgin etkisini hafifletiyor. Birincisi; dis ticaretin agilmasi,
dis pazarlar ve is adamlari ile yapilan sdézlesmeleri tesvik ederek yerel ekonominin
yaratilan tasmalardan faydalanmasini saglar. ikincisi; dis ticaretin acilmasi da
yerel Ar-Ge faaliyetlerini de desteklemektedir. Yeni i¢sel biylime modellerinde,
ekonominin aciklik derecesi biylime oranini t¢ kanaldan etkilemektedir. Bunlar;

1. Ulusotesi mal ve yatirim akigi bilginin Glkeler arasinda yayllmasini saglar.
Bu sekilde yayilan bilgiler olumlu digsallik yaratir ve ekonominin Uretken
kapasitesini arttirir.

2. Karsllikl ticaret yapan ulkelerinin bazi sektérlerde uzmanlasmasi buyime
oranini olumlu etkilemektedir. Bir Ulke ticaretin sonucunda beseri sermayenin
nispeten dusik oldugu sektorde uzmanlasirsa, bu ekonominin begeri sermaye
stogu da yavas blylyecektir. Sonug olarak, uluslararasi tretim uzmanhgi bu tlkeyi
neredeyse cezalandirmis gibi olacaktir.

3. Uluslararasi ticaretin yarattigi 6lgek ekonomileri blylime oranini
etkilemektedir. Olgek ekonomileri, blylk bir i¢ pazara veya bir birlesme yoluyla
serbest i¢c pazara sahip Ulkeler icin mimkunddr.

Sonu¢ olarak, dis ticaret yoluyla elde edilen teknolojik bilgileri yaparak
o6grenme ile blylimeye yol agmaktadir. Diger bir deyisle, dis ticaret bir bliylime
kaynag olarak gériilmektedir. Dis ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki iliskileri
ortaya koyma konusunda kesin bir bilgi olmamasina ragmen, literatlirin bu iliskiyi
anlamada onemli bir katki yapmis olmasi yadsinamaz.'®** Bu tarihsel teorik

bulgularin birgcogu dig ticaret ve kisa vadede ekonomik buyime arasinda olumlu

132 Hasan Gurak, Ekonomik Biiyiime ve Kiresel Ekonomi, Ekin Yayinlari, 1.B., Bursa, 2006,
$S.143-149.
133 3anli, a.g.e., s.205
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bir iliski oldugu sonucuna ortaya koymaktadir. igsel biyime modeli, en yeni
blylme teorisi olarak, ekonomik biylime ve dis ticaret arasindaki iliski oldukca
aciga cikar ve dis ticaret bir blylime aracidir, ayrica insan sermayesi tipki fiziksel

sermaye ve dis ticaret gibi bir blylime kaynagi olarak gorulir.

3.3.3. Agik Ekonomi Makro iktisadi Ekseninde Ticari Agiklik ve Biiyiime Etkilesimi
3.3.3.1. Keynesyen Carpan Mekanizmasi

Ekonomi gergegi anlamak igin bilimsel soyutlamayi kullanir. Soyutlama,
karmasik gercegi aciklamak ve basitlestirici varsayimlari asamali olarak kaldirmak
icin olayi basitlestirerek ve bazi varsayimlarla ortaya c¢ikararak karmasik gercegin
aciklamasina ulagsmanin bir yontemidir. Ekonomi, ger¢cek yasamin karmasik ve
anlasiimasi zor yapisini basitlestirmek ve analiz etmek igin gézlem, fonksiyonel
iligkiler ve soyutlama yontemlerine dayanan modellere dayanmaktadir.3

(Egilmez, 2013) Carpan mekanizmasi, karmagik gercekligi daha iyi agiklamak igin

bilimsel soyutlama kapsamindaki cesitli varsayimlara da dayanmaktadir. Bu

varsayimlar asagidaki gibi siralanabilir.

o Devlet Uzerinden garpan yaratilabilmesi i¢in yatirimlarin strekli olmasi gerekir.

e Marjinal tiketim egiliminde degisim olmamaktadir. Gelirdeki degisimlere
ragmen marjinal tiketim egiliminde herhangi bir degisiklik olmamasidir.

e Fiyat duzeyinde bir degisiklik yoktur. Herhangi bir malin fiyat seviyesindeki
degisiklik, tiketimde de degisiklige neden olur. Bu, carpanin degerini de
degistirecektir. Bu nedenle, fiyat dlizeyinde bir degisiklik olmamalidir.

e Ekonomi disa kapalidir. Ulke ekonomisi carpani elde etmede diger Ulkelerin
ekonomileri ile ilgili degildir. Dolayisiyla, bir Ulkede yapilan harcamalara
bakilmaksizin, yatirimlar sirasiyla ayni miktarda artacaktir.

e Bir ekonomide tam istihdamdan ziyade eksik istihdam olmalidir. Bu nedenle,
carpan etikili olacak ve gelir artacak, tretim ve istihdam sureklilik arz edecektir.
Bagka bir deyisle, surekli carpan i¢in tam istihdam durumu olmamalidir.

e Yatirimlar uyarilmis degildir. (6rnegin hizlandiran galismamaktadir)

e Yeni yatinm seviyesi ayarlama surecinin tamamlanmasi i¢in yeterince zaman
korunmaktadir.

e Tuketim mallarinin ¢iktisi talebe etkin bir sekilde cevap vermeye duyarlidir.

¢ Vergi ve harcamalar gibi hikiimet faaliyetlerinde tam eksiklik bulunmaktadir.

134 Mahfi Egiimez, "ic Tasarruflarla Cari Agik lliskisi", Kendime Yazilar,
http://www.mahfiegilmez.com/2013/03/ic-tasarruflarla-cari-ack-iliskisi.html, (Erisim Tarihi:
15.05.2019)
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e Gelirin elde edilmesi ve harcanmasi arasinda herhangi bir gecikme

bulunmamaktadir.

3.3.3.2. ikiz Agik Modeli

ikiz agik iliskisi; Gelir harcama modeli Ug¢ teorik temele, Mundell-Fleming
modeline ve tasarruf-yatirim iliskisine dayanmaktadir. Bu teorilerden elde edilen
gelir - harcama modeli ve Mundell - Fleming modeli, ikiz acik hipotezine Geleneksel
Keynesyen yaklasimi ifade etmekte ve bitce agiginin, milli gelir, reel faiz ve déviz
kuru Gzerindeki etkisi ile cari acigi artirdigini savunmaktadir. Daha spesifik olarak,
gelir-harcama modelinde, kamu harcamalarindaki artisin veya vergi oranlarinin
dismesinin neden oldugu batce acigi, milli geliri garpan etkisi ile arttirmakta ve
milli gelirdeki artis ithalatta artisa ve cari agik Uzerinde olumsuz etkiye neden
olmaktadir. ikiz agik hipotezini agiklayan geleneksel Keynesyen yaklasimin diger
teorik temeli olan Mundell-Fleming modelinde, bitce agiklarindan kaynaklanan
ulusal tasarruflarin azalmasi, kiglk bir agik ekonomideki reel faiz oranlarini
artirlyor. Ekonomide yatirim girigini artirarak ulusal paranin birim degerini arttirir.
Ulusal para biriminin degerindeki artis, net ihracati azaltir ve cari islemler agigina
neden olmaktadir.'%

Geleneksel Keynesyen yaklagsima ek olarak, ikiz agik hipotezini agiklayan
diger aktarim mekanizmasi, tasarruf yatirim iligkisi yoluyla butge dengesinin cari
denge Uzerindeki etkisini ele almaktadir. Krugman ve Obstfeld (2006), ulusal
tasarruflarin (S) 6zel tasarruflar ile kamu tasarruflarinin toplamina esit tanimina

dayanan ikiz agik hipotezini ortaya koymaktadir:

S= (Y-T-C)+(T-G) (1)

“harcanabilir gelirden (Y-T), tiketimin (C) ¢ikariimasiyla elde edilen (Y-T-C)
terimi Ozel tasarruflari (Sp); vergiler ve kamu harcamalari farkina esit olan (T-G)
terimi ise kamu tasarruflarini (Sg) temsil etmektedir. (1) Denklemin dizenlenmesi

sonucu

S=Y-C-G=SP+ S¢ (2)

135 Bilman, a.g.e., s.122-124
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elde edilir. Ozel tasarruf ve kamu tasarrufu tanimlari ulusal gelir 6zdesliginde
yerine konuldugunda ise ikiz agiklar hipotezinin temelinde yer alan (3) denklemine
ulasihir;”

S= SP+ S8 = IP +NX (3)

“(3) e gore ulusal tasarruf, yatirim (Ip) ve net ihracatin1 (NX) toplamina esittir.
ikiz agiklar iligkisini daha agcik bir bigimde gésterebilmek igin, (3)'teki ulusal tasarruf
degiskeni bilesenlerine ayrilarak (4) elde edilmekte ve bu 6zdeslik acgik bir

ekonomide Ug¢ aclk (fazla) arasindaki iligkiyi isaret etmektedir:”

(SP-IP)+(T-G)=NX 4)

Buna goére, Denklem (2.4) (Sp-Ip) 'de, 6zel sektdr tasarruflari ve yatirimlari
(T-G) arasindaki farkla ifade edilen 6zel sektér dengesi, vergi ve kamu harcamalari
karsilastirilarak elde edilen kamu sektort dengesidir. Esitlik sagindaki NX terimi,
cari islemler dengesini temsil eder. Bu baglamda Salvatore (2006) butce acigindaki
dis artisi finanse etmek icin U¢ alternatif Uzerinde durmaktadir: i) ulusal
yatirimlarda azalma, ii) ulusal tasarruflarda artis ve iii) cari islemler agiginda artis.

Dolayisiyla, 6zel sektér tasarruf-yatirrm dengesi olmakla birlikte, kamu
dengesindeki bozulma, diger bir deyisle blutce acigindaki artis cari islemler acigi
da yaratmaktadir. Ote yandan, kamu tasarruflarindaki azalma 6zel tasarruflardaki
artisla dengelenirse, Ricardocu denklik hipotezi olarak bilinen ikiz acik hipotezine
karsl ortaya ¢ikan bir durum ortaya c¢ikar ve but¢e aciginin cari islemler dengesi
yatirnmlardan Uzerinde etkisi bahsedilmemektedir. Ricard denklik hipotezi, cari
dénemde vergi indiriminden kaynaklanan bltge agiginin bor¢lanmayla finanse
edilmesi durumunda, gelecekteki vergi ylkinin artacagini fark eden ileri gérusli
bireylerin, harcanabilir gelirdeki artis sonucu 6zel harcamalar yerine 0zel
tasarruflar artcagini disundlmektedir. Bu nedenle, ikiz acik hipotezinin aksine;
Kamu tasarruflarindaki azalma, o6zel tasarruflardaki artisla tamamen
dengelenmistir ve sonug olarak (4)'ten hareketle, ulusal tasarruflar, cari acik ve

diger makro degiskenler bitce agigindaki artistan etkilenmemektedir.**®

136 Pelin Varol lyidogan ve Serkan Erkam, ikiz Aciklar Hipotezi: Tirkiye icin Ampirik Bir
inceleme (1987-2005), Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Bursa, 2013, 15.
Sayi, (39-48) s.40
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3.3.3.3. ikili Agik Modeli

Dis bor¢ blyime teorisi Keynes ile basladi ve Harrod-Domar ile devam
etmistir. Chenery ve Strout dis borg¢ ve bliylime arasindaki baglantiyi gelistirdikleri
"ikili Acik Model" ile; Harrod-Domar dis acik kavramiyla acikladi. Gelismekte olan
Ulkelerde bluyime, Chenery ve Strout'un ikili acik modeli Kalkinma kapasitelerine
engel olusturan iki tir mali acikla karsi karsiyadir. Bunlar, yetersiz yurtici
tasarruflarin ve doviz agigrdir.t%’

Ulusal gelir esitligine dayal ikili agik teori, ex-post tasarruf agigi ile dis ticaret
(déviz) aciginin esit olmasi, tasarruflara ek kaynak olarak katkida bulunmak ve
Ulkenin doviz acigini kapatmak gibi iki dnemli rol oynadiklarini belirtiyor.8

Bu teorik modelle doéviz gelismekte olan sanayilesmeyi gelistirmek igin
onemli bir madde olarak kabul edilir. Ancak, bu faktor ikame edici ve bunun
tamamlayici bir 6zelligini anlatmaktadir.

Dis borclanma sirecinde ikili agik gelismekte olan Ulkelerin gelismelerini
aciklamada en ¢ok kullandigi modeldir. ikili acik modelde tasarrufta meydana
gelen agikla dis ticaret acigi arasindaki iliskiyi kullanarak kalkinma surecinde
Ulkelerin bliylime oranlarinin agiklanmasi isteniyor.**°

Teorik olarak, doviz ve tasarruf agi§i kapanana kadar ikili agik sureci devam
edecek. Bu durumda, gelismekte olan Ulkeler hedeflenen blylimenin niceligini
olusturmaktadir ve bunu kendi ekonomik araclariyla gerceklestirmek icin niteliksel
olarak gerekli kaynaklari Uretene kadar sermaye ithal etmeye devam edecekler.
Tasarruf ve DOviz agiginin kapatiimasinda dig finansman saglama surecinde iki tir
sermaye ithalat s6z edilebilir. Birincisi, dis yardim ve yabanci sermaye yatirimlari
kadar geri 6deme gerektirmeyen sermaye ithalati; ikincisi, taksitler ve faizleri ile
belirli bir program i¢ borglanma gibi i¢ ithalatin édenmesi gereken sermaye
ithalatidir. ikili agik kapatiimasiyla sermaye ithalati dis borclanma yoluyla
uygulanirsa blyime sUrecinin kendisini besleyebilmesi icin ddviz acgiginin
kapatiimasi Dis borglarin taksiti ve faizleri haricinde (dis borg servisi) 6denecek
ekonomik kaynaklar yaratiimalidir.14°

ikili Acik Analizin kalkinma teorisine katkisi olarak soyle sdylenebilir;

BlyUmeyi sinirlayan en belirgin faktér doviz acigidir girisler ice aktarilamadigindan

137 Carvounis, C. C., The Foreign Debt / National Development Conflict. Quorum Books. New
York, 1986, s.1

138 Thirlwall, A.P., Iktisadi Kalkinmanin Finansmani, Akbank Kiiltiir Yayinlar, istanbul, 1980,
s.15

139 Giilden Ulgen, iktisat Bilimine Giris, Genigletilmis ve Gdzden Gegirilmis 3. Basim, Der
Yayinlar, istanbul, 2007, s.281

140 T, Evgin, Dig Borglanma ve Dis Borglarimizda Yapilan Diizenlemeler. Gazi Universitesi
Ekonomik Yaklasim Dergisi, 1996, Volume 7(23), 15- 33.
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dahili kaynaklar bosta gériinecek. Bu sonug dis borg kullaniminin dnemini ve ikili
aclk analizinin biylime teorisine katkisidir.14!

3.3.3.4. ihracata Yonelik Biiyiime

ihracata Dayali Bilylime yaklasimi Neo klasikleri temel alan bir hipotezdir.
Hipotezin 1siginda nedensellik yonl ihracattan blyUimeye kadar oldugu
dusunulmektedir. Bunun nedeni ihracat dlgek ekonomileri verimlilik atigiyla ortaya
cikar. ihracattaki artis sayesinde 6ncekinden daha Kkaliteli Griinlerin (retimi
sa@lanacaktir. ihracat alaninda sermaye birikimi oraninda teknolojik gelisme daha
fazla Gretim ile daha fazla teknoloji olabilir. Ekonomide asiri isguict varsa, ihracata
dayali blyime Bu Ulkede hizli bir istihdam ve reel icret artisi gézlenecektir. Diger
ihracatlar bir 0Ozelligi, doviz kisitlamalarinin  ortadan kaldiriimasina izin

vermesidir.142

I. Dinya Savasi, 1929 Ekonomik buhrandan sonra, Il. Diinya Savasi stireci
korumaci politikalarin uygulanmasi ve ulkelerin makroekonomik yonleri
Merkantilizme donusmeleri nispeten terk edilmesine neden oldu. Il. Dunya
Savasindan sonra, Almanya ve Japonya, doviz kurunu 1945'ten 1970'e devalle
etti ve Ihracata dayali buyime stratejisini uygulayarak basarili sonuglar elde
ettiler.2*® Almanya ve Japonya'nin uyguladigi yéntemle basari Asya Kaplanlari diye
bilinen, Hong Kong, Singapur, Gluney Kore ve Tayvan ulkeleri ihracata yonelik
sanayilesme stratejileri planlardan sonra yuksek performans saglayan ihracata
yonelik sanayilesme artan guvenle 1970-1985 yillar arasinda ayni ddnemde Asya
kaplanlari korumaci politikalari benimseyen Ulkelere gbére daha yuksek refah
korumaci ve ithal ikame stratejilerinin itibarina ulagmak ve bu da ihracata dayali
sanayilesmenin yayginlasmasina neden oldu.#

20. yuzyilin ikinci yarisina kadar ithal ikameci sanayilesme politikasi fikri
basarisiz uygulamalar nedeniyle yetersiz kalmistir. ihracatin gelistigi 1970'lerde
ithalat ikame politikalari yetersiz olusu sadece ekonomik biylimenin kaynagi emek

ve sermaye artiglarini birbirine baglamanin yanlis oldugu fikri ortaya ¢ikti ve ihracat

141 T, Evgin, Dinden Bugiine Dis Borglarimiz. Ankara: Hazine Mustesarli§i Aragtirma ve
inceleme Dizisi, 2000

142 M. Ozer ve L. Erdogan, Tiirkiye'de Ghracat, Gthalat ve Ekonomik Biiylime Arasindaki
GliGkilerin Zaman Serisi Analizi, Ekonomik Yaklagim, 2006, 17 (60-61): 93-110, .96

143 Palley, Thomas I., From Financial Crisis to Stagnation — The Destruction of Shared
Prosperity and the Role of Economics, Cambridge University Press New York, 2012, s.142

144 Medina-Smith, E.J., Is the Export-Led Growth Hypothesis Valid for Developing Countries?
A Case Study of Costa-Rica. Policy Issues in International Trade and Commodities Study Series, 7,
United Nations Conference on Trade and Development, 2001.
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ekonomik biylmenin kayna@i ve belirleyicisi olarak gériilmektedir. ihracat ve
blylime arasindaki iliskide, rekabet, teknolojinin yenilenmesi, istihdamin artmasi,
paranin Ulkeye girisinin ve bunun yerli Uretim ve o6lcek ekonomileri Uzerindeki
etkisinin saglanmasi agisindan tartisiimaktadir. Ancak ihracat artisi ekonomi icin
ne kadar etkili ve anlamli oldugu hala tartigiliyor.24

ihracata dayali biyiime hipotezi, ihracatta ekonomik biyiimenin Biyimeyi
cesitli sekillerde etkileyecegini éne sirlyor. ihracatta artig, kaynak tahsisinde
verimlilik, 6lcek ekonomileri, verimlilik artisi, teknoloji inovasyonu ve istihdam artisi
ekonomik blyUmeyi olumlu ydnde etkilemektedir. Bir Ulkenin Uretim
kapasitesindeki artis sayesinde ekonomik buyumeyi de arttiran ve gelir
seviyesindeki artigl ifade eden bir kavram olarak tanimlamak mimk{n olacaktir.146

ihracata dayali biiylime hipotezini savunan doért yaklasim bulunmaktadir.
Bunlar asagidaki gibidir.*4’

- Keynesyen teorinin dis ticaret garpaniyla geliri artirma yaklagimidir. issizlik
ve atil kapasiteye sahip acik bir ekonomide, ihracat degiskeni, tliketim ve tasarruf
gibi Uretimin artmasina neden olmaktadir.

- ihracattaki artisla birlikte verimlilik de artar ve ayni zamanda ihracat
Urinundn Uretimindeki uzmanlagsmaya katkida bulunur ve bu da genel beceri
dizeyini artirmaya yardimci olur. Sonug¢ olarak, ihracat sektorindeki diger
sektorlerde verimli olmayan kaynaklarin yeniden tahsis edilmesiyle daha fazla
verimlilik elde edilmektedir. Verimlilikte artig, ¢iktidaki artisla birlikte saglanir.

- Bu hipotez, sanayinin yayilmasi icin buyuk oOl¢tde ihtiya¢ duyulan dlgek
ekonomilerini kapsamaktadir. Bugun elde edilen teknoloji ile sermayenin yogun
olarak kullanildigi demir-gelik ve petro-kimya alanlarinda Gretim miktari artiriimistir.
ihracat, dis talebin iceren oldugu i¢c pazarin sinirl oldugu ilkelerde (retim
sayesinde Ureticilerin Uretime daha ylksek oranda baslamasina yardimci olacaktir.
Bu sekilde, dislik maliyetli dretimin saglanmasi ve dis pazarda rekabetin
hizlandiriimasiyla gug elde edilir.

- Ihracat sayesinde, ekonominin yurtdisina acik oldugu tilkeler arasinda
teknik bilginin yayilmasi hizlaniyor. Bu artis sayesinde, yerli tGretim igin gerekli olan

bazi mallarin ithalati daha kolay oldugundan blylimeye de katkida bulunacaktir.

145 v, Dura., vd., Econometric Analysis of Turkey's Export-Led Growth. Ege Academic
Review, 2017 17(2), 295-310, 5.296

146 | Kiiglikaksoy vd., Ihracata Dayali Biiyiime Hipotezi:Tirkiye Uygulamasi. Cankiri
Karatekin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2015 5(2), 691-720.

147 C. Bilgin, ve A. Sahbaz, Tiirkiye'de Biiyiime ve Ihracat Arasindaki Nedensellik iligkileri,
Gaziantep Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 2009 8(1): 177-198, s.180
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Ayrica, ihracat gelismekte olan llkelerin doviz gelirlerini artirmada énemli bir rol

oynamaktadir.

3.3.3.5. Bilyiime ve Odemeler Bilangosu

Dixon ve Thirlwall (1975) ile yaptigi ¢calismasinda Kaldor modelini ele almis
ve modelde blylime oraninin ihracat dizeyine bagli oldugunu ifade etmistir. Kaldor
dénglsi olarak adlandirilan bu analizde, biiyiime orani ihracata baglidir. ihracat
ise dis alem geliri ve rekabet duzeyi tarafindan belirlenir. Rekabeti belirleyen
verimlilik dizeyi ve nihai olarak da verimlilik dizeyini belirleyen Verdoorn Yasasina
g6re yine blylime oranidir. Kaldor modelinin analizinden sonra Thirlwall, biylime
surecini 6demeler bilangosuna bagli olarak incelemeye baslamis ve ¢alismasina
ithalat fonksiyonu ile gelir ve fiyat esnekliklerini dahil etmistir. Thirlwall ticaret ve
blaylme iliskisini Mun, Hume, Serra, Smith, Ricardo modelleri baglaminda ele alir
ve bu slrecte neo-klasik iktisadin arz yénli biylime anlayisina elestirel bir bakis
sunar. Odemeler bilangosunun biyime etkisini 1930’lardan sonra Harrod,
Prebisch ve Chenery ele almistir.*® iktisat yazininda 6demeler bilancosu
tarafindan kisitlanmis biyime OBKB modeli (Balance of Payments Constrained
Growth Model-BPCG model) olarak anilan ve Thirlwall tarafindan gelistirilen

yaklasim, buylime kavramini talep yonli ele alan Post-Keynesyen bir analizdir.

3.34. Tiirkiye Ekonomisinde Ticari Agiklik ve iktisadi Biiyiime iligkisi

“Ticari agikhgdin, bir ekonominin daha etkili ve verimli Gretim teknikleri ile yeni
teknolojilere adapte olmasindaki ve yine, optimum kaynak dagilimina katki
saglayarak toplam faktor verimliliginin artmasindaki roll dikkate alindiginda, hem
kiresel ekonomiye entegrasyonun saglanabilmesi, hem de gugli ve surdurdlebilir
ekonomik blylimenin elde edilebilmesi bakimindan, ticari agikhdin artirilmasina
yonelik politikalarin énemi acik bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, bu
dogrultuda uygulanacak politikalar sonucunda ticari agikhdin artmasi, Turkiye’nin
ekonomik performansini artirarak ekonomik bliyiimeyi olumlu etkileyecektir.”4°

“Ticari aciklik ve buyume iligkisini Turkiye ekonomisi icin inceleyen
¢alismalar incelendiginde de farklh yéntem kullanildigi gértlmastir. Ghatak, Milner
ve Utkulu (1995), i¢sel blyime teorisini temel alarak vektdr hata dizeltme modeli

(VECM) yoOntemini kullanmiglardir.  Analiz sonuglari, ticari serbestlesme ve

148 Kennedy, C. ve Thirlwall, A. P., Import Penetration, Export Performance and Harrod's
Trade Multiplier. Oxford Economic Papers, New Series, 1979, 31 (2): 303-323.
149 Erkisi, 2018, a.g.e., s.190
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blylime arasinda uzun dénemli bir iliski ve ¢ift yonli nedensellik iliskisi oldugunu
gOstermistir.”

“Utkulu ve Ozdemir (2005), icsel blyime teorisini temel alarak ticari
serbestlesmenin kisi basina disen milli gelir ve ekonomik blyime Uzerindeki
etkisini cok degdiskenli esbitlinlesme analizini kullanarak incelemislerdir. Analiz
sonugclarina gore, ticari serbestlesme ve buylme arasinda uzun dénemli ve pozitif
bir iligki oldugunu tespit etmislerdir.“°

“Ozel ve Sezgin (2012), bootstrap kantil regresyon yéntemini kullanarak
yaptiklar ¢caligmalarinda ticari acikligin buyimeyi arttirici bir etkisinin oldugunu
belirlemislerdir.”*%!

“1990:1-2006:1IV dbéneminde ticari ve finansal disa agiklik ile ekonomik
blylme arasindaki iligkiyi Tarkiye’de arastiran Yaprakl (2007), uzun dénemde,
ekonomik blyumenin ticari agikliktan pozitif etkilendigini, kisa dénemde ise ticari
aciklik ile ekonomik blylime arasinda karsilikli bir nedenselligin varligini tespit
etmistir.”1%2

“Kurt ve Berber (2008), bliyiime teorileri kapsaminda 1989:1-2003:1V dénemi
verileriyle ticari disa agliklik ve buylime degiskenleri arasindaki nedensellik iligkileri
ile dinamik etkilesimleri, VAR ve varyans ayristirmasi yontemlerinden yararlanarak
Tarkiye icin arastirmistir. Disa aciklik gostergeleri olarak, dis ticaret hacmi ve
ithalatin reel GSMH’ya orani ile ithalat artis oraninin kullanildigi analiz sonuglari,
ticari aciklik ile ekonomik buyime arasinda karsilikli bir nedenselligin oldugunu
gOstererek, igsel buylime teorileri tarafindan 6ne sirulen, ticari agikhigin ekonomik
bayumeyi artiracagi hipotezinin Turkiye ekonomisinde gecerli oldugunu ortaya

koymustur.”153

150 Utku Utkulu ve H. Kahyaoglu, “Ticari ve Finansal Agiklik Tirkiye’de Bliyiimeyi Ne Yonde
Etkiledi?”, Turkiye Ekonomi Kurumu Tartisma Metni 2005/13, 1-31

151 A H. Ozel, F. Sezgin, Ticari serbestlesme-ekonomik biyiime iligkisinin bootstrap kantil
regresyon yardimiyla analizi. iktisat Fakiiltesi Mecmuasi, 2012, 62(2), 283-303.

152 3. Yaprakli, “Ticari ve Finansal Diga Aciklik ile Ekonomik Biliyiime Arasindaki ligki: Tiirkiye
Uzerine Bir Uygulama”. istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ekonometri ve istatistik Dergisi., 2007,
Sayi 5: 67-89.

1533, Kurt, Metin Berber, “Tiirkiye’de Disa Agiklik ve Ekonomik Biiyiime”, Iktisadi ve idari
Bilimler Dergisi, 2008, 22(2): 57-80.
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DORDUNCU BOLUM
EKONOMETRIK ANALIZ

Bu boélimde finansal derinlesme ve ticari acikhgin Turkiye’de iktisadi blylime
Uzerindeki etkileri ekonometrik olarak incelenecektir. Teste konu olan model,
Solow’'un blyime modeli temel alinarak ve finansal derinlesme ve ticari agiklik
degiskenleri ilave edilerek kurulmustur.

Bu boélimde oncelikle degiskenler, veri seti, model ve ekonometrik analizde
kullanilan yontem hakkinda bilgi verilecektir. Yapilacak on testler sonrasinda

belirlenen uygun modelin uygulanmasi elde edilen bulgular yorumlanacaktir.

Degiskenler ve Veri Seti

Calismada Turkiye'de 1980-2018 yillari arasinda segilen her bir degisken icin
39 gbzlemi kapsamaktadir. Veriler Dinya Bankasi’'nin Dunya Kalkina Gostergeleri
(World Development Indicators) veri tabanindan derlenmistir.

Calismada iktisadi bluyime degiskeni olarak 2010 sabit fiyatlari ile USD
cinsinden gayri safi yurtici hasila verileri, finansal derinlesme degiskeni olarak
finansal sistem tarafindan saglanan yurtici krediler, ticari agiklik degiskeni olarak
ise mal ve hizmet ithalat ve ihracati toplamindan olusan dis ticaret hacmi
kullaniimistir. Biiyime modellerinde insan kaynagi ve sermaye, reel GSYiHnin
temel bilesenleri oldugundan, sermaye degiskeni i¢in sabit sermaye olusumu insan

kaynagi icin literatlre paralel olarak orta egitim 6grenci sayisi verileri kullaniimistir.

Model ve Metodoloji

Ekonometrik analize gegmeden calismanin fonksiyonel ve ekonometrik
modellerinin belirlenmesi gerekmektedir. Buna gore iktisadi bliylimenin bagiml
degisken, sermaye, insan kaynagi, finansal derinlesme ve ticari agikhgin bagimsiz
degdigkenler olarak belirlendi modelin fonksiyonel ifadesi Esitlik 1’de verildigi gibi
gosterilebilir.

Iktisadi biiylime f (sermaye, insan kaynagy, finansal derinlesme, ticari aciklik Q)

GDP = f(S0,1K, FD, TA

GDP : iktisadi bilyiime (GSYIH 2010 sabit fiyatlar1 ile ABD $)
SO  :Sabit sermaye olusumu (cari-ABD $)
IK  :Orta dgretim 6grenci sayist
FD :Finansal sistem tarafindan verilen yurti¢i krediler (cari-ABD$)
TA :lhracat ve ithalat toplami (cari — ABD $)
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Ekonometrik analizde kullaniimak Uzere Esitlik 1’de verilen modelin fonksiyonel
ifadesi, asagidaki gibi istatistiki olarak da ifade edilebilir.

GDP, = a + SO, + [,IK; + [3FD, + B,TA: + u, (2)

t, 1980 — 2018 arsindaki yillari temsil etmektedir. B_1...8_4 regresyon
denkleminin katsayilaridir ve iktisadi blUylimenin bagimsiz degiskenlerdeki
degisime duyarliligini géstermektedir. a sabit terimdir. u, ise trendden sapmalari
gOsteren hata terimidir.

Uygulamada uygun hata dizeltme modeli ile degiskenler arasindaki uzun
ve kisa donemli iliskiler incelenecektir. Ancak hata dizeltme modeline gegcmeden
once serilerin duraganliklari, uygun gecikme zamani incelendikten sonra
degiskenlerin arasinda uzun dénemli iligkinin varligin Johansen Esbutinlesme
testi ile incelenecektir. Bu sonuglar sonrasinda hata duzeltme modeli
uygulanacaktir. Daha sonrasinda ise modelin tutarlihgi Histogram Noramlite,
Breusch-Godfrey LM Test ile seri korelasyon, Breusch-Pagan-Godfrey Test ile

degisen varyans olup olmadigi incelenecektir.

4.1. BULGULAR

4.1.1. Duraganlik Sinamasi

Degiskenler arasindaki nedenselligin analizinde kullanilacak yontemin tespit
icin  Oncesinde serilerin  hangi seviyede duragan olduklarini bilinmesi
gerekmektedir. Buna gore serilerin duragan olup olmadi veya baska bir ifade ile
entegrasyon seviyelerinin tespitinde ADF (Augmented Dickey Fuller) Birim Kok
Testi uygulanmis ve sonugclari Tablo 8'de raporlanmigtir.

Tablo 8. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

1(0) 1(2)
Intercept Trend & Intercept Intercept Trend & Intercept
t-Stat. Prob.® | t-Stat Prob.® | t-Stat Prob.® t-Stat Prob.®
LnGDP 3.528996 1.0000 0.361156 0.9983 | -4.477386 | 0.0010 | -5.714711 | 0.0002
LnSO -0.247913 0.9233 -1.996863 0.5843 | -5.644071 0.0000 | -5.580158 0.0003
LnIK 0.950535 0.9952 -1.604200 0.7726 | -6.373306 | 0.0000 | -6.635806 | 0.0000
LnFD 0.165119 | 0.9666 | -1.728963 | 0.7186 | -5.884973 | 0.0000 | -6.051773 | 0.0001
LnTA 0.276447 0.9739 -1.934301 0.6172 | -5.716246 0.0000 | -5.791197 0.0002

“Note: * and ** show that coefficients are statistically significant at the 1% and 5% level of significance”.
“M MacKinnon (1996) one-sided p-values”

Her bir seriye logaritmik donusum uygulanarak ilgili serinin birim kok

icermedigi sifir hipotezi test edilmistir. Buna gére tim serilerde “sabit” (Intercept)
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ve “sabit ve egim” (Trend & Intercept) sinamalarinda seviyede birim kok icerdigi
yani duragan olmadiklari goértlmastlir. TUm serilerin  birinci sira farklari
alindigindan duragan hale geldigi goértilmektedir. Buna goére tim serilerin
entegrasyon seviyesi I(1)'dir. TUm serilerin entegrasyon seviyelerinin 1(1) olmasi
aralarinda uzun doénemli bir iliskinin olabilecegini akla getirmektedir. Seriler
arasinda egbutunlegsmenin varligini sinamadan dnce uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Buna gore farkli bilgi kriterlerine gére uygun gecikme
uzunluklari belirlenmis ve Tablo 9’da sonugclari raporlanmistir.
Tablo 9. VAR Gecikme Uzunlugu Secim Kriterleri Sonugclari

Lag LogL LR FPE AIC sc HQ
0 -3366.269 NA 3.18e+77 192.6439 192.8661 192.7206
1 -3210.345 258.3884 1.82e+74 185.1626 186.4957* 185.6228
2 -3172.249 52.24527 9.45e+73 184.4142 186.8584 185.2580
3 -3149.127 25.10366 1.36e+74 184.5216 188.0766 185.7488
4 -3077.251 57.50095* 1.64e+73* 181.8429* 186.5090 183.4536*

Not: * %5 anlamlilik seviyesinde baslikta belirtilen yontem uygulanarak belirlenen uygun gecikme uzunluklarini gostermektedir.
Bunlar sirasiyle; LR: modifiye edilmis LR test istatistigi; FPE: Son tahmin hatasi; AIC: Akaike bilgi kriteri; SC: Schwarz bilgi kriteri
; HQ: Hannan-bilgi kriteri dir

Tablo 9 incelendiginde LR Test istatistigi, FPE son tahmin hatasi, Akaike
Bilgi Kriteri, Hannan Bilgi Kriteri sonuglarina gére uygun gecikme uzunlugu 4 iken
Schwarz Bilgi Kriterine sonuglarina gére uygun gecikme uzunlugunun 1 oldugu
gorulmektedir. Bu sonuglara gore uygun gecikme uzunlugunun 4 olduguna karar

verilmistir.

Esbitiinlesme Sinamasi

Hata dluzeltme modeli ile uzun ve kisa donemli iliskileri analiz etmeden
once Johansen Esbutinlesme testi ile seriler arasinda uzun dénemli bir iliski olup
olmadigi incelenecektir. Buna gore Tablo 10’da Johansen Esbutinlesme testi

sonuglari raporlanmistir.

Tablo 10. Johansen Egbitinlesme Analizi Sonuglari

Trace Test

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob.**
None * 0.900624 203.2405 69.81889 0.0000
At most 1 * 0.838866 124.7396 47.85613 0.0000
At most 2 * 0.602230 62.67191 29.79707 0.0000
At most 3 * 0.396758 31.32795 15.49471 0.0001
At most 4 * 0.340302 14.14309 3.841466 0.0002
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Maximum Eigenvalue Test

Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob.**
None * 0.900624 78.50087 33.87687 0.0000
At most 1 * 0.838866 62.06769 27.58434 0.0000
At most 2 * 0.602230 31.34396 21.13162 0.0013
At most 3 * 0.396758 17.18486 14.26460 0.0168
At most 4 * 0.340302 14.14309 3.841466 0.0002

Not: * Esbiitiinlesik oldugunu gostermektedir.
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degeri.

Tablo 10 incelendiginde, iz Testi (Trace Test) sonuglarina gére %5 anlamlilik
dizeyinde 5 esbutlnlesik esitlik oldugu goérilmektedir. Benzer sekilde Maksimum
Ozdeger (Maximum Eigenvalue Test) Testi sonuglari da %5 anlamlilik diizeyinde
5 egbutlnlesik esitlik oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sonugclar seriler arasinda
uzun doénemli bir iligkinin var olabilecegine isaret etmektedir. Buna VECM hata
duzeltme analizi ile seriler arasindaki uzun ve kisa donemli iligkiler incelenecektir.
Tablo 11’de VECM testi sonuglari raporlanmistir.

Esitlik 3 VECM Analizinde gecikme uzunlugunun 4 oldugu tespitine goére

belirlenen model gorulmektedir.

D(GDP) = C(1)*(GDP(-1) + 5.68593702249*SO(-1) - 44861.729199*IK(-1) +
5009684425.96*FD(-1) - 4.57799277812*TR(-1) - 312819035037 ) + C(2)'D(GDP(-1)) +  (3)
C(3)*D(GDP(-2)) + C(4)*D(GDP(-3)) + C(5)*D(GDP(-4)) + C(6)*D(SO(-1)) + C(7)*D(SO(-

2)) + C(8)*D(SO(-3)) + C(9)*D(SO(-4)) + C(10)*D(IK(-1)) + C(11)*D(IK(-2)) + C(12)*D(IK(-

3)) + C(13)*D(IK(-4)) + C(14)*D(FD(-1)) + C(15)*D(FD(-2)) + C(16)*D(FD(-3)) +

C(17)*D(FD(-4)) + C(18)*D(TR(-1)) + C(19)*D(TR(-2)) + C(20)*D(TR(-3)) + C(21)*D(TR(-

4)) + C(22)

Tablo 11. VECM Sonuglari

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c@) -1.173573 0.701394  -1.673201 0.1201
cE@) 2.618603 1.065351 2.457973  0.0302
c@) 1.254362 1.025293 1.223418 0.2447
C() 1.014574 0.809446 1.253418 0.2339
C(5) -0.730813 0.518064  -1.410660  0.1837
C(6) 1.568036 2.079960 0.753878 0.4655
c(7) 3.234567 1.962066 1.648551 0.1252
C(8) 2.041770 2.199886 0.928126 0.3716
C(9) 4.384099 3.027233 1.448220  0.1732
C(10) -79143.83 4605523  -1.718455 0.1114
c(1) -51708.16 36931.69  -1.400103 0.1868
c(12) -57854.06 37394.14  -1.547143 0.1478
C(13) -5367.882 29400.96  -0.182575 0.8582
C(14) 475E+09  2.71E+09 1.751020  0.1054
C(15) 6.53E+08  1.94E+09 0.337223 0.7418
C(16) 3.36E+09  1.41E+09 2.388664  0.0342
c(7) 1.55E+09  1.85E+09 0.835642 0.4197
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C(18) -3.589131 2.420157 -1.483016 0.1639

C(19) -4.135639 2.317090 -1.784842 0.0996
C(20) -2.231433 2.130895 -1.047181 0.3157
C(21) -2.193570 1.696232 -1.293202 0.2203
C(22) 1.98E+10 1.25E+10 1.578611 0.1404

C(1) satin uzun dénem katsayisi standart hata, t-istatistii ve olasilik
degerlerini géstermektedir. VECM Analizinde seriler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin olabilmesi icin uzun donem katsayisini negatif ve olasilik degerinin 0,05’in
altinda olmasi gerekmektedir. Uzun donem katsayisi negatif olsa da olasilik degeri
0,12'dir ve 0,05den buydktir. Buna gére Johansen Egbutinlesme testi
sonuglarinin aksine seriler arasinda uzun dénemli bir iligki yoktur. Bu nedenle
Esitlik 3’'de verilen modeldeki degiskenler arasindaki kisa dénemli nedensellik

iliskisi Wald testi ile incelenecektir.

Tablo 12. Wald Testi Sonuglari

SO = Ho: C(6)= C(7)= C(8)=C(9)=0 IK = Ho: C(10)= C(11)= C(12)= C(13)=0
Statistics  Value df Prob. Statistics Value df Prob.
F-stat. 0.904299 (4, 12) 0.4918  [F-stat. 2.628147 (4, 12) 0.0872
Chi-sqr.  3.617195 4 0.4603 [Chi-sqr. 10.51259 4 0.0326*

FD > Ho: C(14)= C(15)= C(16)= C(17)=0 [TA > Ho: C(18)= C(19)= C(20)= C(21)=0

Statistics Value df Prob. [Statistics Value df Prob.
F-stat. 2.448224 (4, 12) 0.1030 [F-stat. 5.406486 (4, 12) 0.0318*
Chi-sgr.  9.792894 4 0.0441* |Chi-sgr. 5.406486 4 0.0177*
Sonug¢

SO = Ho: C(6)= C(7)= C(8)=C(9)=0 SO # GDP Kabul

IK = Ho: C(10)= C(11)= C(12)= C(13)=0 IK # GDP Red

FD 2> Ho: C(14)= C(15)= C(16)= C(17)=0 FD # GDP Red

TA > Ho: C(18)= C(19)= C(20)= C(21)=0 TA # GDP Red

Tablo 12’de Wald Testi sonuglari incelendiginde, kisa dénemde;
1) Sabit sermaye olusumundan iktisadi biylimeye dogru bir nedensellik iligkisi
olmadigi,
2) Orta 6gretim dgrenci sayisindan iktisadi blyimeye dogru bir iligki oldugdu,
3) Yurtici kredilerden iktisadi buyumeye dogru bir iligki oldugu,
4) Dig ticaret hacminden iktisadi buyumeye dogru bir iligki oldugu sonucuna

ulasiimistir.

Modelin Uygunluguna iligkin Diognostik Testler
Kurulan modelin uygun bir model oldugunu tespit etmek igin ardigik

bagimliligin (serisel korelasyon) varligi, degisen varyansin (heteroskedastisiti)
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varligi ve kalintilarin normal dagihp dagimadiginin sinanmasi gerekmektedir.
Uygun bir modelde serisel korelasyon ve degisen varyans olamamali ve kalintilarin
normal dagiimis olmasi gerekmektedir.

Buna gore “ardisik bagimhlik yoktur sifir hipotezi” Breusch-Godfrey LM Test
ile “degisen varyans yoktur sifir hipotezi” Breusch-Pagan-Godfrey Testi ile,
“kalintilarin normal dagildigi sifir hipotezi” ise Jarque-Bera — Histogram Normalite
testi ile sinanmig ve sonuglari Tablo 13’de raporlanmistir.

Tablo 13. Diagnostic Testlerin Sonuglari

Breusch-Godfrey Ardigik Bagimlilik LM Testi:

F-statistic 1.459492 Prob. F(25,8) 0.2164
Obs*R-squared 2.062971 Prob. Chi-Square(25) 0.1387

Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi:

F-statistic 0.585427 Prob. F(25,8) 0.8542
Obs*R-squared 21.98356 Prob. Chi-Square(25) 0.6367
Scaled explained SS 2.572586 Prob. Chi-Square(25) 1.0000

Normalite Testi

Series: Residuals
7 Sample 1985 2018
Observations 34

Mean 8.98e-07
54 Median 3.32e+09
Maximum 2.48e+10
4 Minimum -3.52e+10
Std. Dev. 1.36e+10
34 Skewness -0.671710
Kurtosis 2.878872

Jarque-Bera  2.577552
14 Probability 0.275608

T
-4.0e+10 -3.0e+10 -2.0e+10 -1.0e+10 50000.0 1.0e+10 2.0e+10

Tablo 13 Godfrey Ardigik Bagimlilik LM Testi sonuglari incelendiginde F
istatistigi ve R2’ye ait olasilik degerinin sirasiyla 0,2164 ve 0,1387 oldugu
g6rilmektedir. Bu degerler 0,05 den buyilk oldugundan; ardisik bagimlilik yoktur
hipotezi kabul edilir.

Breusch-Pagan-Godfrey Dedisen Varyans Testi incelendiginde F istatistigi
ve R2’ye ait olasilik deg@erinin sirasiyla 0,8542 ve 0,6367 oldugu gorilmektedir.
Bu degerler 0,05 den buyuk oldugundan; degisen varyans yoktur hipotezi kabul
edilir.

Kalintilarin normal dagildigi sifir hipotezi icin Jacque-Bera olasilik degeri

0,2756’dir bu deger 0,05’den yuksektir. Bu durumda kalintilarin normal dagildigi
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sifir hipotezi kabul edilir. Bu sonuclara gére modelin uygun oldugu sonucuna

ulasiimistir.
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SONUG

1970'lerde yasanan petrol krizi, verimlilikteki yavaslama, gelismis Ulkelerin
doygunlugu ve bunun sonucu olarak disa acilmadaki artis, kiiresellesme stirecinin
doénismesine ve hizlanmasina neden olan faktorlerdir. 1970-1980 déneminde
gerceklesen bu dénlsum, gelismekte olan birgok Ulkenin dig ticaret politikalarini
serbestlestirmesine ve bodylece dig ekonomi politikalarini uygulamasina yol
acmistir. Bu suregte cesitli uluslararasi kuruluslarin ve c¢ok uluslu sirketlerin
rollerinin arttigi géralmektedir.

1980’li yillardan sora, kiresel dizeyde neo-liberal politikalarin genis kabul
gérdigu ve uygulamalarinin hiz kazandigi gorilmektedir. Bu baglamda
uluslararasi ticaret 6ninde engellerin kaldirilarak serbestlestiriimesi ve iyi isleyen
gelismis bir finansal sistemin tesisi neo-liberal politikalarin iki énemli unsuru oldugu
sdylenebilir.

Yaygin iyi isleyen bir finansal sitemin ve uluslararasi ticaretin serbestlesmesi
ve her ikisinin ekonomik yapida oynadigi roller, etkinlikleri ve sonuglari baglaminda
farkh goéruslerin oldugu ve ampirik bulgularda da farkli sonuglara ulasiimistir. Buna
ragmen literatlr incelendiginde finansal sistemin gelistiriimesi ve derinlesmesi ve
ticaretin serbestlestiriimesinin iktisadi blylime Uzerinde olumlu bir etkiye sahip
oldugu sonucunu ureten ¢alismalarin gogunlukta oldugu gorulmektedir.

Bu baglamda finansal sistem, marjinal getirinin en ylksek oldugu alanlarda
mevcut kaynaklarin yatinma donusturilmesine ve ekonomik verimliligin
artinlmasina katkida bulundugu ve bu suregte finansal kurumlarin, yatirimlarini
finanse etmek icin yeterli fonu olmayan vyatirmcilarin kaynak ihtiyaclarini
karsilamada o©nemli bir rol oynadigi gorusu hakimdir. Buna goére finansal
derinlesmenin iktisadi blyime Uzerinde olumlu etkisinin olabilmesi icin finansal
sistemin igleyisindeki kisitlamalari kaldiracak ve sistemi baskilayan unsurlari
elimine edecek finansal serbestlesme politikalarinin uygulanmasi gerektigi ileri
surtlmektedir.

Sistemdeki kurum sayisinin artmasi ve finansal araglarin daha fazla
kullaniimasi finansal sistemin derinligini artirmaktadir. Fonlar, iyi igsleyen bir
finansal derinligin reel sektdr yatinmlarini finanse etmek igin kullaniimakta ve artan
yatinmlar, Uretimdeki artigi getirerek ekonominin buyumesinin temelini

olusturmaktadir.
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Diger yanda finans sektériinde yaratilan fonlar reel sektore aktarilamazsa
sistem icerisinde finansal kazanca dénidsmesi neticesinde uzun vadede finansal
sistemin etkinligini bozarak iktisadi buylimeyi olumsuz etkilemektedir.

Benzer sekilde kiresellesmeye paralel olarak, ticari agiklik, ticari
serbestlesmenin bir yansimasi olarak tlkelerin dis diinya ile olan ticaret iligkilerinde
ne kadar Ozgur veya kati politikalar uyguladiklarinin olgisu haline geldigi
g6rilmektedir.

Dunya ekonomisindeki bu degisiklik uluslararasi ticaret teorilerini de
etkileyerek gelistirmistir. 1980'lerde i¢sel buyime modelleri, dis ticaretin
serbestlestiriimesinin bliylimeyi olumlu etkiler (arti etki, teknolojik etki ve dagitim
etkisi) yaratacagini savunmaktadir. Dis ticarete katilan bir tlkenin Greticilerinin
sadece pazar genigligine bagli olarak &lgek ekonomilerinden kaynaklanan
faydalari toplamakla kalmayacaklari, daha blyluk bilgi ve beseri sermaye
havuzunda olmanin avantajlarini da kazanacaklari ileri sirilerek dlkelerin dis
ticarete entegrasyonunun uzun vadede blylmeyi temin edecedi ileri striimustar.

Turkiye, 1980'den beri dis dis ticarete yonelik buyume stratejiye gecmis ve
bu yildan sonra ticari aciklik orani hizla artis géstermistir. Bu calismada Turkiye'de
1980-2018 yillar1 arasinda, finansal derinlik, ticari aciklik ve iktisadi buyume iligkisi
incelenmistir. Solow’'un buylime modeline ticari aciklik ve finansal derinlesme
degiskenleri ilave edilerek kurulan modelin veri setleri Dinya Bankasi’'nin Dinya
Kalkina Gdstergeleri veri tabanindan temin edilmigtir.

Calismada iktisadi buyume degiskeni olarak 2010 sabit fiyatlar ile USD
cinsinden gayri safi yurtici hasila verileri, finansal derinlesme degdiskeni olarak
finansal sistem tarafindan saglanan yurtici krediler, ticari agiklik degiskeni olarak
ise mal ve hizmet ithalat ve ihracati toplamindan olusan dis ticaret hacmi
kullaniimistir. Bilylime modellerinde insan kayna@i ve sermaye, reel GSYiH'nin
temel bilesenleri oldugundan, sermaye degiskeni i¢in sabit sermaye olusumu insan

kaynagi icin literature paralel olarak orta egitim 6grenci sayisi verileri kullaniimigtir.

Yapilan analiz sonucunda kisa donemde dis ticaret hacminden iktisadi
blylimeye dogru pozitif yonll bir iliski oldugu sonucuna variimistir. Buna goére
Turkiye'de ticari acgiklik iktisadi bayumeyi etkiledigi sonucuna ulagiimigtir. Diger
yandan yurti¢i kredi hacminden iktisadi buyumeye dogur pozitif yonlu iligki oldugu
tespit edilmistir. Benzer sekilde Turkiye’'de finansal derinligin iktisadi blyimeyi
etkiledigi sonucuna ulagiimistir. Bu sonuglara gore, ticari agiklik derecesinde

degisiklikler iktisadi buyumeyi etkilemektedir. Dig ticaret hacminin baylimesi, reel
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Uretimi artirarak ihracati tesvik ettigi ve Turkiye'nin ekonomik blylimesine katkida
bulundugu anlasiimaktadir.

- Turkiye dis ticaret verileri incelendiginde ihracatin artmasi igin ithalatin
artmasi gerektigi gorulmektedir. Buna goére dis ticaret dengesindeki agigin
Ustesinden gelmek icin ihracati ithalattan daha fazla artiracak politikalar
gelistiriimelidir.

- Tdrkiye, yabanci enerjiye bagimli bir Glkedir. Bu durum cari acigi
artirdigindan, disa bagimlihgi azaltmak icin alternatif enerji Uretim politikalari
gelistiriimelidir.

- Tuarkiye'nin ihracat politikalarinin ihracatin ithalata bagimlilk oranina
indirgenmesi temel alinarak gelistiriimelidir. TUrkiye ayrica yatirrm ve ara mal
Uretiminde disa bagimlilik s6z konusudur. Tarkiye'deki cari agik istenilen diizeyde
yatirrm ve ara mal Uretimi saglanamamasindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle,
yatirim ve ara mal tretmek icin politikalar gelistirmelidir.

- Ticaret agiklik oranini artirmanin ve cari agigi azaltmanin bir diger yolu,
katma degeri yuksek uUrlnler Uretmek ve ihrag¢ etmektir. Buna gére markalasma
¢ok énemlidir. Bu baglamda katma degeri yuksek urtnler tretmek ve markalagsmak

icin politikalar geligtiriimelidir.
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